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Gunliik Biulten

Piyasa Beklentisi

IMKB'nin kapali oldugu Pazartesi ginii Almanya'da ve Euro Bblgesinde
beklentilerin altinda kalan ve son ¢ yilin en disik seviyelerinde gelen imalat
sanayi PMI verileri ile birlikte Avrupa borsalari da son (¢ haftanin en disik
seviyelerine kadar geriledi.

Fransa’daki Cumhurbaskanlig ilk tur segimlerinde tasarruf tedbirlerine karsi ¢ikan
Hollande’nin, Sarkozy'nin 6niinde yer almasi ve AAA kredi notuna sahip
Hollanda’da ise Basbakanin acgiklanan tasarruf tedbirlerine gerekli destegi
alamamasi sonucu istifasini sunmasi, Avrupa’nin halihazirdaki ekonomik krizlerine
siyasi belirsizlik riskleri ekledi ve yatinmcilarin tedirgin olmasina neden oldu.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's, Hollanda'da tasarruf tedbirleri
Uzerinde anlagma saglanamamasi sonrasinda iktidardaki koalisyon hukimetinin
dagiimasi durumunda Ulkenin kredi notunun asagi yonli baskilanacagini agikladi.

ABD borsalari da Avrupa'daki siyasi karisikligin mevcut borg krizine iliskin alinacak
ekonomik énlemlerin hayata gegirilmesini zorlastiracagdi kaygilari ile diin ortalama
%0.85 dista.

Buglin Asya borsalarinda karisik bir tablonun oldugunu izliyoruz. Hindistan %0.40
oraninda yukarida, diger borsalar ise ortalama %0.80 oraninda asagida islem
goriyor. ABD vadelileri %0.15-9%0.20 artida islem gérUyor. Avrupa borsalarinin
ise %0.45 alicih agilmasi bekleniyor. Tezgahiistli piyasadaki islemlerde Cuma
gind 3 baz puan diiserek %9.47°'den kapanan gosterge tahvilin faizi, bugin
%9.50-%9.56 bandindan gegiyor.

ABD’de bugiin Apple, 2C12 bilangosunu agiklayacak. SP500 ve Nasdaq
endeksleri Uzerinde agirligr yiksek olan Apple’in bilango agiklama saati belli degil;
hisse basina kéar beklentisi ise 10,0 $ (6nceki 6.40 $).

Endeksin bugqgiin hafif saticili _aciimasinin _ardindan 60.000 seviyesinin
uzerinde kalmaya calisan bir seyir izleyecegini tahmin ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

TR 10 yil vadeli tahvil ihraci

17:00 ABD Yeni konut satiglari, Mart (B:320 bin)
17:00 ABD Tuketici gliv.end., Nisan (B:69,70)
17:00 ABD Richmond FED, Nisan(B:6,0)

14:30 TR Reel kesim gliven endeksi, Nisan
14:30 TR Kap. Kul. Ora, Nisan (YF: %74,70)
TR Kuponsuz hazine bonosu ihalesi

TR 2 yil vadeli tahvil ihraci
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Haftalik Ajanda
23 Nisan Pazartesi
Almanya Imalat PMI, éncii, Nisan
Almanya Hizmetler PMI, 6nct, Nisan
Euro Bdl. Imalat PMI, énci, Nisan
Euro Bél. Hizmetler PMI, 6nci, Nisan
24 Nisan Sal
TR Reel kesim gliven endeksi, Nisan
TR Kapasite kullanim orani, Nisan
ABD Yeni konut satislari, Mart
ABD Tuketici giv. end., Nisan
ABD Richmond FED Imalat san. end.
Nisan
25 Nisan Cargsamba
TR Girig-¢ikis yapanlar, Mart
Ingiltere GSYH, 1. Geyrek
ABD Dayanikli mal siparigleri, Mart
ABD FED faiz karari
26 Nisan Pergsembe
Almanya Enflasyon, énci, Nisan
Almanya Perakende satiglar, Mart
ABD lIssizlik maas! bagvurular
ABD Bekleyen konut satislari
27 Nisan Cuma
Japonya MB faiz karari, Nisan
ABD GSYH, 1. Ceyrek
ABD Gekirdek GSYH, 1. Geyrek
ABD Michigan tiik. giiv.end., Nisan
Hisse Kapamg  Deg. (%) Hacim (TL)
ASUZU 12.80 12.8% 5,982,177
EGGUB 120.50 11.1% 17,354,348
GOODY 62.50 10.6% 57,946,166
BRISA 245.00 8.9% 7,070,782
PIMAS 3.84 5.5% 1,152,509
En Gok Diigen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
DOGUB 2.57 -8.9% 4,525,917
CELHA 3.84 -3.3% 68,194
GARFA 5.06 2.7% 246,625
AVTUR 1.61 -2.4% 72,046
BURVA 3.80 2.3% 212,673

Piyasalarda Geligsmeler

e Babacan, 2012 yilinda blylimenin daha disik olacagini ancak istikrarin korunacagini belirtti.
*BloombergHT

e Yiln ilk iki ayinda uluslararasi dogrudan yabanci yatirimlar ylzde 25 artti. 2012 Ocak-Subat
déneminde net dogrudan yatirim girisi, 1 milyar 675 milyon oldu. *Hurriyet

e Merkezi yonetim i¢ borg stoku Martta 375, 2 milyar TL. *Diinya

e |IMF'den, Euro Bolgesi Ulkelerine, "cesur yapisal reformlari” hayata gegirmeleri cagrisinda
bulunuldu. *Diinya

e Hazine alacaklari 2011 yil
*BloombergHT

mart ayl sonu itibariyla 24,1 milyar lira olarak gergeklesti.

o Ispanya ilk geyrekte ylizde 0,4 kiiclildii. *Diinya
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Sirket ve Sektor Haberleri

e Kanadali Candu sirketi ile ve Elektrik Uretim AS (EUAS) arasinda Sinop Niikleer Santrali Projesi icin imzalar atildi. *Hiirriyet

e Képrt, baraj, otoyol gelirleri 'Sukuk' olacak. Hazine'nin ilk kez ihrag edecedi sukuk (faizsiz bono, Islami tahvil) olarak bilinen kira
sertifikalari icin 5 milyarlik migterisi hazir. *Hdirriyet

e Kidem fonunda igverenin yikl artmasin diye issizlik sigortasi fonuna basvurulacak. *Radikal

e Klltdr ve Turizm Bakani Ertugrul Ginay, bu yil Avrupa'daki ekonomik kriz ile Ortadogu'da yasanan sorunlara ragmen 33 milyon
turist hedeflediklerini séyledi. *Sabah

e Misir ile 'Ro-Ro' tasimaciligi basliyor. *Diinya

e AKBNK: Akbank yilin ikinci yarisinda devreye girecek dzellestirme ve otoyol projelerinden ylizde 20-25 pay almak istiyor. *Diinya

e ANACM/TRKCM: Anadolu Cam'in 4'iincii Cam Ambalaj Firini ve Trakya Cam'in Atk Isidan Enerii Uretim tesisleri agildi. *Diinya

e ASELS: Aselsan, 09.11.2009 tarihinde yapilan agiklamaya gore bir Kérfez Ulkesinin uzaktan kumandali stabilize platform
ihtiyacina ydnelik imzalanan s6zlesmenin 45.292.241,-Euro'luk kismini yarlrlige girdigini agikladi. Teslimatlar 18 ay igerisinde
gercgeklestirilecek.

e ASYAB: Daha énce Bank Asya tarafindan feshedilen sponsorluk anlasmasinin ardindan yayinci kurulus ile TFF 1. Lig isminin
2011-12 sezonunun sonuna kadar “Bank Asya 1.Lig” olarak kullanilmasi yéniinde anlasmaya varildi.

e BRISA: Brisa, cikarilmis sermayesinin %4.000 (dért bin) oraninda artinlarak 7.441.875,00 TL'den 305.116.875,00 TL'ye
¢tkarilmasina ve 297.675.000,00 mn TL'lik artisin tamaminin Sermaye Dlzeltmesi Olumlu Farklarindan karsilanmasina ve pay
sahiplerinin elinde bulundurduklari beher hisseye %4.000 oraninda bedelsiz hisse verilmesine karar verildigini acikladi.

* DAGI: Dagi, daha 6nce karar verilen ve 21.09.2011 tarihinde tamamlanmis olan Geri Alim Programi gergevesinde satin alinmis
olan ve ortakligin sermayesinin %10 una tekabil eden 2.900.000 adet DAGI hisse senedini piyasa kosullarinin uygun olmasi
halinde, 6nimuizdeki 1 yil igerisinde IMKB'de satilmasina karar verildigini bildirdi.

e ECILC: Eczacibagi llag, Genel Kurul'da hisse basina briit 0,10 TL temettii dagitiminin 19.06.2012 tarihinde yapilmasini énerecek.

e ECILC: Eczacibas Toplulugu Ust Yéneticisi Erdal Karamercan, niikleer tipta kullanilan radyoaktif ilaglarla ilgili yurt disindaki ilk
tesislerinin iki ay icinde Romanya’da devreye girecegini bildirdi. *Milliyet

e ECZYT: Eczacibas! Yatirim, Genel Kurul'da hisse basina brit 0,15 TL temettd dagitiminin 19.06.2012 tarihinde yapilmasini
Onerecek.

e ECZYT/ECILC: Eczacibasi Yapi: Oniimiize pek cok firsat ¢ikiyor yeni marka alimlari yapabiliriz. *Hiirriyet

e EGSER: Ege Seramik, Genel Kurul'da hisse bagina briit 0,1878 TL temetti dagitiminin 16.05.2012 — 31.05.2012 tarihleri
arasinda yapilmasini énerecek.

e GEREL: Gersan Elektrik, 50,00 mn TL kayitli sermaye tavani icerisinde, ¢ikariimig sermayesinin nakit karsiligi ve hissedarlarin
ortaklik paylari nispetinde 6,00 mn TL nakit artirilarak 24,00 mn TL'den 30,00 mn TL'ye ¢ikariimasi suretiyle %25 oraninda
artirlmasina karar verildigini acikladi. Ayrica yeni pay alma haklarinin nominal deger tzerinden kullandiriimasina ve yeni pay
alma hakkinin kullaniimasinda 1 TL nominal degerli bir payin satis fiyatinin 1 TL olarak belirlenmesine, kalan paylarin nominal
degerinden az olmamak kaydi ile IMKB'de olusacak fiyattan tasarruf sahiplerine satiimasina karar verildi.

e KENT: Kent Gida, istanbul Bagcilar'da sirketin aktifinde bulunan fakat kullaniimayan tasinmazin 53,76 mn TL bedelle satildigini
duyurdu. Tagsinmaz sirketin net aktif degerinin %9’unu olusturuyordu. Kent Gida, satis bedelinin 3,60 mn TL’si pesin alindigini geri
kalan tutarin 30.11.2012 tarihinde alinacagini agikladi. Sirketin satistan elde edecegdi 53,76 mn TL'lik tutar 2011 satis gelirlerinin
yaklasik %10’una denk gelmektedir.

e PETUN: Pinar Et, Genel Kurul'da hisse basina brit 0,62 TL temettli dagitimini énerecek. Dagitim tarihi Genel Kurul'da
belirlenecek.

e PNSUT: Pinar Sit, Genel Kurul'da hisse basina brit 1,45 TL temetti dagitimini énerecek. Dagitim tarihi Genel Kurul'da
belirlenecek.

e SISE: Sisecam Yénetim Kurulu Bagkani Ozince: 8 ilkede 170 tesisimiz var. 150 ilkeye ihracat yapiyoruz. *Milliyet
e THYAO: THY, LOT Polish Airlines’a teklif yapmak icin teknik degerlendirmesini tamamladi. Sirketin degeri $630 mn. *Reuters

e THYAO: Rétarda Avrupa birincisiyiz. Atatirk Havalimani'nin yetersizligi THY'yi rétar sampiyonu yapti. Zarar: Yilda 110 milyon
dolar. *Haber Tiirk

e TOASO: TOFAS CEOQO'su Basaran: Endistriyel anlamda dinya ile rekabet eder hale gelmeyi amagliyoruz. Tofas'in hedefi;
Uretimini 550 binli rakamlara ¢ikarmak. *Diinya

e YKBNK/YKFIN: Yapi Kredi Finansal Kiralama, kendi iste@i ile kottan ¢ikmasina iliskin asgari ¢agri fiyatinin 5,02 TL olarak
belirlendigini agikladi. Hisse igin daha 6nce PWC 3,27 TL, Deloitte 2,44 — 3,46 TL hisse deg@eri bulmustu. Bu degerlemelerin
isiginda YKFIN hisselerinde bir miktar gevseme olacagini tahmin ediyoruz.

Makro Haberler

e Merkez Bankasi’'nin Nisan ay! icin topladigi II. beklenti anketinde 2012 yilsonu TUFE beklentileri %7,61’e yilkselirken, uzun vadeli
beklentilerde de bir miktar bozulma gdézleniyor. 24 ay sonrasi igin beklenen enflasyon %6,40 ile kredibilite agiginin devam ettigini
gobsteriyor. Blylme tarafinda 2012 tahminleri degismezken, 2013 icin bir miktar yukari yénli revizyon ile beklenti %4,90’a cikiyor.
Son olarak kur tarafinda TL'nin Dolar karsisinda yilsonuna kadar yatay bir seyir izlemesi, 2013’Un ilk 4 ayi igerisinde ise 1,81
seviyelerine gerilemesi bekleniyor.
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Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler (Giinliik) Onerilerimizin Performansi
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Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) = Endeks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri

Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Diren¢ [Hedef [Potans.(%)
ASYAB | 1.81 1.80 0.56%| 1.73 | 2.00 | 2.15 18.78%
EKGYO | 2.36 2.34 0.85%| 2.14 | 2.46 | 3.10 31.36%
ENKAI 5.72 5.70 0.35%| 4.35 4.58 6.14 7.34%
GARAN | 6.90 6.86 0.58%| 6.26 | 6.98 | 8.20 18.84%
TAVHL | 9.04 9.00 0.44%| 7.50 | 7.90 | 11.20 23.89%
TOASO | 7.20 7.22 -0.28%| 7.00 | 7.98 | 9.10 26.39%
KOZAL | 35.20 | 34.40 2.33%| 31.20 | 34.80 | 41.00 16.48%

* Model portféyiimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
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dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / Istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu bultende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mulsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegdi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$.’nin givenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligi konusunda garanti vermemekte ve goésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayi sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimd’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Midir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boéliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zimrt Can Ambarci Mudar zumrut.ambarci@yfas.com.tr  +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Mudar Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr  +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tlrev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Alting6zIi Pekel MUdur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46

Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Giftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkéy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47

Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30



