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Gunliik Biulten

Piyasa Beklentisi

IMKB-100 Endeksi, diin %0.47 deger kaybetti. Avrupa borsalari ise ortalama
%0.75 deger kaybiyla gini tamamladi. Yurt i¢i piyasalar kapandiktan sonra ABD
ve Avrupa borsalarinin kayiplarini artirdiklari géralda.

ispanya’nin diin tim gézlerin (izerinde oldugu uzun vadeli tahvil ihalesi basaril
gecti, ancak sonrasinda 10-yillik tahvillerin faiz oraninin %5.80'den %5.92’ye
yikselmesi tedirginlik yaratti. ABD'de beklentilerin Gzerinde gelen haftalik issizlik
maag! basvurulari ve ikinci el konut satislan ile Philadelphia Fed Endeksinin
beklentilerin altinda kalmasi sonrasinda satiglar hiz kazandi. Ayrica kredi
derecelendirme kuruluslarinin Fransa'nin kredi notunu dusurebilecedi yénundeki
spekllasyonlar da etkili oldu. Fitch haberleri yalanlamasina ragmen, Fransa
borsasi diin %2.05 oraninda disti. S6z konusu gelismeler hisse senedi
piyasalarinda gin sonuna dogru giderek artan satis baskisina yol acarken,
EUR/USD paritesi Uzerinde ise etkili olmadigi gbzlendi. Din 1.3145 seviyelerinde
islem gbren parite, bugiin de ayni seviyelerden gline basliyor.

Hafta ortasinda baslayan ve Cumartesi giini sona erecek IMF/Diinya Bankasi
Bahar toplantilariyla birlikte IMF’nin saglamayi planladi§i 400 milyar USD
tutarindaki kaynak rakamina ulagabilecedi belirtiliyor. Japonya maliye bakaninin
bugiin bu yondeki aciklamalari toplantilarda bir miktar ilerleme saglandigina isaret
ediyor.

Asya borsalari din oldugu gibi bugiin de karisik bir seyir izliyor. Cin %0.69
yukarida, diger borsalar ise ortalama %0.30 ekside islem gériiyor. ABD vadelileri
%0.15 artida (yurt igi piyasalarin kapandigi saate gore (eksi) %0.40) islem goriyor.
Avrupa borsalarinin ise %0.25-%0.30 saticili agiimasi bekleniyor. Tezgahiisti
piyasadaki islemlerde diin %9.50’den yatay kapanan gésterge tahvilin faizi bugtin
%9.51-%9.53 bandindan gegiyor.

ABD’de bugtin General Electric 1C12 bilancosunu aciklayacak.

Endeksin bugiin hafif saticili acilacagini tahmin ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

11:00 Almanya IFO Endeksi, Nisan (B: 109.50)

17:00 TR Merkezi yénetim bor¢ stoku, Mart /
] 11:30 Ingiltere Perakende satiglar, Mart (B: %0,50)

17:00 TCMB Beklenti anketi, TUFE, Nisan II

61,000 50,583 60,653 - 3,000
60,479 60,455 2,500
- 2,000
60,000 - 1,500
| Bg 1,000
2691 2432 2,337 2483 1,156 | 500
59,000 e ()
13.Nis 16.Nis 17.Nis 18.Nis 19.Nis
mmmm Hacim (mn TL) === XU100
Haftalik Ajanda
16 Nisan Pazartesi
TR Issizlik orani, Aralik-Ocak-Subat
TR Tulketici gliven endeksi, Mart
TR Butge dengesi, Mart
ABD NY FED Imalat endeksi, Nisan
ABD Perakende satiglar, Mart
ABD Gekirdek Perakende sat., Mart
17 Nisan Sah
Ingiltere TUFE, Mart
Euro Bél. Enflasyon, nihai, Mart
ABD Yeni konut satislari, Mart
ABD Ingaat ruhsatlari, Mart
ABD Sanayi uretimi, Mart
ABD Kapasite kullanim orani, Mart
Ispanya tahvil ihalesi
TTKOM 1.geyrek bilangosu
18 Nisan Carsamba
TR PPK Karari, Nisan
19 Nisan Pergsembe
ABD !ssizlik maasi basvurulari
ABD Ikinci el konut satiglar, Mart
ABD Philadelphia FED end., Nisan
Ispanya tahvil ihalesi
20 Nisan Cuma
TR Merkezi yénetim borg stoku, Mart
TCMB beklenti anketi, TUFE, Nisan Il
Almanya IFO endeksi, Nisan
Ingiltere Perakende satiglar, Mart
Hisse Kapamg  Deg. (%) Hacim (TL)
NETAS 281.00 8.1% 126,075,364
AFYON 95.50 5.8% 35,525,523
ASUZU 1140 51% 4,985,040
GOoDY 57.00 4.6% 35,649,303
KERVT 54.75 4.3% 5,088,379
En Gok Diigen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
DOGUB 292 -11.0% 12,055,366
GARFA 5.26 -2.6% 358,726
DENCM 10.70 2.3% 1,094,357
VKGYO 421 2.1% 350,495
TEBNK 1.88 2.1% 546,600

Piyasalarda Gelismeler

e TUSIAD Bagkani Boyner: Acgiklanan tesvik paketinin adil rekabet unsurlari ile celismeden
bolgesel kalkinmaya katki saglamasini, &lgek ekonomisini 6zendirmesini ve yenilikgilik
kapasitesini guclendirmesini bekliyoruz. *Diinya

e IMF'ye su ana kadar AB, Japonya, Isve¢, Norveg, Danimarka, Polonya ve isvicre yaklasik 320
milyar dolar ek kaynak saglamayi taahhdit etti. *Diinya

e Finlandiya Basbakani Katainen, Avrupa'nin Tlrkiye'ye ihtiyaci var. *Dinya

e TPAO: Kaya gazi konusunda ciddi ¢calismalar var, hizlanacagiz. Tecribeli firmalarla gérismeler
sUruyor, strateji gelistiriyoruz. *Dlinya
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Sirket ve Sektor Haberleri

Koprii ve otoyol ihalesinde, son teklif tarihi 9 Agustos 2012'ye uzatildi. *BloombergHT
ING Bank Tiirkiye Genel Mid(tir(i Pinar Abay, bankanin organik blyimeye yogunlasacagini dile getirdi. *BloombergHT
Mevduat bankalarinin tiiketici kredileri ve bireysel kredi kartlari kullanim tutari 223 milyar 587 milyon 56 bin liraya ulasti. *Diinya

Katar'daki 50 kilometrelik metro hatti igin Yapi Merkezi, STFA, Dogus, Makyol, Yiiksel insaat, Giilermak ve Rénenans, 40 milyar
dolar buyikligdndeki ihaleye girmek igin yeterlilik aldi. *NTV

2B'ler pegin yizde 20 indirimle satilacak, taksitte de faiz yok. *Milliyet
2B'de 6deme siiresi kisaldi, hedef 20 milyar liraya ¢ikti. *Hlirriyet
Tiirkiye Brezilya, Japonya, Isvigre gibi (ilkeleri geride birakarak diinyanin 14'(incii perakende merkezi oldu. *Sabah

ABD'li enerji devi Energy Allied International’dan yerli kémdrden nitrik asit, amonyak gibi petrokimya drdnleri (retmek icin
Manisa'ya 2 milyar dolarlik yatirim. *Haber Tiirk

Ugtincti képrii ihalesi bugtin yapiliyor. *Diinya

AKBNK: Akbank Genel Midird Binbasgil: Tirkiye, diinya ekonomisinde bulundugu yerin ¢ok Ustlinde bir potansiyele sahip.
*Diinya

ANACM: Anadolu Cam, Genel Kurul'da %15 bedelsiz sermaye artirrmi yapiimasini dnerecek. Sirket adi hisse senetleri igin
temettl dagitimi yapmayacak. Sermaye artiriminin 29.06.2012 tarihinde yapilmasi planlaniyor.

ANHYT: Anadolu Hayat'n 01.01.2012-31.03.2012 d6énemine ait prim UOretimi, hayat dali 82.347.994,23.-TL, hayat disi
328.409,78.-TL olmak Uzere toplam 82.676.404,01.-TL olarak gergeklesmistir.

ASYAB: Bank Asya 325 milyon dolarlik murabaha aldi, reel sektéri finanse edecek. *Zaman

AYGAZ/AKFEN: Ozellestirme idaresi Baskan Vekili Ahmet Aksu, Baskent Gaz'in yiizde 80'inin ézellestiriimesi ihalesine teklif
veren firmalarla yarin gériiseceklerini, nihai pazarligin haftaya yapilacagini séyledi. *Diinya

DEVA: Deva Holding, Topkapi Uretim Tesisimizin 31.12.2012 tarihine kadar kapatiimasina, tesisin tiim teferruat ve personeliyle
birlikte diger tesislere tasinmasina, buna bagli olarak tim yasal islemlerin yerine getiriimesine ve s6z konusu gayrimenkuliin satisi
ile ilgili planlamalarin yapilmasina karar verildigini agikladi.

EKGYO: Emlak Konut, Genel Kurul'da hisse bagina brit 0,047 TL temettl dagitiminin 30.04.2012 tarihinde yapilmasini 6nerecek.

GSRAY: Galatasaray Sportif, kullbln intifa hakkina sahip oldugu Tirk Telekom Arena Stadinin 2014-2030 yillari arasi Dogu-1,
Dogu-4, Bati-1, Bati-4, Pegasus-Kuzey, Giiney bélimlerinde yer alan Kombine Koltuklar ile Glney-3, Kuzeydogu-3, Kuzeybati-3,
Glneydogu-3, Guneybati-3, Kuzeydogu-4, Dogu-3, Dogu-4 bélimlnde yer alan Localarin pazarlama haklari ve gelirlerinin
belirlenen bedel Gzerinden devir alinmasi igin kullip ile gérismelere baslaniimasina karar verildigini bildirdi.

ISCTR/AFMAS: Tirkiye is Bankasi'nin kredi karti Maximum Kart ve Mars Entertainment Group arasinda gergeklesen igbirligiyle
21 ilde ve 49 lokasyonda 440 sinema salonu bulunan Mars Entertainment Group ve AFM Sinemalari, "Cinemaximum" adiyla
hizmet verecek. igbirligiyle Cinemaximum, Tirkiye'nin en blyilk sinema zinciri oluyor. Proje ile 5 yilda 400 milyon liralik is hacmi
olusturulmasi planlaniyor. *Hiirriyet

KCHOL: Ko¢ Holding, %1,9 temettl verimli hisse basina brit 0,127 TL temettl dagitimina bugiin basliyor. Referans fiyatin hisse
basina 6,67 TL olmasini bekliyoruz.

KORDS: Kordsa Global (st yoneticisi Hakan Tiftik: 2011'de 97.3 milyon lira net kar elde ettik, 76 milyon lira temettl daditacagiz.
*Milliyet

OZBAL: Ozbal Celik Boru, spiral kaynakli gelik boru dretimi icin yurtici ve yurtdisindan 6 adet siparis aldigini agikladi.
Islerin toplam bedeli cari piyasa kurlarindan yaklasik TL 3.000.000 olup, teslim slresi 2012 yili olarak hedeflenmektedir.

SISE: Sise Cam, Genel Kurulda %1,3 temettl verimli hisse basina briit 0,04 TL temettl dagitiminin 31.05.2012 tarihinde
yapilmasini énerecek.

SODA: Soda Sanayi, misterek ydnetime tabi isletmelerinden Sintan Kimya Sanayii ve Ticaret A.$' nin Copax Holdings Ltd.,
MPLA Investments S.A., Numsol Limited, Varus Ventures S.A., Eylp Mehmet Ertlrk'e satiimasiyla ilgili hisse devir isleminin
tamamlandigini ve satis bedelinin tamami tahsil edildigini agikladi.

TATKS: Tat Konserve, %13,50 pay ile ortak oldugu konsorsiyumun Okul Sitl ihalesini kazandigini ve paylarina disen ihale
bedelinin 3,20 mn TL oldugunu duyurdu.

TCELL: TVPIus’i tanitan Turkcell, gelecek igin ayni platformda yayin yapacak kendi kanallari igin yesil 1sik yakti. *Hirriyet

THYAO: THY, Avrupa ¢apinda kargo gonderilerini kontrol etmek amaciyla Frankfurt'ta yeni bir kargo merkezi ac¢ti. THY, kargo
merkezinin yilda %22 biylime gerceklestirmesini bekliyor. THY, gelirlerinin %8'ini kargo hizmetlerinden, toplam kargo gelirlerinin
%92’sini ise uluslararasi kargodan elde ediyor. Haberin THY igin olumlu olmasini bekliyoruz.

TKFEN: Tekfen Holding, Eurobank Tekfen sermayesindeki %29,26 oranindaki paylarin hisse devir sartlar ¢ergevesinde, Burgan
Bank'a satilarak devredilmesine karar verildigini bildirdi.

TRKCM: Trakya Cam, Genel Kurul'da %15 (90 mn TL) bedelsiz sermaye artirimi yapilmasini énerecek. Sermaye artirminin
Haziran sonuna kadar tamamlanmasi planlaniyor.

TTRAK: Tirk Traktér Genel Mudir( Motta: KDV ciftciyi zor durumda birakir. *Milliyet

Makro Haberler
Agciklanan veri bulunmamaktadir.
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Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler (Giinliik) Onerilerimizin Performansi

100 TL

80 TL

170 TL ~
160 TL
150 TL
§140 TL -
130 TL

E120TL R

1MOTL

9 TL +

o}\o}\«&e@
EMOCME PR NN

%\6‘ %@

Q@%@«\L

Onerilerin Getirisi (100 TL anapara)
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Diren¢ [Hedef [Potans.(%)
ASYAB | 1.82 1.80 [+ 1.11%| 1.73 | 2.00 | 2.15 18.13%
EKGYO | 2.37 2.36 |4+ 0.42%| 2.14 | 2.46 | 3.10 30.80%
ENKAI 5.78 5.84 |4k -1.03%| 4.35 | 458 | 6.14 6.23%
GARAN | 6.92 6.88 [44 0.58%| 6.26 | 6.98 | 8.20 18.50%
TAVHL 9.00 8.96 [4r 0.45%| 7.50 7.90 | 11.20 24.44%
TOASO | 7.26 7.32 [ -0.82%| 7.00 | 7.98 | 9.10 25.34%
KOZAL | 34.40 | 34.00 [4¢+ 1.18%]| 31.20 | 34.80 | 41.00 19.19%

* Model portféyiimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / Istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu bultende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg@i hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mulsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegdi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$.’nin givenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligi konusunda garanti vermemekte ve goésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayi sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimd’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Midir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boéliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zimrt Can Ambarci Mudar zumrut.ambarci@yfas.com.tr  +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Mudar Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr  +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tlrev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Alting6zIi Pekel MUdur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46

Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Giftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkéy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47

Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30



