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Günlük Bülten 
Piyasa Beklentisi  
 

 
ĐMKB-100 Endeksi dün yurt dışı piyasalardaki oldukça olumlu görünüme karşın 
gün boyunca sıkışık bir seyir izledi. Günü %0.29 değer artışıyla kapatan endeksin 
dün global borsaların görece gerisinde kaldı. USD bazında hazırlanan MSCI 
Endeksleri kapsamında bakıldığında dün özellikle Avrupa’da borç krizi 
sarmalındaki ülkelerin performansı dikkat çekti. Portekiz %2.08, Đspanya %3.04 ve 
Đtalya %4.11 yükselirken Avrupa genelindeki yükseliş ortalama %2.63 oldu. Türkiye 
ise %0.84 oranındaki değer artışıyla negatif yönde ayrıştı.  
 
Almanya’da dün ekonomik görünüme ilişkin eğilimleri yansıtan ZEW Endeksi 
beklentilerin üzerinde açıklandı, Đspanya'nın kısa vadeli tahvil ihalesinde ise 
borçlanma maliyetlerindeki artışa karşın talebin güçlü olması, yarın gerçekleşecek 
uzun vadeli ihraç öncesinde güveni artıran bir gelişme oldu. 
 
Bugün parite ve döviz sepeti düne göre %0.15 oranında gerileyerek sırasıyla 
1.3120’den ve 2.0681’den işlem görüyor. Dolar kurunda ise işlemler hafif 
gevşemeyle 1.7890’dan geçiyor. Petrol fiyatları ise 118 dolardaki seyrini koruyor. 
Asya borsalarında son iki günlük geri çekilmelerin ardından ortalama %1.5 ve 
üzerinde yükselişler gözleniyor. ABD vadelileri %0.15 artıda (yurt içi piyasaların 
kapandığı saate göre %0.85) işlem görüyor. Avrupa borsalarının ise %0.15 
oranında alıcılı açılması bekleniyor. Tezgâhüstü piyasadaki işlemlerde dün 
%9.42’den yatay kapanan gösterge tahvilin faizi, bugün %9.39-%9.42 bandından 
geçiyor. 
 
Bugün yurt içinde saat 14:00’de açıklanacak olan PPK toplantısı sonuçlarını takip 
ediyoruz.   
 
Endeksin bugün alıcılı açılmasının ardından geçtiğimiz hafta başından 
itibaren hemen her gün test ettiği halde üzerinde kapanamadığı 61.000 
seviyesinin üzerinde günü tamamlayıp tamamlayamayacağını izliyoruz.    
 
 
Bugün Açıklanacak Veriler 

 
14:00 TR PPK Kararı (Bek. %5,75, YF: %5,75) 
 

 
TR Hazine itfası, 0,3 mlyr TL 
 
 

 

Haftalık Ajanda 
 
16 Nisan Pazartesi 
TR Đşsizlik oranı, Aralık-Ocak-Şubat 
TR Tüketici güven endeksi, Mart 
TR Bütçe dengesi, Mart 
ABD NY FED Đmalat endeksi, Nisan 
ABD Perakende satışlar, Mart 
ABD Çekirdek Perakende sat., Mart 
 
17 Nisan Salı 
Đngiltere TÜFE, Mart 
Euro Böl. Enflasyon, nihai, Mart 
ABD Yeni konut satışları, Mart 
ABD Đnşaat ruhsatları, Mart 
ABD Sanayi üretimi, Mart 
ABD Kapasite kullanım oranı, Mart 
Đspanya tahvil ihalesi 
TTKOM 1.çeyrek bilançosu 
 
18 Nisan Çarşamba 
TR PPK Kararı, Nisan 
 
19 Nisan Perşembe 
ABD Đşsizlik maaşı başvuruları 
ABD Đkinci el konuyt satışları, Mart 
Đspanya tahvil ihalesi 
 
20 Nisan Cuma 
TR Merkezi yönetim borç stoku, Mart 
TCMB beklenti anketi, TÜFE, Nisan II 
Almanya IFO endeksi, Nisan 
Đngiltere Perakende satışlar, Mart 
 
 

Piyasalarda Gelişmeler  

• Almanya'nın, IMF kaynaklarının 1 trilyon dolara yükseltilmesini istediği bildirildi. *BloombergHT 

• IMF, Türkiye'nin 2012 enflasyon tahminini yüzde 10,6'ya yükseltti, kuruluş Türkiye'nin GSYH'sinin 
yüzde 2,3 artacağını da bildirdi. *BloombergHT 

• IMF, 2012 Dünya Ekonomik Görünüm Raporu'nda daha önce 3.3 olarak belirttiği küresel büyüme 
tahminini yüzde 3.5'e yükseltti. *Sabah 

• IMF Başkanı Christine Lagarde, IMF kaynaklarının 400 milyar doların üzerinde artırılması 
konusunda bu hafta anlaşma sağlanmasını umduğu belirtti. *Zaman 

• Ünlü yatırımcı Soros, Euro Bölgesi'ndeki krizin Avrupa Birliği'ni yok edebileceğini söyledi. *NTV 

Endeks ve Hacim (mn TL)

2,109 2,237 2,691 2,432 2,313

60,710
60,890

60,583
60,479

60,653

0
500
1,000
1,500
2,000
2,500
3,000

60,000

61,000

11.Nis 12.Nis 13.Nis 16.Nis 17.Nis
Hacim (mn TL) XU100  

 

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

KRDMB 2.19 15.9% 24,054,192

ALCAR 39.10 12.0% 18,146,698

BFREN 169.50 11.5% 25,940,428

BSHEV 106.50 9.0% 2,715,779

BRISA 212.00 7.1% 83,768,582

En Çok Yükselen Hisseler

 
 

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

DOGUB 3.00 -16.4% 11,361,084

CELHA 3.99 -5.7% 1,475,527

CARFA 16.20 -4.1% 115,571

TKFEN 6.08 -3.2% 22,045,962

KRONT 3.09 -3.1% 973,875

En Çok Düşen Hisseler

 

 
 



 

 

 

Şirket ve Sektör Haberleri 
• Süt ihalesinde belirlenen 4 bölgenin her birine ayrı iş ortaklıkları teklif sundu. Yavuz Blok Bims pilot ortaklığındaki girişim birim 

teklifini 56 kuruşa, Dimes ortaklığı 53 kuruşa, Yörükoğlu ortaklığı 51,5 kuruşa çekti. Ak Gıda teklifini değiştirmedi. *Dünya 

• Her 100 TL için ayda 25 TL de devlet yatıracak, BES coşacak. *Hürriyet 

• Devlet, 20 yaş üzerindeki araçların hurdaya ayrılmasını teşvik edecek. Vergisinin %25’i ödenen aracın tescil kaydı silinecek. 
*Milliyet 

• Yurtdışından getirilen cep telefonlarından 100 TL harç alınacak. *Star 

• Yeni dönemde, konut teslimlerinde; inşaatın yapıldığı arsanın değeri ve konutun vergi değeri dikkate alınarak KDV oranı 
farklılaştırılacak. Halen 3 bin liraya kadar kira kazancı olanlar gelir vergisi ödemiyor. Yeni düzenleme ile yıllık geliri 88 bin TL 
olanlar kira geliri istisnasından yararlanamayacak. *Sabah 

• Yeni teşvik sisteminin açıklanmasının ardından ABD devleri Pepsi, General Electric, 3M, Kimberly- Clark ve Quest Diagnotics 
Türkiye'de yatırım kararı aldı. *Sabah 

• Bayer Türk CEO'su Axel Hamann, Bayer'den yatırım çekme konusunda Brezilya, Çin, Rusya, Hindistan ve Türkiye rekabet ediyor. 
Açıklanan yeni teşvik paketi yatırım konusunda Türkiye'yi avantajlı hale getirdi. *Sabah 

• Avrupa otomobil pazarı ilk çeyrekte %7,3 daraldı. *Finans Trend 

• Akman Holding bünyesindeki Golden Meyve Suyu ve Gıda Sanayi yüzde 26'sını halka arz etmeye hazırlanıyor. *Sabah 

• Enerji Bakanı Yıldız elektrik üretiminde yerli kömürü teşvik edeceklerini, doğalgaz santrallerinde doğalgazın tedariki koşulunu 
getireceklerini açıkladı. *Haber Türk 

• Başbakan Yardımcısı Ali Babacan, “20 yaş ve üzeri araçların hurdaya ayrılması halinde taşıt sahipleri adına tahakkuk eden 
motorlu taşıtlar vergilerinin %25’inin ödenmesi şartıyla, kalan vergi aslı, gecikme zammı, gecikme faizi, vergi cezaları ve tescil 
plakasına kesilen idari para cezalarının tamamının tahsilinden vazgeçeceklerini” bildirdi. Bu teşvik sistemi zaten kullanım dışında 
olan araçların hurdaya çıkarılmasını kolaylaştırdığını, fakat yeni araç alımını teşvik edecek bir uygulama olmadığını düşünüyoruz.  

• ACIBD: Acıbadem, bağlı ortaklıklarından Yeni Sağlık Hizmetleri ve Ticaret A.Ş. bünyesindeki Göztepe Şafak Hastanesi'nin bina 
statik taşıyıcı sistem değerlendirme çalışması neticesinde binanın güçlendirilmesi ihtiyacından dolayı hastanenin faaliyetlerinin 
durdurulduğunu belirtti. 

• ALBRK: JCR-Eurasia Rating Albaraka Türk‘ü yüksek düzeyde yatırım yapılabilir kategori içerisinde değerlendirerek Uzun Vadeli 
Ulusal Notunu 'AA(Trk)' görünümünü ise (Stabil) olarak teyit etmiştir. Diğer taraftan, Uzun Vadeli Uluslararası Yabancı ve Yerel 
Para Notu Ülke Notu tavanı olan BB olarak belirlenmiştir. 

• ASYAB: Bank Asya, 201 milyon dolar ve 96,5 milyon Euro'luk iki dilimden oluşan toplam 325 milyon dolar tutarında murabaha 
sendikasyonu sağladı. *Zaman 

• ASYO: Asya Menkul Kıymetler, 5,00 mn TL olan çıkarılmış sermayesinin tamamı nakit karşılığı olmak üzere 5,00 mn TL artırılarak 
10,00 mn TL'ye (%100 bedelli) artırılacağını duyurdu. Nakit olarak artırılan 5,00 mn TL'lık sermayeyi temsil edecek hisse 
senetlerinin, 50 bin TL'lık kısmının 3. tertip A grubu nama yazılı olarak ve 4,95 mn TL'lık kısmının 3. tertip B grubu hamiline yazılı 
hisse olarak çıkarılmasına karar verildiğini açıkladı. Ayrıca pay sahiplerinin nakit olarak artırılan 5,00 mn TL'lık sermayeyi temsil 
eden hisse senetlerine ilişkin yeni pay alma haklarının nominal değer üzerinden (1 hisse = 1 TL) 30 gün süreyle kullandırılmasına, 
A grubu mevcut hisse sahiplerinin rüçhan hakları karşılığında yeni çıkarılan A grubu hisse senetlerinden, B grubu mevcut hisse 
sahiplerinin rüçhan hakları karşılığında yeni çıkarılan B grubu hisse senetlerinden verileceği bildirildi.  

• BOLUC: Rekabet Kurulu, Bolu Çimento’nun pazardaki gücünü kullanarak ürün temini konusunda rekabete aykırı koşullar öne 
sürmek suretiyle Ozan Yapı Malzemeleri’nin faaliyetlerini zorlaştırdığı iddiasını inceleyerek soruşturma açılmasına gerek 
olmadığını açıkladı. 

• EGEEN: Ege Endüstri, hisse başına brüt 3,00 TL temettü dağıtımının 27.04.2012 tarihinde yapılacağını açıkladı. 

• ISYHO: Işıklar Holding, bağlı ortaklığı Ege Kraft'ın sahibi olduğu, ödenmiş sermayesinin % 92,79'una tekabül eden 
185.584.883,53 TL nominal değerli , 185.584.883,53 adet Özışık Đnşaat ve Enerji hisselerinin Işıklar grubu şirketlerinden Çemaş 
Döküm Sanayi ‘ne satılmasına karar verildiğini açıkladı. Satış işlemi tespit edilen 226.771.629 TL tutarındaki şirket değeri ve 
1,1338 hisse değeri dikkate alınarak, 1 TL nominal değerdeki beher hisse senedinin 1,12 TL'ndan olmak üzere toplam 
207.855.069,55 TL bedelle gerçekleştirilecektir. 

• THYAO: Rekabet Kurulu, THY ile Güneş Ekspress arasında planlanan “wet-lease” uçak kiralama anlaşmasına menfi tespit 
belgesi verdi. 

• THYAO: THY, Bosna Havayolları ortaklığından çıkmayı değerlendiriyor. *CNBC-e 

• TTKOM: Türk Telekom grubunun 2012’nin ilk çeyreğinde satış gelirleri %2,5 aratarak 2,96 milyar TL’ye ulaştı. Grubun net dönem 
karı geçen yılın aynı dönemine göre %26,7’lik artışla 772 mn TL olarak gerçekleşti. ilk çeyrekte altyapıya ve teknolojiye 
yatırımlara devam edildiği ve grubun konsolide yatırımının bir önceki yılın aynı dönemine göre yüzde 29 artarak 405 milyon TL’ye 
ulaştığı bildirildi. 

 
 

 

 

 

Makro Haberler 
Açıklanan veri bulunmamaktadır. 

 



 

 

  

 
 

 

 

168.8

115.9

80.0

90.0

100.0

110.0

120.0

130.0

140.0

150.0

160.0

170.0

6 
O
ca
k

6 
Şu
ba
t

6 
M
ar
t

6 
N
is
an

6 
M
ay
ıs

6 
H
az
ira
n

6 
Te
m
m
uz

6 
Ağ
us
to
s

6 
Ey
lü
l

6 
Ek
im

6 
Ka
sı
m

6 
Ar
al
ık

6 
O
ca
k

6 
Şu
ba
t

6 
M
ar
t

6 
N
is
an

6 
M
ay
ıs

6 
H
az
ira
n

6 
Te
m
m
uz

6 
Ağ
us
to
s

6 
Ey
lü
l

6 
Ek
im

6 
Ka
sı
m

6 
Ar
al
ık

6 
O
ca
k

6 
Şu
ba
t

6 
M
ar
t

6 
N
is
an

Model Portföy ĐMKB-100
   

Uzun Vadeli Portföy Önerimiz 

Hisse Kapanış 
Önc. 
Gün K.  Değ. (%) Destek Direnç Hedef

Getiri 
Potans.(%)

ASYAB 1.80 1.80 0.00% 1.73 2.00 2.25 25.00%
EKGYO 2.37 2.35 0.85% 2.14 2.46 3.10 30.80%
ENKAI 5.80 5.74 1.05% 4.35 4.58 6.14 5.86%
GARAN 7.04 6.96 1.15% 6.26 6.98 8.00 13.64%
TAVHL 9.06 9.04 0.22% 7.50 7.90 11.20 23.62%
TOASO 7.32 7.22 1.39% 7.00 7.98 9.10 24.32%
KOZAL 33.30 33.50 -0.60% 31.20 34.80 41.00 23.12%
* Model portföyümüzde yer alan şirketler, uzun vadeli temel analiz performansları

dikkate alınarak seçilmiştir. Yatırım kararları bu perspektife göre değerlendirilmelidir.

GÜNCELLENMĐŞ MODEL PORTFÖY* - Araştırma

 

Teknik Göstergeleri Olumlu Hisseler (Günlük) Önerilerimizin Performansı 
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Yatırım Finansman Menkul Değerler  

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / Đstanbul 
 
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr 
 
 
Bu bültende yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; 
aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı 
sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine 
dayanmaktadır. Bu görüşlerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabileceği dikkate alınmalıdır. Bu nedenle, 
sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu raporda yer 
alan veri, bilgi ve grafikler Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.’nin güvenilirliğine inandığı kaynaklardan alınmış ve/veya 
üretilmiştir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin doğruluğu bağımsız olarak teyit edilmemiş olup, Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. 
bilgilerin doğruluğu ve bütünlüğü konusunda garanti vermemekte ve gösterilen tüm özen ve dikkate rağmen doğabilecek veri ve 
analist değerlendirme, ayırma, kaydetme vb. hatalarından dolayı sorumluluk üstlenmemektedir. Raporda yapılan yorum, tahmin ve 
tavsiyeler Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. Araştırma Bölümü’ne ait olup, önceden belirtilmeden değişiklik yapma hakkı 
saklıdır. Bu rapor Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. müşterileri için genel bilgi vermek amacıyla hazırlanmış olduğundan, 
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatırımcıların alım satım kararlarını destekleyecek yeterlilikte olmayabileceği dikkate 
alınmalıdır. Bu bilgiler ışığında yapılan ve yapılacak olan ileriye dönük yatırımların sonuçlarından Şirketimiz hiçbir şekilde sorumlu 
tutulamaz. Bu bülten ve içinde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.'den önceden yazılı izin 
alınmadan kısmen veya tamamen, üretilemez, dağıtılamaz, yayınlanamaz. 
 
 
 

Emre Birkan Genel Müdür Yardımcısı emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00 
 

Araştırma Bölümü (arastirma@yfas.com.tr) 

Zümrüt Can Ambarcı Müdür zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35 

Levent Durusoy Baş Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33 

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59 

 

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr) 

Pervin Bakankuş Müdür Yardımcısı pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70 

 
Yurtiçi Türev Piyasaları  
 
Cihan Aluç Müdür cihan.aluc@yfas.com.tr  +90 (212) 317 68 32 
Oya Altıngözlü Pekel  Müdür Yardımcısı oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62 

 

Şubelerimiz 

Đstanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kızılay +90 (312) 417 30 46 

 Merkez +90 (212) 263 00 24 Đzmir +90 (232) 441 80 72 

 Çiftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71 

 Bakırköy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47 

 Kozyatağı +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55 

 TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01 

   Đzmit +90 (262) 325 40 30 

 


