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Gunliik Biulten

Piyasa Beklentisi

IMKB-100 Endeksi diin yurt disi piyasalardaki oldukc¢a olumlu gériinime karsin
glin boyunca sikisik bir seyir izledi. GinU %0.29 deder artisiyla kapatan endeksin
din global borsalarin gérece gerisinde kaldi. USD bazinda hazirlanan MSCI
Endeksleri kapsaminda bakildiginda din Ozellikle Avrupa’da borg krizi
sarmalindaki (lkelerin performansi dikkat cekti. Portekiz %2.08, ispanya %3.04 ve
italya %4.11 yiikselirken Avrupa genelindeki yiikselis ortalama %2.63 oldu. Tirkiye
ise %0.84 oranindaki deger artisiyla negatif ydonde ayristi.

Almanya’da din ekonomik gérinime iliskin egilimleri yansitan ZEW Endeksi
beklentilerin (izerinde agciklandi, ispanya'nin kisa vadeli tahvil ihalesinde ise
borglanma maliyetlerindeki artisa karsin talebin glcli olmasi, yarin gergeklesecek
uzun vadeli ihrag 6ncesinde glveni artiran bir gelisme oldu.

Buglin parite ve doéviz sepeti diine gbére %0.15 oraninda gerileyerek sirasiyla
1.3120'den ve 2.0681’den islem gbrtyor. Dolar kurunda ise islemler hafif
gevsemeyle 1.7890°dan geciyor. Petrol fiyatlari ise 118 dolardaki seyrini koruyor.
Asya borsalarinda son iki gunlik geri ¢ekilmelerin ardindan ortalama %1.5 ve
Uzerinde ylkseligler gbzleniyor. ABD vadelileri %0.15 artida (yurt ici piyasalarin
kapandi§i saate gbre %0.85) islem goriyor. Avrupa borsalarinin ise %0.15
oraninda alicili agilmasi bekleniyor. Tezgahiistli piyasadaki islemlerde diin
%9.42'den yatay kapanan goésterge tahvilin faizi, bugiin %9.39-%9.42 bandindan

geciyor.

Bugln yurt icinde saat 14:00’de agiklanacak olan PPK toplantisi sonuglarini takip
ediyoruz.

Endeksin _bugiin _alicili_aciimasinin _ardindan gectigimiz__hafta basindan

itibaren _hemen her giin test ettigi halde lizerinde kapanamadigqi 61.000
seviyesinin lizerinde giinii tamamlayip tamamlayamayacagini izliyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

14:00 TR PPK Karari (Bek. %5,75, YF: %5,75) TR Hazine itfasi, 0,3 mlyr TL
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Haftalik Ajanda
16 Nisan Pazartesi
TR Issizlik orani, Aralik-Ocak-Subat
TR Tulketici gliven endeksi, Mart
TR Butge dengesi, Mart
ABD NY FED Imalat endeksi, Nisan
ABD Perakende satiglar, Mart
ABD Gekirdek Perakende sat., Mart
17 Nisan Sah
Ingiltere TUFE, Mart
Euro Bél. Enflasyon, nihai, Mart
ABD Yeni konut satiglari, Mart
ABD Ingaat ruhsatlari, Mart
ABD Sanayi uretimi, Mart
ABD Kapasite kullanim orani, Mart
Ispanya tahvil ihalesi
TTKOM 1.geyrek bilangosu
18 Nisan Carsamba
TR PPK Karari, Nisan
19 Nisan Pergsembe
ABD !ssizlik maasi basvurulari
ABD Ikinci el konuyt satislari, Mart
Ispanya tahvil ihalesi
20 Nisan Cuma
TR Merkezi yonetim borg stoku, Mart
TCMB beklenti anketi, TUFE, Nisan Il
Almanya IFO endeksi, Nisan
Ingiltere Perakende satislar, Mart
Hisse Kapamg  Deg. (%) Hacim (TL)
KRDMB 219 15.9% 24,054,192
ALCAR 39.10 12.0% 18,146,698
BFREN 169.50 11.5% 25,940,428
BSHEV ~ 106.50 9.0% 2,715,779
BRISA 212.00 71% 83,768,582
En Cok Diigen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
DOGUB 3.00 -16.4% 11,361,084
CELHA 3.99 5.7% 1,475,527
CARFA 16.20 -41% 115,571
TKFEN 6.08 -3.2% 22,045,962
KRONT 3.09 -3.1% 973,875

Piyasalarda Geligsmeler

e Almanya'nin, IMF kaynaklarinin 1 trilyon dolara yUkseltilmesini istedigi bildirildi. *“BloombergHT

e IMF, Turkiye'nin 2012 enflasyon tahminini ylzde 10,6'ya yikseltti, kurulug Turkiye'nin GSYH'sinin
yuzde 2,3 artacagini da bildirdi. *BloombergHT

e IMF, 2012 Diinya Ekonomik Gériinim Raporu'nda daha énce 3.3 olarak belirttigi kiiresel biyime
tahminini ylizde 3.5'e ylkseltti. *Sabah

e |IMF Baskani Christine Lagarde, IMF kaynaklarinin 400 milyar dolarin {zerinde artiriimasi
konusunda bu hafta anlagma saglanmasini umdugu belirtti. *Zaman

e Unli yatinme Soros, Euro Bélgesi'ndeki krizin Avrupa Birligi'ni yok edebilecegini sdyledi. *NTV
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Sirket ve Sektor Haberleri

St ihalesinde belirlenen 4 bdlgenin her birine ayri is ortakliklari teklif sundu. Yavuz Blok Bims pilot ortakligindaki girisim birim
teklifini 56 kurusa, Dimes ortakligi 53 kuruga, Yérikoglu ortakligi 51,5 kurugsa ¢ekti. Ak Gida teklifini degistirmedi. *Diinya

Her 100 TL i¢cin ayda 25 TL de devlet yatiracak, BES cosacak. *Hiirriyet

Devlet, 20 yas Ulzerindeki araclarin hurdaya ayrilmasini tesvik edecek. Vergisinin %25'i 6denen aracin tescil kaydi silinecek.
*Milliyet

Yurtdigindan getirilen cep telefonlarindan 100 TL harg alinacak. *Star

Yeni dbénemde, konut teslimlerinde; insaatin yapildigi arsanin degeri ve konutun vergi degeri dikkate alinarak KDV orani
farklilastirilacak. Halen 3 bin liraya kadar kira kazanci olanlar gelir vergisi 6demiyor. Yeni diizenleme ile yillik geliri 88 bin TL
olanlar kira geliri istisnasindan yararlanamayacak. *Sabah

Yeni tesvik sisteminin agiklanmasinin ardindan ABD devleri Pepsi, General Electric, 3M, Kimberly- Clark ve Quest Diagnotics
Tirkiye'de yatirim karari aldi. *Sabah

Bayer Tiirk CEO'su Axel Hamann, Bayer'den yatirim ¢ekme konusunda Brezilya, Cin, Rusya, Hindistan ve Tirkiye rekabet ediyor.
Aciklanan yeni tesvik paketi yatirnm konusunda Tlirkiye'yi avantajli hale getirdi. *Sabah

Avrupa otomobil pazari ilk geyrekte %7,3 daraldi. *Finans Trend
Akman Holding blinyesindeki Golden Meyve Suyu ve Gida Sanayi yiizde 26'sini halka arz etmeye hazirlaniyor. *Sabah

Enerji Bakani Yildiz elektrik dretiminde yerli kbmdir( tesvik edeceklerini, dogalgaz santrallerinde dogalgazin tedariki kosulunu
getireceklerini agikladi. *Haber Tiirk

Basbakan Yardimcisi Ali Babacan, “20 yas ve Uzeri araglarin hurdaya ayrilmasi halinde tasit sahipleri adina tahakkuk eden
motorlu tasitlar vergilerinin %25’'inin 6denmesi sartiyla, kalan vergi asli, gecikme zammi, gecikme faizi, vergi cezalari ve tescil
plakasina kesilen idari para cezalarinin tamaminin tahsilinden vazgegeceklerini” bildirdi. Bu tesvik sistemi zaten kullanim disinda
olan araglarin hurdaya ¢ikarilmasini kolaylastirdidini, fakat yeni arag¢ alimini tesvik edecek bir uygulama olmadigini diistinliyoruz.

ACIBD: Acibadem, bagl ortakliklarindan Yeni Saglik Hizmetleri ve Ticaret A.S. blnyesindeki Goztepe Safak Hastanesi'nin bina
statik tasiyici sistem degerlendirme calismasi neticesinde binanin giglendiriimesi ihtiyacindan dolayi hastanenin faaliyetlerinin
durduruldugunu belirtti.

ALBRK: JCR-Eurasia Rating Albaraka Turk'G yuksek diizeyde yatirim yapilabilir kategori icerisinde degerlendirerek Uzun Vadeli
Ulusal Notunu 'AA(Trk)' gérinimind ise (Stabil) olarak teyit etmistir. Diger taraftan, Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci ve Yerel
Para Notu Ulke Notu tavani olan BB olarak belirlenmistir.

ASYAB: Bank Asya, 201 milyon dolar ve 96,5 milyon Euro'luk iki dilimden olusan toplam 325 milyon dolar tutarinda murabaha
sendikasyonu sagladi. *Zaman

ASYO: Asya Menkul Kiymetler, 5,00 mn TL olan ¢ikarilmis sermayesinin tamami nakit karsiligi olmak tzere 5,00 mn TL artirilarak
10,00 mn TL'ye (%100 bedelli) artirilacagini duyurdu. Nakit olarak artinlan 5,00 mn TL'ik sermayeyi temsil edecek hisse
senetlerinin, 50 bin TL'hk kisminin 3. tertip A grubu nama yazil olarak ve 4,95 mn TL'lik kisminin 3. tertip B grubu hamiline yazili
hisse olarak ¢ikarilmasina karar verildigini agikladi. Ayrica pay sahiplerinin nakit olarak artirilan 5,00 mn TL'lik sermayeyi temsil
eden hisse senetlerine iliskin yeni pay alma haklarinin nominal deger Gizerinden (1 hisse = 1 TL) 30 giin sireyle kullandiriimasina,
A grubu mevcut hisse sahiplerinin riigchan haklari karsiliginda yeni ¢ikarilan A grubu hisse senetlerinden, B grubu mevcut hisse
sahiplerinin righan haklari karsiliginda yeni ¢ikarilan B grubu hisse senetlerinden verilecegi bildirildi.

BOLUC: Rekabet Kurulu, Bolu Gimento’nun pazardaki glctni kullanarak Grlin temini konusunda rekabete aykiri kosullar 6ne
slrmek suretiyle Ozan Yapi Malzemeleri'nin faaliyetlerini zorlastirdigi iddiasini inceleyerek sorusturma agilmasina gerek
olmadigini agikladi.

EGEEN: Ege Endustri, hisse basina brit 3,00 TL temettl dagitiminin 27.04.2012 tarihinde yapilacagini acikladi.

ISYHO: Isiklar Holding, bagl ortakig Ege Kraft'in sahibi oldugu, édenmis sermayesinin % 92,79'una tekabll eden
185.584.883,53 TL nominal degerli , 185.584.883,53 adet Ozisik insaat ve Eneriji hisselerinin Isiklar grubu sirketlerinden Gemas
Dokim Sanayi ‘ne satilmasina karar verildigini agikladi. Satis islemi tespit edilen 226.771.629 TL tutarindaki sirket degeri ve
1,1338 hisse degeri dikkate alinarak, 1 TL nominal degerdeki beher hisse senedinin 1,12 TL'ndan olmak (zere toplam
207.855.069,55 TL bedelle gerceklestirilecektir.

THYAO: Rekabet Kurulu, THY ile Glnes Ekspress arasinda planlanan “wet-lease” ugak kiralama anlagsmasina menfi tespit
belgesi verdi.

THYAO: THY, Bosna Havayollari ortakhgindan gikmayi degerlendiriyor. *CNBC-e

TTKOM: Tirk Telekom grubunun 2012’nin ilk ¢ceyreginde satis gelirleri %2,5 aratarak 2,96 milyar TL'ye ulasti. Grubun net dénem
kari gecen yilin ayni dénemine gére %26,7’lik artisla 772 mn TL olarak gergeklesti. ilk ¢eyrekte altyapiya ve teknolojiye
yatirmlara devam edildigi ve grubun konsolide yatiriminin bir énceki yilin ayni dénemine gére yuzde 29 artarak 405 milyon TL'ye
ulastigi bildirildi.

Makro Haberler
Aciklanan veri bulunmamaktadir.



@ MENKUL DEGERLER

Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler (Giinliik) Onerilerimizin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri

Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Diren¢ [Hedef [Potans.(%)
ASYAB | 1.80 1.80 0.00%| 1.73 | 2.00 | 2.25 25.00%
EKGYO | 2.37 2.35 0.85%| 2.14 | 2.46 | 3.10 30.80%
ENKAI 5.80 5.74 1.05%| 4.35 | 458 | 6.14 5.86%
GARAN | 7.04 6.96 1.15%| 6.26 | 6.98 | 8.00 18.64%
TAVHL | 9.06 9.04 0.22%| 7.50 | 7.90 | 11.20 23.62%
TOASO | 7.32 7.22 1.39%| 7.00 | 7.98 | 9.10 24.32%
KOZAL | 33.30 | 33.50 -0.60%| 31.20 | 34.80 | 41.00 23.12%

* Model portféyimuizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
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dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / Istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu bultende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mulsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegdi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$.’nin givenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligi konusunda garanti vermemekte ve goésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayi sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimd’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Midir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boéliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zimrt Can Ambarci Mudar zumrut.ambarci@yfas.com.tr  +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Mudar Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr  +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tlrev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Alting6zIi Pekel MUdur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz
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