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Gunliik Biulten

Piyasa Beklentisi

IMKB-100 Endeksi diin Asya piyasalarina paralel sekilde eksi agiimasinin ardindan ABD'de
perakende satis verilerinin beklentilerden giicli gelmesiyle birlikte artiya gecti, ancak giini
60.450-500 araliginda yatay tamamladi. Giin boyunca dalgalanan endeksin islem hacmi
ise haftalik ortalamasinin Gzerine yikselerek 2.400 mn TL olarak gergeklesti.

Benzer bir seyir yurt disi piyasalarda da izlendi. Avrupa borsalari gini hafif artida
kapatirken, ABD borsalari ise (DJI disinda) hafif ekside kapandi. Nasdag ve S&P500
Endekslerinin ekside kapanmasinda endeks agirligi yiksek olan Apple hisselerinin din
%3.98 deger kaybetmesi etkili oldu. Yilbasindan itibaren %45 getiri saglayan Apple
hisseleri bes glin dnce tarihi zirvesi olan 644 USD’yi gérmesinin ardindan kar satiglariyla
son bes gunddr araliksiz diiserek %10 geriledi ve diin 580 USD’dan kapandi.

ispanya'da diin borglanma maliyetleri yilkselmeye devam etti ve 10-yillik tahvillerin faiz
orani Aralik-2011’den sonra ilk kez din %6.0 seviyesinin lzerine ¢ikarak %6.08’den
kapandi. ECB’nin tahvil alimlarina yeniden baslamamasi durumunda ispanya 10-
yilliklarinin faiz oraninin  Yunanistan'in, irlanda’nin ve Portekiz'in kurtarma fonlarina
basvurmak zorunda kaldigi %7.0 seviyesine kadar ylUkselebileceginden endise ediliyor.

Parite diine gdre %0.44 oraninda yiikselerek buglin 1.3111’den islem goérlyor olmasina
ragmen, déviz sepetindeki hafif ylkselis nedeniyle dolar kurunun 1.7980 seviyesinde yatay
kaldigini gézllyoruz. Din %2.3 gerileyen petrol fiyatlari ise bugiin ilave %0.15 diserek 118
dolardan iglem gériiyor. Asya borsalari karisik bir seyir izliyor. ABD vadelileri %0.10
ekside islem goriyor. Avrupa borsalarinin ise %0.25 oraninda alicili agilmasi bekleniyor.
Tezgahiistii piyasadaki islemlerde diin 2 baz puan ylkselerek %9.42’den kapanan
gosterge tahvilin faizi, bugiin %9.41-%9.44 bandindan gegiyor.

Bugiin Avrupa’da ispanya’nin 12 ay ve 18 ay vadeli ihaleleri ile Aimanya ZEW endeksini,
ABD’de ise sanayi Uretimi ve konut baslangiglar verileri ile giin iginde agiklanacak olan
Goldman Sach bilangosunu izleyecegiz.

Endeksin bugiin hafif alicili acilmasinin ardindan kazanimlarini korumaya calisan bir
seyir izleyecegini tahmin ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

15:30 ABD insaat ruhsatlari, Mart (B:708 bin)

16:15 ABD Sanayi Uretimi, Mart (B: %0,50)

16:15 ABD Kapasite kullanim orani, Mart (B: %78,80)
ispanya tahvil ihalesi

TTKOM 1. Ceyrek bilangosu

11:30 ingiltere TUFE, Mart

12:00 Euro Bél. Enflasyon, nihai, Mart (B:%2,6)
15:30 ABD Yeni konut satislari, Mart (B:696 bin)
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Haftalik Ajanda
16 Nisan Pazartesi
TR Issizlik orani, Aralik-Ocak-Subat
TR Tulketici gliven endeksi, Mart
TR Butge dengesi, Mart
ABD NY FED Imalat endeksi, Nisan
ABD Perakende satiglar, Mart
ABD Gekirdek Perakende sat., Mart
17 Nisan Sah
Ingiltere TUFE, Mart
Euro Bél. Enflasyon, nihai, Mart
ABD Yeni konut satiglari, Mart
ABD Ingaat ruhsatlari, Mart
ABD Sanayi uretimi, Mart
ABD Kapasite kullanim orani, Mart
Ispanya tahvil ihalesi
TTKOM 1.geyrek bilangosu
18 Nisan Carsamba
TR PPK Karari, Nisan
19 Nisan Pergsembe
ABD !ssizlik maasi basvurulari
ABD Ikinci el konuyt satislari, Mart
Ispanya tahvil ihalesi
20 Nisan Cuma
TR Merkezi yonetim borg stoku, Mart
TCMB beklenti anketi, TUFE, Nisan Il
Almanya IFO endeksi, Nisan
Ingiltere Perakende satislar, Mart
Hisse Kapamg  Deg. (%) Hacim (TL)
BRISA  198.00 17.5% 46,347,905
KONYA 310.00 13.1% 84,827,229
NETAS 23350 120% 217,591,592
CARFA 16.90 7.0% 96,713
ERBOS 22.70 6.8% 13,606,669
En Cok Diigen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
NUGYO 4.30 -13.0% 4,646,360
ACIBD 23.30 9.0% 6,170,337
0zZGYO 0.88 -4.3% 634,921
CLEBI 17.40 -4.1% 1,169,954
KLBMO 0.96 -4.0% 92,175

Piyasalarda Geligsmeler

e Maliye Bakani Simsek, bitge agiginin Mart ayinda 5,50 milyar TL, yilin ilk G¢ ayinda 6,50 milyar
TL oldugunu agikladi. *Milliyet

e Dilnya Bankasi Baskanligi'na ABD’nin adayi Jim Yong Kim segildi. Kim, 30 Haziran’da gérevi
2007’den bu yana kurulusun baskanligini yapan Robert Zoellick'ten devralacak. *Milliyet

e Basci: Fiyat istikrari icin mesafe var. *NTV

¢ Merkez Bankasi Bagkani Erdem Basgl Euro bolgesindeki kamu borcu krizine dikkat gekerek
Ispanya'nin ¢ok yakindan izlenmesi gerektigini séyledi. *Milliyet

e Mali krizdeki Euro bélgesinin zayif halkalarindan ispanya'da CDS ve faizler rekor seviyeye ulasti.
*Sabah
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Sirket ve Sektor Haberleri

ACIBD: Acibadem Saglik Hizmetleri, borsa kotundan ¢ikmak i¢in basvuruda bulunulacagini agikladi.

ALYAG: Altinyag Kombinalari, bagl ortakhig Gartas Tanm’in bagl ortakhigi Meltem Enerji'nin 2.436.000 adet hissesinin
€2.914.500 bedel ile S.I.S Sayilgan Iplik’e satisi ile ilgili 6denmesi gereken €64.500 bedelin 6dendigini bildirdi.

ARFYO: Alternatif Yatirnm, Genel Kurul'da hisse basina brit 0,0028 TL temettl dagitiminin 21.05.2012 tarihinde yapilmasini
Onerecek.

AYGAZ: Bagkent Dogalgaz’'in %80’inin dzellestiriimesi igin yapilan ihaleye 4 firma ve ortak girigim teklif verdi: Aygaz-Fernas,
Akfen Holding, STFA Yatirm Holding, Kolin-Cengiz-Limak Yatirim Ortak Girisim Grubu. lhalenin Nisan ay! iginde
tamamlanmasini ve devir igslemlerinin yilsonuna kadar bitecegini tahmin ediyoruz.

CLEBI: Celebi Hava Servisi, Hindistan'in Mumbai sehrinde mukim Chhatrapati Shivaji International Airport ("CSIA") uluslararasi
havalimani isletmecisi Mumbai International Airport Private Limited ("MIAL") sirketi tarafindan, CSIA havalimaninda i¢ hatlar kargo
terminalinin ingaati, gelistiriimesi ve 31 Mart 2024 tarihine kadar 12 yil sire ile isletiimesi ve yonetilmesi ile ilgili agilan ihaleye,
Hindistan'in Mumbai sehrinde mukim bagh ortakhig "Celebi Nas Airport Services India Private Limited'in de ortadi olan NAS
Aviation Services India Private Limited ile birlikte konsorsiyum olarak istirak ettigini ve teklifini sundugunu duyurdu. Hindistan'in
Mumbai sehrindeki CSIA havalimaninin mevcut i¢ hatlar kargo tonaji yillik yaklasik 270.000 ton olup i¢ hatlar kargo tonaji
agisindan Hindistan'da birinci sirada yer almaktadir. ihale kapsaminda CSIA'da insa edilecek i¢ hatlar yeni kargo terminalinin
bilyuklugu, yaklasik 10.000 m2 ve 300.000 ton kapasiteli olacaktir.

EKGYO: Emlak Konut, istanbul Basaksehirde bulunan; konut, ticaret, ilkddretim tesis alani ve temel egitim 6ncesi egitim
alanlarindan olusan, toplam 114.004,94 m2 blyikliglndeki 6 parselin ihalesinin, 15.05.2012 Sali gini saat 14:30'da sirket
tarafindan yapilacagini agikladi.

GARAN: Garanti Bankasr’nin hissedarlarindan BBVA'nin édeme sistemleri operasyonu, istanbul'dan yénetilecek. *BloombergHT
GARAN: Alternatifbank, Bonus ile kredi karti pazarina girme karari aldi. *Diinya

ISGSY: is Girisim Havas'taki yatinmlarindan halka arz ile ¢ikacak; enerii, gida ve egitimde yatirima girecek. *Hiirriyet

ISMEN: is Yatirim, Genel Kurul'da hisse basina briit 0,058 TL temettii dagitiminin 14.05.2012 tarihinde yapilmasini énerecek.

KLGYO: Kiler Gayrimenkul, gayrimenkul portfdy yatirimlarina fon saglamak ve yeni yatirimlarinda kullaniimak Gzere; sirket ile
AFG Capital Management LLC' nin Amerika Birlesik Devletlerindeki New York Ofisi ile Istanbul Sapphire Residence
Portfdylndeki konutlarin; 245,525,000 USD fiyata kadar, dncelikle Kérfez Bolgesindeki mevcut Sukuk Fonlarina satisina ydnelik
galismalar igin 4 ay sireli bir yetkilendirme anlasmasi yapildigini agikladi.

OTKAR: Otokar, i¢ Givenlik Kuvvetlerinin ihtiyaci olan 4x4 Cobra Taktik Tekerlekli Zirhli Araglar ve Zirhli Personel Taslyici (ZPT)
araclarinin tedarikini kapsayan 60 Milyon TL'lik siparisin kesinlestirildigini duyurdu. Bu anlasma Otokar'in 2011 satiglarinin
%7’sine denk gelmektedir.

PNSUT/TATKS: Okul siti ihalesi buglin saat 14.00’te tekrarlanacak.

TCELL: SPK, Turkcellin yabanci ortaklari Rus Alfa ve Iskandinav TeliaSonera’nin, Turkcell'in global operasyonlarinda
menfaatlerini korumadigina, aksine baltaladigina hikmetti. SPK, Ukrayna’da olup bitenleri buna érnek gdsterdi ve ¢ok agir bir
yazi kaleme alip Turkcell ortaklarina iletti.

TCELL: Maliye Bakani Mehmet Simsek sim cardlardan alinan yaklasik TRY 65’lik verginin kalkacagdini agikladi. Konusma tarifeleri
Uzerinden alinan vergilerin indiriimesi ise hentiz hikimet giindeminde degil.

USAK: Usak Seramik, 14.445.310,25 TL ¢ikariimis sermayesinin 100.000.000 TL kayith sermaye tavaninin iginde olmak Ulzere
28.890.620,50 TL artirilarak 43.335.930,75 TL'ye ¢ikariimasina iliskin sermaye artirrminin, SPK tarafindan onaylanarak kayda
alindigini duyurdu.

VESBE: Yiingll, 2012 yilinda beyaz esya Uretiminin 6,5-7,0 milyon adete ¢ikmasini beklediklerini sdyledi. *Haber Tiirk

YKFIN: Yap! Kredi Finansal Kiralama, borsa kotundan gikmak igin asgari ¢agri fiyatinin 5,02 TL olacagini, nihai ¢agri fiyatinin
uzman kurulus raporlarina gére belirlenecegini duyurmustu. Buna gére, PWC hazirlanan rapora goére sirketin toplam hisse degeri
1.277 mn TL, hisse basina deger ise 3,27 TL olarak hesaplandi. Bir baska kurulug Deloitte’in raporuna goére ise toplam hisse
degeri 950 mn TL — 1.350 mn TL, hisse basina deger ise 2,44 TL — 3,46 TL araliginda hesaplandi.

Makro Haberler

Tuketici gliven endeksi Mart ayinda %0,70 iyilesme gdsterdi ve 93,90 degerini aldi. Eyliil den bu yana en yiiksek seviye
olan bu rakam ile birlikte son 6 ay toplam ytikselis %4,70 oldu. Daha 6nce de belirttigimiz gibi tliketici gliven endeksini
temel bir ekonomik gosterge olarak dikkate almiyoruz, fakat ekonomik aktivitedeki yavasligin tersine donmesini teyit
etmesi konusunda yardimci oldugunu disiiniiyoruz.

TUIK'in acikladigi issizlik rakamlarina gére mevsimsel etkiler manset issizligi %10,20 ile son 10 ayin zirvesine tasidi.
Diger taraftan dlzeltiimis serideki 0,30 puanlik iyilesme ile issizlik %8,90’a geriliyor. Detaylara baktigimizda hizmet
sektorl yaratilan yeni istihdamin %80,00’ini olustururken, tarim disi issizlikteki gerilemenin daha belirgin dlizeylere
ulasmasini sagladi.

Merkezi ydnetim bitcesi Mart ayinda 5,50 mlyr TL agik verdi. Bu rakam yillik 9,60’lik bir gerilemeye isaret ederken 1G12
de bitce agigi 6,40 mlyr TL'ye yukseldi. Mart ayinda faiz disi denge 2,20 mlyr TL ile eksi bélgede yer alirken, bir dnceki
yila goére bozulma %4,20 ile sinirli kaldi. Harcamalar kaleminde faiz édemelerindeki yavaslama manset blylmeyi
%2,10 seviyesinde sinirlarken, gelir kaleminde ise, vergi gelirlerindeki artisa karsin %5,50 ile senenin en yavas
blylimesi gergeklesti. Mali performansin yilin ilk geyreginde vasat oldugunu distiniiyoruz. Maliye Bakani Simsek’in ek
butgce taleplerine, gelirlerde bir artis olmadigi takdirde olumsuz yanit verilecedini belirtmesini biitge adina olumlu
karsilarken, salt biitge hedeflerinin yakalanmasinin cari agigi azaltmak igin yeterli olmayabilecegini distnlyoruz.
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Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler (Giinliik) Onerilerimizin Performansi
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Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) = Endeks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri

Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Diren¢ [Hedef [Potans.(%)
ASYAB | 1.80 1.82 -1.10%| 1.73 | 2.00 | 2.25 25.00%
EKGYO | 2.35 2.35 0.00%| 2.14 | 2.46 | 3.10 31.91%
ENKAI 5.74 5.70 0.70%| 4.35 4.58 6.14 6.97%
GARAN | 6.96 6.94 0.29%| 6.26 | 6.98 | 8.00 14.94%
TAVHL | 9.04 9.00 0.44%| 7.50 | 7.90 | 11.20 23.89%
TOASO | 7.22 7.22 0.00%| 7.00 | 7.98 | 9.10 26.04%
KOZAL | 33.50 | 33.30 0.60%| 31.20 | 34.80 | 41.00 22.39%

* Model portféyimuizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

S BEEICICI

dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / Istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu bultende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg@i hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mulsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegdi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$.’nin givenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligi konusunda garanti vermemekte ve goésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayi sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimid’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Midir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boéliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zimrt Can Ambarci Mudar zumrut.ambarci@yfas.com.tr  +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Mudar Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr  +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tlrev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Alting6zIi Pekel MUdur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46

Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Giftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkéy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47

Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30



