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Günlük Bülten 
Piyasa Beklentisi  
 

Bir önceki hafta Đtalya Başbakanı Mario Monti, Avrupa’nın artık yeni kriz senaryolarının 
oldukça uzağında olduğunu ifade etmiş, geçtiğimiz hafta başında ise IMF Başkanı Cristine 
Lagarde azalan ekonomik riskler nedeniyle IMF’nin düşünülenden daha az kaynağa 
gereksinimi olacağını açıklamıştı. Ancak hafta içinde Đspanya mali piyasalarındaki 
gelişmeler, tam tersi yöndeki kaygıların oldukça hızlı bir şekilde yeniden gündeme 
oturmasına neden oldu ve global borsalarda sert oynaklığa neden oldu.  
 
Geçtiğimiz hafta Perşembe gününe kadar hemen tüm borsaların haftalık bazda nötr olan 
değişimleri, Cuma günü kaydedilen sert düşüşler sonrasında ise negatife döndü. Bunda 
Cuma günü Đspanyol bankalarının ECB’den kullandıkları fon miktarının bir önceki aya göre 
%50 arttığı haberinin gelmesi ve ardından Đspanya’da 10-yıllık tahvil faiz oranlarının 
yeniden %6.00 seviyesine doğru yükselmesi etkili oldu. Aynı gün ABD işsizlik maaşı 
başvuruları rakamının beklentilerin üzerinde ve Michigan tüketici güven endeksinin de 
beklentilerin altında gelmesi global piyasalarda satış baskısını artırdı.  
 
USD bazlı MSCI endeksleri kapsamında bakıldığında geçtiğimiz hafta Avrupa borsaları 
%2.06, ABD borsaları %1.96, gelişmekte olan ülke borsaları ise Çin’deki %1.20’lik yükseliş 
nedeniyle görece sınırlı ölçüde değer kaybetti ve %0.98 geriledi. Türkiye Endeksi ise yurt 
dışı piyasaların üzerinde performans gösterdi ve %0.39 değer kaybıyla haftalık bazda en 
az değer kaybeden borsalar arasında yer aldı.   
 
 
Parite bugün Cuma gününe göre %0.50 düşüşle 1.3016 seviyesine gerilerken, içerde döviz 
sepetinin 2.070-2.075 aralığında kalmasına rağmen, dolar kurunun da %0.38 primli olarak 
1.8015 seviyesinden işlem görüyor.   
 
Bugün Avrupa’da Fransa ihalesini, ABD’de ise perakende satışlar verisi ile Citibank’ın 
1Ç12 dönemi bilançolarını izleyeceğiz. Asya borsaları Đspanya kaynaklı endişelerin risk 
iştahını azaltması nedeniyle bugün zayıf bir seyir izliyor. ABD vadelileri %0.10 ekside 
işlem görüyor. Avrupa borsalarının ise %0.30 oranında satıcılı açılması bekleniyor. 
Tezgâhüstü piyasadaki işlemlerde Cuma günü 5 baz puan yükselerek %9.40’dan kapanan 
gösterge tahvilin faizi, bugün %9.41-%9.44 bandından geçiyor. 
 
Endeksin bugün hafif satıcılı açılmasının ardından 60.000 seviyesinin üzerinde 
tutunmaya çalışacağını tahmin ediyoruz.   
 
Bugün Açıklanacak Veriler 

 
10:00 TR Đşsizlik oranı, Aralık-Ocak-Şubat 
10:00 TR Tüketici güven endeksi, Mart 
11:00 TR Bütçe dengesi, Mart 
 

 
15:30 ABD NY FED Đmalat end, Nisan (B: 21,10) 
15:30 ABD Perakende satışlar, Mart (B: %0,40) 
15:30 ABD Çekirdek Pera. sat., Mart (B:%0,60) 
  

Haftalık Ajanda 
 
16 Nisan Pazartesi 
TR Đşsizlik oranı, Aralık-Ocak-Şubat 
TR Tüketici güven endeksi, Mart 
TR Bütçe dengesi, Mart 
ABD NY FED Đmalat endeksi, Nisan 
ABD Perakende satışlar, Mart 
ABD Çekirdek Perakende sat., Mart 
 
17 Nisan Salı 
Đngiltere TÜFE, Mart 
Euro Böl. Enflasyon, nihai, Mart 
ABD Yeni konut satışları, Mart 
ABD Đnşaat ruhsatları, Mart 
ABD Sanayi üretimi, Mart 
ABD Kapsaite kullanım oranı, Mart 
 
18 Nisan Çarşamba 
TR PPK Kararı, Nisan 
 
19 Nisan Perşembe 
ABD Đşsizlik maaşı başvuruları 
ABD Đkinci el konuyt satışları, Mart 
 
20 Nisan Cuma 
TR Merkezi yönetim borç stoku, Mart 
TCMB beklenti anketi, TÜFE, Nisan II 
Almanya IFO endeksi, Nisan 
Đngiltere Perakende satışlar, Mart 
 
 

Piyasalarda Gelişmeler  

• ĐMKB: ĐMKB şirketleşme kararı alacak, Deutsche Borsa ortak gelecek. *Hürriyet 

• Hükümet 10 yıllık kalkınma planı için vizyonerler komitesi kurdu. Komitede Đshak Alaton, Alev 
Alatlı, Yılmaz Argüden gibi isimler ve önde gelen işadamları, yazarlar, ekonomistler, sosyologlar 
yer alıyor. *Sabah 

• IMF bütçesinin artırılmasına yönelik kararın gelecek hafta alınması zor, Haziran'da yapılacak G20 
zirvesine kalabilir. *Haber Türk 

• Đstanbul Altın Borsası Başkanı Osman Saraç: Gümüşteki kâr altından daha yüksek. *Dünya 
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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

NETAS 190.00 10.1% 67,668,111

BRISA 170.50 9.3% 28,253,957

ESCOM 8.62 4.9% 1,063,723

GOODY 51.50 4.0% 32,865,525

MEMSA 0.53 3.9% 993,328

En Çok Yükselen Hisseler

 
 

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

EGEEN 64.25 -7.9% 13,933,786

RHEAG 2.25 -5.9% 37,636,050

BRMEN 0.65 -4.4% 2,424,674

ALNTF 1.37 -2.8% 105,886

ISGSY 2.70 -2.5% 915,747

En Çok Düşen Hisseler

 

 
 



 

 

 

Şirket ve Sektör Haberleri 

• Ekonomi Bakanı Zafer Çağlayan: Teşvikin tarihi 1 Ocak 2012 olacak. *Dünya 

• Türkiye’nin ikinci büyük doğalgaz dağıtım şirketi Başkent Doğalgaz hisselerinin %80’inin özelleştirme ihalesinde teklif vermek için 
son gün bugün. Daha önce Akfen Holding’in, Global Yatırım Holding’in ve Aygaz’ın ihaleyle ilgilendiği duyurulmuştu. 

• AKFEN: Akfen Holding, bağlı ortaklıklarından HES 1 bünyesinde bulunan Đdeal, Çamlıca, Beyobaşı hisselerinin tamamının satışı 
ile ilgili Aquila HydropowerINVEST Investitions GmbH & Co. KG mutabakat zaptı imzalandığını açıkladı. Đdeal hisseleri için €86,24 
mn, Çamlıca hisseleri için €111,97 mn, Beyobaşı hisseleri için €155,68 mn üzerinden anlaşma sağlandı. Alım haklarının 
kullanılması halinde toplam satış bedeli €353,89 mn olacaktır. 

• ARMDA: Armada Bilgisayar, daha önce açıklamış olduğu APC by Schneider Electric ile distribütörlük görüşmelerinin olumlu 
sonuçlandığını ve distribütörlük anlaşmasının imzalandığını açıkladı. 

• ATAC: Ataç Đnşaat, Akasya Elektrik Üretim Limited Şirketinin devralınmasına  EPDK’nın onay vermesinin ardından devir alma 
işlemi  tamamlandığını açıkladı. 

• BIZIM: Bizim Toptan Genel Müdürü Recep Özalp: Şirketin cirosu 2015'e kadar iki katına çıkarılacak. Kârın yarısını borsa 
ortaklarımızla paylaşacağız. Haber Türk 

• CIMSA: Rekabet Kurulu, Çimsa’nın Afyon Çimento’nun 153 mn adet nominal hisseye, 1,53 mn TL tutara denk gelen %51 
hissesini almasını onayladı.  

• CLEBI: Çelebi, 4Ç11 bilançosunda piyasa beklentisi olan 7 mn TL kar rakamının altında kalarak 16 mn TL net zarar açıkladı. 

• EKGYO: Emlak Konut, Đstanbul Başakşehir‘de yer alan arsalarından, proje geliştirilmesi amacıyla; *76.702,91 m2  arsa alanlı, 
99.957,45 m2  toplam emsal inşaat alanlı konut parselinin; *18.171,56 m2  arsa alanlı, 9.085,78 m2  toplam emsal inşaat alanlı 
ticaret parselinin, *15.468,88 m2  arsa alanlı (E=1.00)  Đlköğretim Tesis parselin, *3.661,59 m2  yüzölçümlü arsa alanlı (E=1.00) 
Temel Eğitim Öncesi eğitim parselinin, arsa satışı karşılığı gelir paylaşımı usulü ile ihale edilmesine karar verdi. 

• EREGL: Erdemir Başkanı Fatih Tar: Ukrayna'dan gelen çelik ürünleri haksız rekabete yol açıyor. Hükümet harekete geçmeli. 
*Hürriyet 

• EREGL: Erdemir dünyadaki sekiz dev rakibine göre net kâr marjında (yüzde 12,5) 20 Eylül 2011 itibariyle dünya lideri. *Sabah 

• GARAN: Đspanyol BBVA bankası, Garanti Bankası Genel Müdür Yardımcısı Mehmet Sezgin'i ödeme sistemlerinin başına getirdi. 
*Hürriyet 

• GENTS: Gentaş, Genel Kurul’da hisse başına brüt 0,1 TL temettü dağıtımının 31.05.2012 tarihinde yapılmasını önerecek. 

• GOLTS: Göltaş, Genel Kurul’da hisse başına brüt 1 TL temettü dağıtımının 30.05.2012 tarihinde yapılmasını önerecek. 

• GSRAY: Nikon ile Galatasaray arasında 2011/2012 sezonuna ait süper final maçları ve 2012/2013 futbol sezonunda geçerli olmak 
üzere Futbol Takımı sponsorluk anlaşması imzalandı. 

• ITTFH: Đttifak Holding, Genel Kurul’da hisse başına brüt 0,151 TL temettü dağıtımının 31.05.2012 tarihinde yapılmasını önerecek. 

• KRONT: Kron Telekomünikasyon, 2011 yılı olağan genel kurul toplantısında bedelsiz pay verilmesi suretiyle temettü dağıtımını 
teklif edecek ve SPK’dan gerekli onay ve izinlerin alınması halinde, hâlihazırda şirketin çıkarılmış sermayesinin %75'ine tekabül 
eden toplam 6.115.077,00 TL tutarında bir sermaye artırımı Yönetim Kurulunca yapılarak, bu tutar hissedarlara şirket 
sermayesindeki payları oranında bedelsiz pay olarak dağıtılacaktır. 

• KRTEK: Karsu Tekstil, daha önce kar dağıtımı ile ilgili brüt 4.033.136,53 TL, Net  3.510.049,84 TL önerisini Genel Kurulda aldığı 
kararla Brüt=Net 3.510.049,84 TL olarak düzelttiğini açıkladı. Farklılık; Anayasa Mahkemesi’nin vergi matrahına uygulanan 
yatırım indirimi ile ilgili % 25 oranını % 100'e çıkartması ile kar payı dağıtım stopajının ortadan kalkmasından kaynaklanmaktadır.  

• LOGO: Logo Yazılım, hisse başına brüt 0,13 TL temettü dağıtımının 22.05.2012 tarihinde başlayacağını bildirdi. 

• NETAS: Netaş Holding, 6.486.480 TL tutarındaki çıkarılmış sermayenin şirket iç kaynaklarında yer alan 58.378.320 TL sermaye 
düzeltme farklarından karşılanarak %900 oranında bedelsiz artırılarak 64.864.800 TL’ye yükseltilmesine, bedelsiz sermaye 
artırımı nedeniyle ihraç edilecek kaydi payların pay sahiplerine mevzuata uygun çerçevede dağıtılmasına karar verildiğini açıkladı.  

• RGYAS: Rönesans Gayrimenkul ve Milta Turizm’in %50-%50 hisseyle kurucu ortak olarak iştirak ettiği, yurt içinde gayrimenkul 
projeleri gerçekleştirmek üzere kurulan Nakkaştepe Gayrimenkul Yatırımları, Ortadoğu Otomotiv'den Đzmir’de kayıtlı toplam 
38.393,29 m2 yüzölçümlü 6 adet arsayı KDV hariç 62.439.500 ABD$ bedelle satın aldı. Alım bedelinin 40 milyon ABD$'lık kısmı 
tapu devir tarihinde nakden ve peşin olarak ödenmiştir. Kalan 20 milyon ABD$'ı ve KDV tutarı ise faiziyle birlikte 3 yıl içinde 5 
taksitte ödenecektir. 

• RYGYO: Reysaş Gayrimenkul, Genel Kurul’da hisse başına brüt 0,11 TL temettü dağıtımı yapılmasını önerecek. Dağıtım tarihi 
Genel Kurul’da belli olacak. 

• SAHOL: Sabancı Holding, Genel Kurul’da %1,3 temettü verimli hisse başına brüt 0,10 TL temettü dağıtımının 09.05.2012 
tarihinde yapılmasını önerecek. 

• TCELL: Superonline ve Global Đletişim güçlerini birleştirdi. *Zaman 

 

 

 

 

 
Makro Haberler 
Açıklanan veri bulunmamaktadır. 
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Model Portföy ĐMKB-100
   

Uzun Vadeli Portföy Önerimiz 

Hisse Kapanış 
Önc. 
Gün K.  Değ. (%) Destek Direnç Hedef

Getiri 
Potans.(%)

ASYAB 1.82 1.82 0.00% 1.73 2.00 2.25 23.63%
EKGYO 2.37 2.37 0.00% 2.14 2.46 3.10 30.80%
ENKAI 5.66 5.62 0.71% 4.35 4.58 6.14 8.48%
GARAN 6.98 6.98 0.00% 6.26 6.98 8.00 14.61%
TAVHL 8.96 8.88 0.90% 7.50 7.90 11.20 25.00%
TOASO 7.28 7.34 -0.82% 7.00 7.98 9.10 25.00%
KOZAL 34.00 34.70 -2.02% 31.20 34.80 41.00 20.59%
* Model portföyümüzde yer alan şirketler, uzun vadeli temel analiz performansları

dikkate alınarak seçilmiştir. Yatırım kararları bu perspektife göre değerlendirilmelidir.

GÜNCELLENMĐŞ MODEL PORTFÖY* - Araştırma

 

Teknik Göstergeleri Olumlu Hisseler (Günlük) Önerilerimizin Performansı 
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Yatırım Finansman Menkul Değerler  

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / Đstanbul 
 
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr 
 
 
Bu bültende yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; 
aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı 
sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine 
dayanmaktadır. Bu görüşlerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabileceği dikkate alınmalıdır. Bu nedenle, 
sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu raporda yer 
alan veri, bilgi ve grafikler Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.’nin güvenilirliğine inandığı kaynaklardan alınmış ve/veya 
üretilmiştir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin doğruluğu bağımsız olarak teyit edilmemiş olup, Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. 
bilgilerin doğruluğu ve bütünlüğü konusunda garanti vermemekte ve gösterilen tüm özen ve dikkate rağmen doğabilecek veri ve 
analist değerlendirme, ayırma, kaydetme vb. hatalarından dolayı sorumluluk üstlenmemektedir. Raporda yapılan yorum, tahmin ve 
tavsiyeler Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. Araştırma Bölümü’ne ait olup, önceden belirtilmeden değişiklik yapma hakkı 
saklıdır. Bu rapor Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. müşterileri için genel bilgi vermek amacıyla hazırlanmış olduğundan, 
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatırımcıların alım satım kararlarını destekleyecek yeterlilikte olmayabileceği dikkate 
alınmalıdır. Bu bilgiler ışığında yapılan ve yapılacak olan ileriye dönük yatırımların sonuçlarından Şirketimiz hiçbir şekilde sorumlu 
tutulamaz. Bu bülten ve içinde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.'den önceden yazılı izin 
alınmadan kısmen veya tamamen, üretilemez, dağıtılamaz, yayınlanamaz. 
 
 
 

Emre Birkan Genel Müdür Yardımcısı emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00 
 

Araştırma Bölümü (arastirma@yfas.com.tr) 

Zümrüt Can Ambarcı Müdür zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35 

Levent Durusoy Baş Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33 

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59 

 

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr) 

Pervin Bakankuş Müdür Yardımcısı pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70 

 
Yurtiçi Türev Piyasaları  
 
Cihan Aluç Müdür cihan.aluc@yfas.com.tr  +90 (212) 317 68 32 
Oya Altıngözlü Pekel  Müdür Yardımcısı oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62 

 

Şubelerimiz 

Đstanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kızılay +90 (312) 417 30 46 

 Merkez +90 (212) 263 00 24 Đzmir +90 (232) 441 80 72 

 Çiftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71 

 Bakırköy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47 

 Kozyatağı +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55 

 TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01 

   Đzmit +90 (262) 325 40 30 

 


