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Gunliik Biulten

Piyasa Beklentisi

Bir énceki hafta italya Basbakani Mario Monti, Avrupa’nin artik yeni kriz senaryolarinin
oldukg¢a uzaginda oldugunu ifade etmis, gectigimiz hafta basinda ise IMF Baskani Cristine
Lagarde azalan ekonomik riskler nedeniyle IMF’nin distnllenden daha az kaynaga
gereksinimi olacagini aciklamisti. Ancak hafta icinde ispanya mali piyasalarindaki
gelismeler, tam tersi yondeki kaygilarin olduk¢a hizli bir sekilde yeniden glindeme
oturmasina neden oldu ve global borsalarda sert oynakliga neden oldu.

Gegtigimiz hafta Persembe gliniine kadar hemen tim borsalarin haftalik bazda nétr olan
degisimleri, Cuma gind kaydedilen sert dususler sonrasinda ise negatife déndi. Bunda
Cuma giini ispanyol bankalarinin ECB’den kullandiklari fon miktarinin bir 6nceki aya gore
%50 arttigi haberinin gelmesi ve ardindan ispanya’da 10-yillik tahvil faiz oranlarinin
yeniden %6.00 seviyesine dogru yikselmesi etkili oldu. Ayni gin ABD issizlik maasi
basvurulari rakaminin beklentilerin Gzerinde ve Michigan tlketici gliven endeksinin de
beklentilerin altinda gelmesi global piyasalarda satis baskisini artirdi.

USD bazli MSCI endeksleri kapsaminda bakildiginda gegtigimiz hafta Avrupa borsalari
%2.06, ABD borsalari %1.96, gelismekte olan Ulke borsalari ise Cin'deki %1.20’lik yikselis
nedeniyle gérece sinirli 6lglide deger kaybetti ve %0.98 geriledi. TUrkiye Endeksi ise yurt
disi piyasalarin Uzerinde performans gosterdi ve %0.39 deger kaybiyla haftalik bazda en
az deger kaybeden borsalar arasinda yer ald.

Parite bugiin Cuma giinline gore %0.50 disUsle 1.3016 seviyesine gerilerken, icerde ddviz
sepetinin 2.070-2.075 araliginda kalmasina ragmen, dolar kurunun da %0.38 primli olarak
1.8015 seviyesinden islem goérlyor.

Bugun Avrupa’da Fransa ihalesini, ABD'de ise perakende satislar verisi ile Citibank’in
1G12 dénemi bilangolarini izleyecegiz. Asya borsalari ispanya kaynakli endigelerin risk
istahini azaltmasi nedeniyle bugliin zayif bir seyir izliyor. ABD vadelileri %0.10 ekside
islem goérGyor. Avrupa borsalarinin ise %0.30 oraninda saticili agilmasi bekleniyor.
Tezgahiistii piyasadaki islemlerde Cuma giinii 5 baz puan ylkselerek %9.40°dan kapanan
gbsterge tahvilin faizi, bugln %9.41-%9.44 bandindan gegiyor.

Endeksin bugiin hafif saticili_acilmasinin _ardindan 60.000 seviyesinin (izerinde
tutunmaya calisacagini tahmin ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

15:30 ABD NY FED imalat end, Nisan (B: 21,10)
15:30 ABD Perakende satiglar, Mart (B: %0,40)
15:30 ABD Cekirdek Pera. sat., Mart (B:%0,60)

10:00 TR igsizlik orani, Aralik-Ocak-Subat
10:00 TR TuUketici gliven endeksi, Mart
11:00 TR Biitge dengesi, Mart
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Haftalik Ajanda
16 Nisan Pazartesi
TR lIssizlik orani, Aralik-Ocak-Subat
TR Tulketici gliven endeksi, Mart
TR Butge dengesi, Mart
ABD NY FED Imalat endeksi, Nisan
ABD Perakende satiglar, Mart
ABD Gekirdek Perakende sat., Mart
17 Nisan Sah
Ingiltere TUFE, Mart
Euro Bél. Enflasyon, nihai, Mart
ABD Yeni konut satiglari, Mart
ABD Ingaat ruhsatlari, Mart
ABD Sanayi uretimi, Mart
ABD Kapsaite kullanim orani, Mart
18 Nisan Carsamba
TR PPK Karari, Nisan
19 Nisan Pergsembe
ABD !ssizlik maasi basvurulari
ABD Ikinci el konuyt satiglari, Mart
20 Nisan Cuma
TR Merkezi yénetim borg stoku, Mart
TCMB beklenti anketi, TUFE, Nisan Il
Almanya IFO endeksi, Nisan
Ingiltere Perakende satiglar, Mart
Hisse Kapamg  Deg. (%) Hacim (TL)
NETAS 190.00 10.1% 67,668,111
BRISA 170.50 9.3% 28,253,957
ESCOM 8.62 4.9% 1,063,723
GOoDY 51.50 4.0% 32,865,525
MEMSA 0.53 3.9% 993,328
En Gok Diigen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
EGEEN 64.25 -1.9% 13,933,786
RHEAG 225 -5.9% 37,636,050
BRMEN 0.65 -4.4% 2,424,674
ALNTF 1.37 -2.8% 105,886
ISGSY 2.70 -2.5% 915,747

Piyasalarda Geligsmeler

e [IMKB: IMKB sirketlesme karari alacak, Deutsche Borsa ortak gelecek. *Hiirriyet

e Hikimet 10 yillik kalkinma plani igin vizyonerler komitesi kurdu. Komitede Ishak Alaton, Alev
Alatli, Yilmaz Arglden gibi isimler ve 6nde gelen isadamlari, yazarlar, ekonomistler, sosyologlar
yer aliyor. *Sabah

e |IMF bitgesinin artirllmasina yonelik kararin gelecek hafta alinmasi zor, Haziran'da yapilacak G20
zirvesine kalabilir. *Haber Tiirk

. Istanbul Altin Borsasi Bagkani Osman Sarag: Giimiisteki kar altindan daha yilksek. *Diinya
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Sirket ve Sektor Haberleri

Ekonomi Bakani Zafer Caglayan: Tesvikin tarihi 1 Ocak 2012 olacak. *Diinya

Tdrkiye'nin ikinci blylk dogalgaz dagitim sirketi Baskent Dogalgaz hisselerinin %80’inin 6zellestirme ihalesinde teklif vermek igin
son gin bugdn. Daha énce Akfen Holding'’in, Global Yatirim Holding’in ve AygaZz’in ihaleyle ilgilendigi duyurulmustu.

AKFEN: Akfen Holding, bagli ortakliklarindan HES 1 biinyesinde bulunan ideal, Gamlica, Beyobas! hisselerinin tamaminin satisi
ile ilgili Aquila HydropowerINVEST Investitions GmbH & Co. KG mutabakat zapti imzalandigini agikladi. ideal hisseleri igin €86,24
mn, Camlica hisseleri i¢cin €111,97 mn, Beyobas! hisseleri icin €155,68 mn (zerinden anlasma sagdlandi. Alim haklarinin
kullaniimasi halinde toplam satis bedeli €353,89 mn olacaktir.

ARMDA: Armada Bilgisayar, daha 6nce agiklamis oldugu APC by Schneider Electric ile distribiitorlik gérismelerinin olumlu
sonuglandigini ve distribttérliik anlagsmasinin imzalandigini agikladi.

ATAC: Atac insaat, Akasya Elektrik Uretim Limited Sirketinin devralinmasina EPDK’nin onay vermesinin ardindan devir alma
islemi tamamlandigini agikladi.

BIZIM: Bizim Toptan Genel Midirii Recep Ozalp: Sirketin cirosu 2015'e kadar iki katina gikarilacak. Karin yarisini borsa
ortaklarimizla paylasacagiz. Haber Tiirk

CIMSA: Rekabet Kurulu, Gimsa’nin Afyon Gimento’nun 153 mn adet nominal hisseye, 1,53 mn TL tutara denk gelen %51
hissesini almasini onaylad..

CLEBI: Celebi, 4C11 bilangosunda piyasa beklentisi olan 7 mn TL kar rakaminin altinda kalarak 16 mn TL net zarar agikladi.

EKGYO: Emlak Konut, Istanbul Bagaksehir'de yer alan arsalarindan, proje gelistirilmesi amaciyla; *76.702,91 m2 arsa alanl,
99.957,45 m2 toplam emsal ingaat alanh konut parselinin; *18.171,56 m2 arsa alanli, 9.085,78 m2 toplam emsal insaat alanli
ticaret parselinin, *15.468,88 m2 arsa alanli (E=1.00) ilkdgretim Tesis parselin, *3.661,59 m2 yiizélgimli arsa alanli (E=1.00)
Temel Egitim Oncesi egitim parselinin, arsa satigi karsilhgr gelir paylasimi usull ile ihale edilmesine karar verdi.

EREGL: Erdemir Baskani Fatih Tar: Ukrayna'dan gelen ¢elik GrUnleri haksiz rekabete yol agiyor. Hiukiimet harekete gegmeli.
*Hirriyet

EREGL: Erdemir diinyadaki sekiz dev rakibine gére net kar marjinda (ylzde 12,5) 20 Eylll 2011 itibariyle diinya lideri. *Sabah
GARAN: ispanyol BBVA bankasi, Garanti Bankasi Genel Midir Yardimcisi Mehmet Sezgin'i 6deme sistemlerinin bagina getirdi.
*Hrriyet

GENTS: Gentas, Genel Kurul'da hisse bagina brit 0,1 TL temettli dagitiminin 31.05.2012 tarihinde yapilmasini 6nerecek.
GOLTS: Goltas, Genel Kurul'da hisse basina briit 1 TL temetti dagitiminin 30.05.2012 tarihinde yapilmasini énerecek.

GSRAY: Nikon ile Galatasaray arasinda 2011/2012 sezonuna ait stiper final maglari ve 2012/2013 futbol sezonunda gegerli olmak
Uzere Futbol Takimi sponsorluk anlasmasi imzalandi.

ITTFH: ittifak Holding, Genel Kurul'da hisse basina briit 0,151 TL temettii dagitiminin 31.05.2012 tarihinde yapilmasini dnerecek.

KRONT: Kron Telekomdinikasyon, 2011 yili olagan genel kurul toplantisinda bedelsiz pay verilmesi suretiyle temettli dagitimini
teklif edecek ve SPK’dan gerekli onay ve izinlerin alinmasi halinde, halihazirda sirketin gikariimis sermayesinin %75'ine tekabl
eden toplam 6.115.077,00 TL tutarinda bir sermaye artirmi Yonetim Kurulunca yapilarak, bu tutar hissedarlara sirket
sermayesindeki paylari oraninda bedelsiz pay olarak dagitilacaktir.

KRTEK: Karsu Tekstil, daha &nce kar dagitimi ile ilgili briit 4.033.136,53 TL, Net 3.510.049,84 TL &nerisini Genel Kurulda aldidi
kararla Brit=Net 3.510.049,84 TL olarak dizelttigini acikladi. Farklilik; Anayasa Mahkemesi’'nin vergi matrahina uygulanan
yatirim indirimi ile ilgili % 25 oranini % 100'e ¢ikartmasi ile kar pay! dagitim stopajinin ortadan kalkmasindan kaynaklanmaktadir.

LOGO: Logo Yazilim, hisse basina brit 0,13 TL temettl dagitiminin 22.05.2012 tarihinde baslayacagini bildirdi.

NETAS: Netas Holding, 6.486.480 TL tutarindaki ¢ikarilmis sermayenin sirket i¢ kaynaklarinda yer alan 58.378.320 TL sermaye
dlzeltme farklarindan karsilanarak %900 oraninda bedelsiz artirilarak 64.864.800 TL'ye yikseltiimesine, bedelsiz sermaye
artirrmi nedeniyle ihrag edilecek kaydi paylarin pay sahiplerine mevzuata uygun ¢ergevede dagitiimasina karar verildigini agikladi.

RGYAS: Ronesans Gayrimenkul ve Milta Turizm’in %50-%50 hisseyle kurucu ortak olarak istirak ettigi, yurt icinde gayrimenkul
projeleri gerceklestirmek (izere kurulan Nakkastepe Gayrimenkul Yatirimlari, Ortadogu Otomotiv'den izmirde kayitll toplam
38.393,29 m2 yz6lglimll 6 adet arsayl KDV harig 62.439.500 ABD$ bedelle satin aldi. Alim bedelinin 40 milyon ABD$'lik kismi
tapu devir tarihinde nakden ve pesin olarak 6denmistir. Kalan 20 milyon ABD$'I ve KDV tutari ise faiziyle birlikte 3 yil iginde 5
taksitte 6denecektir.

RYGYO: Reysas Gayrimenkul, Genel Kurul'da hisse basina briit 0,11 TL temettl dagitimi yapiimasini énerecek. Dagitim tarihi
Genel Kurul'da belli olacak.

SAHOL: Sabanci Holding, Genel Kurulda %1,3 temettli verimli hisse basina briit 0,10 TL temetti dagitiminin 09.05.2012
tarihinde yapilmasini énerecek.

TCELL: Superonline ve Global lletisim gliclerini birlestirdi. *Zaman

Makro Haberler
Agiklanan veri bulunmamaktadir.



@ MENKUL DEGERLER

Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler (Giinliik) Onerilerimizin Performansi
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Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) = Endeks Getirisi (100 TL anapara)
Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMi$ MODEL PORTFOY* - Arastirma
Onc. Getiri
Hisse [Kapanig|Giin K. Deg. (%) |Destek |Diren¢ |Hedef |Potans.(%)
ASYAB 1.82 1.82 |=» 0.00%| 1.73 2.00 2.25 23.63%
EKGYO 2.37 2.37 |2+ 0.00%| 2.14 2.46 3.10 30.80%
ENKAI 5.66 5.62 |4 0.71%| 4.35 4.58 6.14 8.48%
GARAN 6.98 6.98 |=+ 0.00%| 6.26 6.98 8.00 14.61%
TAVHL 8.96 8.88 [4r 0.90%| 7.50 7.90 11.20 25.00%
TOASO 7.28 7.34 HF -0.82%| 7.00 7.98 9.10 25.00%
KOZAL 34.00 | 34.70 H} -2.02%]| 31.20 | 34.80 | 41.00 20.59%
* Model portfdyiimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / Istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu bultende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg@i hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mulsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegdi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$.’nin givenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligi konusunda garanti vermemekte ve goésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayi sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimd’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Midir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boéliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zimrt Can Ambarci Mudar zumrut.ambarci@yfas.com.tr  +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Mudar Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr  +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tlrev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Alting6zIi Pekel MUdur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46

Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Giftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkéy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47

Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30



