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Günlük Bülten 
Piyasa Beklentisi  
 

ĐMKB-100 Endeksi dün %0.48 yükselerek başladığı ve 61.007 seviyesini test ettiği 
günde bir ara %0.87 oranında gevşemesine rağmen, %0.30 değer artışıyla günü 
tamamlamayı başardı. Oynaklığın yüksek olması nedeniyle işlem hacmi de 2.202 
mn TL ile haftanın en yüksek seviyesine ulaştı.  
 
Haftaya 60.866 seviyesinden başlayan ve dün itibarıyla 60.890’dan kapanan 
endeks, bir önceki haftayı ise 60.939’dan tamamlamıştı. Dolayısıyla endeksin 
bugün sadece 50 puan yükseliş kaydetmesi haftayı artıda tamamlaması için yeterli 
olacak. Bu durumda aynı zamanda açılış fiyatının da üzerinde kapanacak olan 
endeksin, haftalık bazlı mum grafiklerde görece olumlu bir teknik bir görünüm 
sergileyeceğini düşünüyoruz.  
 
Genel olarak bakıldığında dün global borsalarda bir önceki günkü sert değer 
artışlarının korunmaya çalışıldığı görüldü. Gün boyunca artı ve eksi değerler 
arasında hareket eden borsalar, ABD’den gelen olumsuz işsizlik verilerine rağmen 
günü artıda tamamlamayı başardı. Bunda Đtalya ve Đspanya tahvil faizlerinin dün 
gerilemesi nedeniyle Euro bölgesindeki borç krizi endişelerinin kısmen azalması 
etkili oldu. New York Fed Başkanı Dudley’in FED’in parasal genişleme olasılığına 
açık kapı bırakan açıklamaları da dün ABD borsalarındaki yükselişi destekledi. 
ABD bankacılık endeksi, bugün bilançolarını açıklayacak olan JP Morgan ve Wells 
Fargo öncesinde dün %2.0 yükseldi. 
 
Bugün oldukça olumlu açılan Asya borsaları, Çin'de açıklanan ilk çeyrek büyüme 
rakamının %8.1 ile %8.4 olan beklentilerin altında kalmasının ardından 
kazanımlarını üçte bir oranında azalttı. Asya borsalarında şu saat itibarıyla 
ortalama %0.75 civarı değer artışları olduğunu izliyoruz. ABD vadelileri ise %0.20 
oranında ekside seyrediyor. Avrupa borsalarının ise karışık açılması bekleniyor. 
Tezgâhüstü piyasadaki işlemlerde dün 9 baz puan gevşeyerek %9.35’den 
kapanan gösterge tahvilin faizi, bugün %9.36-%9.35 bandından geçiyor. 
 
Endeksin bugün hafif alıcılı açılmasının ardından 61.000 seviyesinin üzerinde 
kapanıp kapanamayacağını izliyoruz. 
 
Bugün Açıklanacak Veriler  

 
09:00 Almanya TÜFE, nihai, Mart (Bek: %2,10) 
15:30 ABD TÜFE, Mart (Bek: %0,30) 
15:30 ABD Çekirdek TÜFE, Mart (Bek: %0,20) 
 

 
16:55 ABD Michigan tük. güv. end., Nisan  
(Bek: 76,20) 
4. çeyrek konsolide bilanço son günü 
  

 

Haftalık Ajanda 
 
09 Nisan Pazartesi 
TR Sanayi Üretimi, Şubat 
TR Hazine nakit dengesi, Mart 
 
10 Nisan Salı 
Japonya MB Faiz kararı, Nisan 
TR Dış ticaret endeksleri, Şubat 
 
11 Nisan Çarşamba 
TR Cari denge, Şubat 
 
12 Nisan Perşembe 
Euro Böl. Sanayi üretimi, Şubat 
ABD Dış ticaret dengesi, Şubat 
ABD Đşsizlik maaşı başvuruları 
ABD ÜFE, Mart 
ABD Çekirdek ÜFE, Mart 
 
13 Nisan Cuma 
Almanya TÜFE, nihai, Mart 
ABD TÜFE, Mart 
ABD Çekirdek TÜFE, Mart 
ABD Michigan tük. güv. end., Nisan 
 
 

Piyasalarda Gelişmeler  

• Suriye'de 13 aylık isyandan sonra sonunda silahlar sustu. Esad ateşkes ilan etti ancak askerlerini 
geri çekmedi. BM temsilcisi Kofi Annan: Çok kırılgan bir durum. *Milliyet 

• Dışişleri Bakanı Ahmet Davutoğlu: (Suriye'nin) sınır ihlalini NATO kayda geçirdi. NATO: Sınır 
güvenliğini sağlarız. *Haber Türk 

• Dünya ticareti bu yıl sadece yüzde 3,7 büyüyecek. *Haber Türk 

• Yunanistan'da işsizlik oranı yüzde 22'ye dayandı. *Radikal 

• Dünyanın en büyük ikinci ekonomisi Çin, ilk çeyrekte yüzde 8,1 büyüdü. Başbakan Wen 
üzerindeki parasal gevşeme baskısı arttı. *BloombergHT 
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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

ALCTL 4.33 9.3% 19,189,403

RHEAG 2.18 8.5% 2,277,795

NETAS 156.50 7.2% 2,447,817

NUGYO 5.60 6.1% 8,672,765

KARTN 194.00 4.9% 17,794,762

En Çok Yükselen Hisseler

 
 

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

DOHOL 0.75 -11.8% 40,719,749

HURGZ 0.99 -10.8% 5,564,220

DYHOL 0.68 -10.5% 38,604,245

ARMDA 1.95 -8.0% 2,436,048

MIPAZ 1.36 -6.8% 3,333,686

En Çok Düşen Hisseler

 

 
 



 

 

 

Şirket ve Sektör Haberleri 
• Talep düşüşüyle otomotiv üretimi Mart'ta yüzde 10 azaldı. *Milliyet 

• Çevre ve Şehircilik Bakanı Bayraktar: Türkiye genelinde eski ve riskli yaklaşık 7 milyon konutu yenilemek zorundayız. *Hürriyet 

• Okul sütünde üç bölge için teklif geldi, fiyat 48 kuruşa kadar indi. *Hürriyet  

• Çin'in önde gelen 30 şirketi Türkiye'de 50 milyar dolarlık projeye talip. *Sabah 

• Türkiye tasarruf oranının artması için dört ayaklı bir plan hazırlıyor. Amaç iç tasarrufları artırarak yatırımlara kaynak sağlamak, cari açığın 
önünü kesmek. BES'e de özel teşvik geliyor. *Haber Türk 

• Türkiye Katılım Bankaları Birliği Başkanı Fahrettin Yahşi: Basel II uygulanmaya başlandığında, bir formül bulunmazsa bankaların Merkez 
Bankası'nda tuttukları altın ve döviz maliyetleri artacak. *Dünya 

• ADANA/ADBGR/ADNAC: Adana Çimento, Rekabet Kurumu şirkete verdiği 4.959.857,04 TL olan idari para cezası tutarının Kabahatler 
Kanunu çerçevesinde belirlenen sürede ödenmesi halinde %25 indirim yapılacağını ve dava yolunun açık olduğunu belirtti. Kanundan 
yararlanılması halinde tutar 3.719.892,78 TL olacaktır. 

• AKFEN: Akfen Holding, 4Ç11 bilançosunda 10 mn TL’lik zarar beklentisinin üzerinde kalarak 22 mn TL net kar açıkladı. Sonuçlar 
beklentilerin üzerinde olması nedeniyle hisseye olumlu yansımasını bekliyoruz. 

• ALKIM: Alkim Kimya, hisse başına brüt 0,33 TL temettü dağıtımının 30.05.2012 tarihinde yapılacağını bildirdi. 

• ANELT: Anel Telekomünikasyon ile TTNET A.Ş. arasında Voip Destekli kablosuz VDSL modem doğrudan alım sözleşmesi imzalandı. 
Sözleşmenin toplam bedeli $2,32 mn (yaklaşık 4.157.672 TL) olup, teslimatın 2 ay içerisinde yapılması beklenmektedir. Sözleşme tutarı 
son açıklanan finansal tablodaki satışların %3,2'sini oluşturmaktadır. 

• BMEKS: Kredi Derecelendirme Kuruluşu JCR-Eurasia Rating, Bimeks’in Uzun Vadeli Ulusal notunu BBB (Trk)'den BBB + (Trk)'ye ve Kısa 
Vadeli Ulusal Notunu A-3 (Trk)'den A-2 (Trk)'ye yukarı revize etti. 

• DENTA: Dentaş, Genel Kurul’da hisse başına brüt 0,081 TL temettü dağıtımının 23.05.2012 tarihinde yapılmasını önerecek. 

• DOHOL: Doğan Holding'in 2010 yılında 8 milyar TL olan toplam aktifleri 2011 yılında yüzde 8 büyümeyle 8,7 milyara ulaştı. *Hürriyet 

• EGEEN: Ege Endüstri, Genel Kurul’da hisse başına brüt 3,00 TL temettü dağıtımının 27.04.2012 tarihinde yapılmasını önerecek. 

• ESCOM: Escort Teknoloji, mevcut 15,33 mn TL çıkarılmış  sermayesinin %50 bedelli (7,66 mn TL), %176 bedelsiz (26,98 mn TL)  olmak 
üzere  toplam 34,65 mn TL artırılarak  çıkarılmış sermayesinin  49.99 mn TL' ye artırılmasına karar verildiğini duyurdu. Ayrıca yeni pay 
alma haklarının nominal değer üzerinden kullandırılmasına, yeni pay alma hakkının kullanılmasında 1 TL nominal değerli bir payın rüçhan 
hakkı kullanım fiyatının 1 TL olarak belirlenmesine, yeni pay alma haklarının kullanım süresinin 15 gün olarak tespit edilmesine de karar 
verildi. 

• GARAN: Garanti Bankası, temettü verimi %2,064 olan hisse başına brüt 0,14 TL temettü dağıtımına 28.05.2012 tarihinde başlanacağını 
açıkladı. 

• HALKB: Halkbank, kurulmasına karar verilen "Halk Faktoring Anonim Şirketi"nin kuruluşuna ilişkin olarak BDDK tarafından ön izin 
verilmiş olup Şirkete tüzel kişilik kazandırılma çalışmalarının devam ettiğini açıkladı. 

• ISGSY: Đş Girişim, Genel Kurul’da hisse başına brüt 0,25 TL temettü dağıtımının 11.05.2012 tarihinde yapılmasını önerecek. 

• MRDIN: Mardin Çimento, Rekabet Kurumu şirkete verdiği 2.502.165 TL olan idari para cezası tutarının Kabahatler Kanunu çerçevesinde 
belirlenen sürede ödenmesi halinde %25 indirim yapılacağını ve dava yolunun açık olduğunu belirtti. Kanundan yararlanılması halinde 
tutar 1.876.623,75 TL olacaktır.  

• SNGYO: Sinpaş GYO, Genel Kurul’da temettü verimi %3,8 olan hisse başına brüt 0,05 TL temettü dağıtımının 29.05.2012 tarihinde 
yapılmasını önerecek. 

• TCELL: Beşiktaş Vergi Dairesi Çukurova Holding’in Turkcell nezdinde kayıtlı mal, alacak ve hakları üzerindeki 1,25 mlyr TL haczi kaldırdı. 

• THYAO: THY, 1Ç12 yolcu rakamlarını açıkladı. Toplam yolcu sayısı %19 artarak 8 mn olarak gerçekleşti. Uluslararası yolcu sayısı geçen 
yılın ilk çeyreğine göre %29’luk artışla toplam yolcu sayısının %57’sine ulaştı.  

• THYAO: THY, 4Ç11 bilançosunda 74 mn TL olan beklentinin üzerinde 485 mn TL net kar açıkladı. Büyük sapmaya beklenenden iyi 
gerçekleşen karlılık ve kur gelirleri neden oldu. FAVÖK ve satış gelirleri de beklentilerin üzerinde gerçekleşerek sırasıyla 463 mn TL ve 
3,30 mlyr TL olarak gerçekleşti. Sonuçların beklentilerin çok üzerinde olması ve karlılığın 3Ç11 döneminden itibaren yükselişe geçmesi 
hisse için olumlu gelişmeler olarak göze çarpıyor.   

• THYAO: Türk Hava Yolları, muhasebe kayıtlarında geçerli para biriminin Amerikan Doları olacağını duyurdu. 

• TKFEN: Tekfen Holding, Genel Kurul’da hisse başına brüt 0,18 TL temettü dağıtımının 28.05.2012 tarihinde yapılmasını önerecek. 

• TKFEN: Tekfen Holding, 4Ç11 bilançosunda bizim beklentimiz olan 33 mn TL’nin üzerinde, piyasa beklentisi olan 45 mn TL ile paralel 45 
mn TL net kar açıkladı. FAVÖK rakamı da beklentilerin üzerinde gerçekleşerek 100 mn TL oldu (Beklenti: 86 mn TL, YF: 63 mn TL).   

• ZOREN: Zorlu Enerji'nin %84,99 oranında hissedarı olduğu Rotor Elektrik'in sermayesinin 65,40 mn TL'den 300,00 mn TL'ye 
arttırılmasına yönelik sermaye artırımında 234,60 mn TL'lik sermaye payının tamamının şirket tarafından taahhüt edilmiş olduğunu 
bildirdi. Bu artırım sonrasında Zorlu Enerji’nin Rotor Elektrik'teki sermaye payı 290,18 mn TL'ye, hisse oranı ise %96,73'e yükselecektir. 
Bahsi geçen bu sermaye artırımı Zorlu Holding A.Ş.'nin Rotor Elektrik'ten olan ve Zorlu Enerji tarafından devralınan 243.707.172,89,- TL 
alacak tutarından karşılanacaktır. 

• ZOREN: Zorlu Enerji, 4Ç11 bilançosunda 32 mn TL zarar beklentisinin altında kalarak 101 mn TL net zarar açıkladı. FAVÖK rakamı da -
13 mn TL ile negatif bölgede kaldı. Finansal sonuçların hisseye olumsuz yansımasını bekliyoruz. 

 

 

 Makro Haberler 
Açıklanan veri bulunmamaktadır. 
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Model Portföy ĐMKB-100
   

Uzun Vadeli Portföy Önerimiz 

Hisse Kapanış 
Önc. 
Gün K.  Değ. (%) Destek Direnç Hedef

Getiri 
Potans.(%)

ASYAB 1.82 1.83 -0.55% 1.73 2.00 2.25 23.63%
EKGYO 2.37 2.34 1.28% 2.14 2.46 3.10 30.80%
ENKAI 5.54 5.60 -1.07% 4.35 4.58 6.14 10.83%
GARAN 6.90 6.94 -0.58% 6.26 6.98 8.00 15.94%
TAVHL 8.76 8.84 -0.90% 7.50 7.90 11.20 27.85%
TOASO 7.24 7.28 -0.55% 7.00 7.98 9.10 25.69%
KOZAL 33.60 34.00 -1.18% 31.20 34.80 41.00 22.02%
* Model portföyümüzde yer alan şirketler, uzun vadeli temel analiz performansları

dikkate alınarak seçilmiştir. Yatırım kararları bu perspektife göre değerlendirilmelidir.

GÜNCELLENMĐŞ MODEL PORTFÖY* - Araştırma

 

Teknik Göstergeleri Olumlu Hisseler (Günlük) Önerilerimizin Performansı 
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Yatırım Finansman Menkul Değerler  

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / Đstanbul 
 
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr 
 
 
Bu bültende yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; 
aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı 
sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine 
dayanmaktadır. Bu görüşlerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabileceği dikkate alınmalıdır. Bu nedenle, 
sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu raporda yer 
alan veri, bilgi ve grafikler Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.’nin güvenilirliğine inandığı kaynaklardan alınmış ve/veya 
üretilmiştir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin doğruluğu bağımsız olarak teyit edilmemiş olup, Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. 
bilgilerin doğruluğu ve bütünlüğü konusunda garanti vermemekte ve gösterilen tüm özen ve dikkate rağmen doğabilecek veri ve 
analist değerlendirme, ayırma, kaydetme vb. hatalarından dolayı sorumluluk üstlenmemektedir. Raporda yapılan yorum, tahmin ve 
tavsiyeler Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. Araştırma Bölümü’ne ait olup, önceden belirtilmeden değişiklik yapma hakkı 
saklıdır. Bu rapor Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. müşterileri için genel bilgi vermek amacıyla hazırlanmış olduğundan, 
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatırımcıların alım satım kararlarını destekleyecek yeterlilikte olmayabileceği dikkate 
alınmalıdır. Bu bilgiler ışığında yapılan ve yapılacak olan ileriye dönük yatırımların sonuçlarından Şirketimiz hiçbir şekilde sorumlu 
tutulamaz. Bu bülten ve içinde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.'den önceden yazılı izin 
alınmadan kısmen veya tamamen, üretilemez, dağıtılamaz, yayınlanamaz. 
 
 
 

Emre Birkan Genel Müdür Yardımcısı emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00 
 

Araştırma Bölümü (arastirma@yfas.com.tr) 

Zümrüt Can Ambarcı Müdür zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35 

Levent Durusoy Baş Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33 

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59 

 

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr) 

Pervin Bakankuş Müdür Yardımcısı pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70 

 
Yurtiçi Türev Piyasaları  
 
Cihan Aluç Müdür cihan.aluc@yfas.com.tr  +90 (212) 317 68 32 
Oya Altıngözlü Pekel  Müdür Yardımcısı oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62 

 

Şubelerimiz 

Đstanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kızılay +90 (312) 417 30 46 

 Merkez +90 (212) 263 00 24 Đzmir +90 (232) 441 80 72 

 Çiftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71 

 Bakırköy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47 

 Kozyatağı +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55 

 TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01 

   Đzmit +90 (262) 325 40 30 

 


