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IMKB-100 Endeksi diin %0.48 yilkselerek basladigi ve 61.007 seviyesini test ettigi
glnde bir ara %0.87 oraninda gevsemesine ragmen, %0.30 deger artisiyla gini
tamamlamayi basardi. Oynakligin yiksek olmasi nedeniyle islem hacmi de 2.202
mn TL ile haftanin en yiksek seviyesine ulasti.

Haftaya 60.866 seviyesinden baslayan ve din itibariyla 60.890'dan kapanan
endeks, bir énceki haftayr ise 60.939'dan tamamlamisti. Dolayisiyla endeksin
buglin sadece 50 puan ylkselis kaydetmesi haftayl artida tamamlamasi igin yeterli
olacak. Bu durumda ayni zamanda aglilis fiyatinin da Uzerinde kapanacak olan
endeksin, haftalik bazli mum grafiklerde gbérece olumiu bir teknik bir gérinim
sergileyecegini dislintyoruz.

Genel olarak bakildiginda din global borsalarda bir énceki gink( sert deger
artiglarinin korunmaya calisildigi gorildid. Gin boyunca arti ve eksi deg@erler
arasinda hareket eden borsalar, ABD’den gelen olumsuz issizlik verilerine ragmen
gln0 artida tamamlamayi basardi. Bunda italya ve ispanya tahvil faizlerinin diin
gerilemesi nedeniyle Euro bdlgesindeki borg krizi endiselerinin kismen azalmasi
etkili oldu. New York Fed Baskani Dudley’'in FED’in parasal genisleme olasiligina
aclk kapi birakan agiklamalari da din ABD borsalarindaki ylkselisi destekledi.
ABD bankacilik endeksi, bugtin bilangolarini agiklayacak olan JP Morgan ve Wells
Fargo éncesinde diin %2.0 ylikseldi.

Bugiin olduk¢a olumlu agilan Asya borsalar, Cin'de agiklanan ilk ¢eyrek biyime
rakaminin  %8.1 ile %8.4 olan beklentilerin altinda kalmasinin ardindan
kazanimlarini Ggte bir oraninda azaltti. Asya borsalarinda su saat itibariyla
ortalama %0.75 civari deger artiglari oldugunu izliyoruz. ABD vadelileri ise %0.20
oraninda ekside seyrediyor. Avrupa borsalarinin ise karisik agilmasi bekleniyor.
Tezgahustl piyasadaki islemlerde din 9 baz puan gevseyerek %9.35'den
kapanan gésterge tahvilin faizi, bugin %9.36-%9.35 bandindan gegciyor.

Endeksin bugiin hafif alicil aciimasinin ardindan 61.000 seviyesinin lizerinde
kapanip kapanamayacagini izliyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

16:55 ABD Michigan tiik. glv. end., Nisan
(Bek: 76,20)
4. ceyrek konsolide bilango son guni

09:00 Almanya TUFE, nihai, Mart (Bek: %2,10)
15:30 ABD TUFE, Mart (Bek: %0,30)
15:30 ABD Cekirdek TUFE, Mart (Bek: %0,20)

Hisse Kapamg  Deg. (%) Hacim (TL)
ALCTL 4.33 9.3% 19,189,403
RHEAG 2.18 8.5% 2,277,795
NETAS 156.50 1.2% 2,447,817
NUGYO 5.60 6.1% 8,672,765
KARTN 194.00 4.9% 17,794,762

En Gok Diigen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
DOHOL 0.75 -11.8% 40,719,749
HURGZ 0.99 -10.8% 5,564,220
DYHOL 0.68 -10.5% 38,604,245
ARMDA 1.95 -8.0% 2,436,048
MIPAZ 1.36 6.8% 3,333,686

Piyasalarda Geligsmeler

e Suriye'de 13 aylik isyandan sonra sonunda silahlar sustu. Esad ateskes ilan etti ancak askerlerini
geri gekmedi. BM temsilcisi Kofi Annan: Cok kirilgan bir durum. *Milliyet

e Disisleri Bakani Ahmet Davutoglu: (Suriye'nin) sinir ihlalini NATO kayda gegirdi. NATO: Sinir
glvenligini saglariz. *Haber Tirk

e Diinya ticareti bu yil sadece yiizde 3,7 biylyecek. *Haber Tiirk
e Yunanistan'da issizlik orani yiizde 22'ye dayandi. *Radikal

e Dlinyanin en biyUk ikinci ekonomisi Gin, ilk ceyrekte ylizde 8,1 blyudi. Bagbakan Wen
Uzerindeki parasal gevseme baskisi artti. *BloombergHT
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Sirket ve Sektor Haberleri

Talep disistyle otomotiv lretimi Mart'ta yizde 10 azaldi. *Milliyet

Cevre ve Sehircilik Bakani Bayraktar: Tirkiye genelinde eski ve riskli yaklasik 7 milyon konutu yenilemek zorundayiz. *Hlirriyet
Okul sditinde (g bélge icin teklif geldi, fiyat 48 kurusa kadar indi. *Hdirriyet

Cin'in énde gelen 30 sirketi Tiirkiye'de 50 milyar dolarlik projeye talip. *Sabah

Tirkiye tasarruf oraninin artmasi icin dért ayakl bir plan hazirliyor. Amag i¢ tasarruflari artirarak yatinmlara kaynak saglamak, cari acigin
onlini kesmek. BES'e de 6zel tesvik geliyor. *Haber Tiirk

Tirkiye Katilim Bankalari Birligi Baskani Fahrettin Yahsi: Basel Il uygulanmaya baslandiginda, bir formil bulunmazsa bankalarin Merkez
Bankasi'nda tuttuklari altin ve déviz maliyetleri artacak. *“Diinya

ADANA/ADBGR/ADNAC: Adana Gimento, Rekabet Kurumu sirkete verdigi 4.959.857,04 TL olan idari para cezasi tutarinin Kabahatler
Kanunu cercevesinde belirlenen siirede 6denmesi halinde %25 indirim yapilacadini ve dava yolunun agik oldugunu belirtti. Kanundan
yararlaniimasi halinde tutar 3.719.892,78 TL olacaktir.

AKFEN: Akfen Holding, 4C11 bilangosunda 10 mn TL'lik zarar beklentisinin lzerinde kalarak 22 mn TL net kar agikladi. Sonuglar
beklentilerin izerinde olmasi nedeniyle hisseye olumlu yansimasini bekliyoruz.

ALKIM: Alkim Kimya, hisse bagina brit 0,33 TL temettl dagitiminin 30.05.2012 tarihinde yapilacagini bildirdi.

ANELT: Anel Telekominikasyon ile TTNET A.$. arasinda Voip Destekli kablosuz VDSL modem dogrudan alim s6zlesmesi imzalandi.
Sozlesmenin toplam bedeli $2,32 mn (yaklasik 4.157.672 TL) olup, teslimatin 2 ay icerisinde yapiimasi beklenmektedir. Sézlesme tutari
son agiklanan finansal tablodaki satislarin %3,2'sini olusturmaktadir.

BMEKS: Kredi Derecelendirme Kurulusu JCR-Eurasia Rating, Bimeks’in Uzun Vadeli Ulusal notunu BBB (Trk)'den BBB + (Trk)'ye ve Kisa
Vadeli Ulusal Notunu A-3 (Trk)'den A-2 (Trk)'ye yukar revize etti.

DENTA: Dentas, Genel Kurul'da hisse basina briit 0,081 TL temettl dagitiminin 23.05.2012 tarihinde yapiimasini dnerecek.
DOHOL: Dogan Holding'in 2010 yilinda 8 milyar TL olan toplam aktifleri 2011 yilinda ylizde 8 bliyiimeyle 8,7 milyara ulasti. *Hirriyet
EGEEN: Ege Endistri, Genel Kurul’'da hisse basina brit 3,00 TL temetti dagitiminin 27.04.2012 tarihinde yapilmasini énerecek.

ESCOM: Escort Teknoloji, mevcut 15,33 mn TL ¢ikariimis sermayesinin %50 bedelli (7,66 mn TL), %176 bedelsiz (26,98 mn TL) olmak
Uzere toplam 34,65 mn TL artinlarak c¢ikarilmis sermayesinin 49.99 mn TL' ye artirimasina karar verildigini duyurdu. Ayrica yeni pay
alma haklarinin nominal deger tzerinden kullandirimasina, yeni pay alma hakkinin kullaniimasinda 1 TL nominal degerli bir payin riighan
hakki kullanim fiyatinin 1 TL olarak belirlenmesine, yeni pay alma haklarinin kullanim suresinin 15 gun olarak tespit edilmesine de karar
verildi.

GARAN: Garanti Bankasi, temettli verimi %2,064 olan hisse basina brit 0,14 TL temettl dagitimina 28.05.2012 tarihinde baslanacagini
acikladi.

HALKB: Halkbank, kurulmasina karar verilen "Halk Faktoring Anonim Sirketi"nin kurulusuna iligkin olarak BDDK tarafindan 6n izin
verilmis olup Sirkete tuzel kisilik kazandiriima galismalarinin devam ettigini agiklad.

ISGSY: is Girisim, Genel Kurul'da hisse basina briit 0,25 TL temettii dagitiminin 11.05.2012 tarihinde yapilmasini énerecek.

MRDIN: Mardin Gimento, Rekabet Kurumu sirkete verdigi 2.502.165 TL olan idari para cezasi tutarinin Kabahatler Kanunu gergevesinde
belirlenen siirede ddenmesi halinde %25 indirim yapilacagini ve dava yolunun ag¢ik oldugunu belirtti. Kanundan yararlaniimasi halinde
tutar 1.876.623,75 TL olacaktir.

SNGYO: Sinpas GYO, Genel Kurul'da temettli verimi %3,8 olan hisse basina briit 0,05 TL temettl dagitiminin 29.05.2012 tarihinde
yapilmasini 6nerecek.

TCELL: Besiktas Vergi Dairesi Cukurova Holding’in Turkcell nezdinde kayith mal, alacak ve haklari Gzerindeki 1,25 mlyr TL haczi kaldird!.

THYAO: THY, 1G12 yolcu rakamlarini agikladi. Toplam yolcu sayisi %19 artarak 8 mn olarak gergeklesti. Uluslararasi yolcu sayisi gegen
yilin ilk geyregine gore %29’luk artisla toplam yolcu sayisinin %57’sine ulast.

THYAO: THY, 4C11 bilangosunda 74 mn TL olan beklentinin Gzerinde 485 mn TL net kar agikladi. Biylk sapmaya beklenenden iyi
gerceklesen karlilik ve kur gelirleri neden oldu. FAVOK ve satis gelirleri de beklentilerin (izerinde gercekleserek sirasiyla 463 mn TL ve
3,30 mlyr TL olarak gergeklesti. Sonuglarin beklentilerin ¢gok tUzerinde olmasi ve karlihgin 3G11 déneminden itibaren ylkselise gegmesi
hisse igin olumlu gelismeler olarak géze garpiyor.

THYAO: Tirk Hava Yollar, muhasebe kayitlarinda gegerli para biriminin Amerikan Dolari olacadini duyurdu.
TKFEN: Tekfen Holding, Genel Kurul’da hisse basina brit 0,18 TL temettli dagitiminin 28.05.2012 tarihinde yapilmasini 6nerecek.

TKFEN: Tekfen Holding, 4G11 bilangosunda bizim beklentimiz olan 33 mn TL'nin (izerinde, piyasa beklentisi olan 45 mn TL ile paralel 45
mn TL net kar agikladi. FAVOK rakami da beklentilerin (izerinde gergekleserek 100 mn TL oldu (Beklenti: 86 mn TL, YF: 63 mn TL).

ZOREN: Zorlu Enerji'nin %84,99 oraninda hissedari oldugu Rotor Elektrik'in sermayesinin 65,40 mn TL'den 300,00 mn TL'ye
arttirlmasina yénelik sermaye artinminda 234,60 mn TL'lik sermaye payinin tamaminin sirket tarafindan taahhit edilmis oldugunu
bildirdi. Bu artirm sonrasinda Zorlu Enerji'nin Rotor Elektrik'teki sermaye pay1 290,18 mn TL'ye, hisse orani ise %96,73'e yukselecektir.
Bahsi gecen bu sermaye artinmi Zorlu Holding A.$.'nin Rotor Elektrik'ten olan ve Zorlu Enerji tarafindan devralinan 243.707.172,89,- TL
alacak tutarindan karsilanacaktir.

ZOREN: Zorlu Enerji, 4C11 bilangosunda 32 mn TL zarar beklentisinin altinda kalarak 101 mn TL net zarar agikladi. FAVOK rakami da -
13 mn TL ile negatif bélgede kaldi. Finansal sonuglarin hisseye olumsuz yansimasini bekliyoruz.

Makro Haberler
Agiklanan veri bulunmamaktadir.
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Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler (Giinliik) Onerilerimizin Performansi
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Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) = Endeks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri

Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Diren¢ [Hedef [Potans.(%)
ASYAB | 1.82 1.83 -0.55%| 1.73 | 2.00 | 2.25 23.63%
EKGYO | 2.37 2.34 1.28%| 2.14 | 2.46 | 3.10 30.80%
ENKAI 5.54 5.60 -1.07%| 4.35 | 458 | 6.14 10.83%
GARAN | 6.90 6.94 -0.58%| 6.26 | 6.98 | 8.00 15.94%
TAVHL 8.76 8.84 -0.90%| 7.50 7.90 | 11.20 27.85%
TOASO | 7.24 7.28 -0.55%| 7.00 | 7.98 | 9.10 25.69%
KOZAL | 33.60 | 34.00 -1.18%| 31.20 | 34.80 | 41.00 22.02%

* Model portfdyiimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
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dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / Istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu bultende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg@i hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mulsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegdi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$.’nin givenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligi konusunda garanti vermemekte ve goésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayi sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimd’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. masterileri icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Midir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boéliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zimrt Can Ambarci Mudar zumrut.ambarci@yfas.com.tr  +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Mudar Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr  +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tlrev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Alting6zIi Pekel MUdur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46

Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Giftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkéy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47

Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30



