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09 Nisan Pazartesi
TR Sanayi Uretimi, Subat
TR Hazine nakit dengesi, Mart

10 Nisan Sal
Japonya MB Faiz karari, Nisan
TR Dis ticaret endeksleri, Subat

11 Nisan Cargsamba
TR Cari denge, Subat

12 Nisan Persembe

Euro Bol. Sanayi Gretimi, Subat
ABD Dis ticaret dengesi, Subat
ABD i_§sizlik maasi basvurulari

ABD U

FE, Mart

ABD Gekirdek UFE, Mart

13 Nisan Cuma

Almanya TUFE, nihai, Mart

ABD TUFE, Mart

ABD Gekirdek TUFE, Mart

ABD Michigan tik. giiv. end., Nisan

Hisse Kapamg  Deg. (%) Hacim (TL)
PIMAS 3.70 51% 832,970
FMIZP 20.55 4.6% 15,230,625
ALCAR 36.50 4.3% 18,711,870
ENKAI 5.40 4.2% 6,267,743
DENIZ 15.05 4.2% 4,656,242

En Gok Diigen Hisseler

Piyasa Beklentisi

Yurt digi piyasalarda diin ispanya 10-yillik tahvil faiz oranlarinin 2012 yilinda ilk kez %5.99
seviyesine kadar ylkselmesi ve ispanya MB Baskaninin ekonominin beklenenden kétilye
gitmesi halinde bankalarin daha fazla sermayeye ihtiyacinin olabilecegini agiklamasi,
Avrupa’daki borg krizini yeniden glindeme getirdi.

ABD’de beklentilerin altinda kalan tarim-disi istihdam verilerinin ardindan, Gin'de yiiksek
gelen enflasyon ve diin ispanya ile birlikte yeniden éne gikan Avrupa’daki borg krizi, global
risk alma istahinda sert bozulmaya yol agti. MSCI Endeksleri kapsaminda din Avrupa
%2.42, ABD %1.73 ve Tirkiye %2.16 dUst(.

Yurt icinde diin Suriye’deki gelismeler ilave satis baskisi olusturdu, Disisleri Bakani Ahmet
Davutoglu'nun Gin gezisini yarida keserek Turkiye'ye dénmesi bu etkiyi artirdi. Davutoglu
diin giin boyunca basta ABD Disisleri Bakani Clinton ve BM Milletler Suriye Ozel Temsilcisi
Kofi Annan olmak (izere, Rusya, Ingiltere ve Fransa ile telefonda gériismeler yapti. Kofi
Annan ise Suriye yénetimine sundugu baris plani ¢ergevesinde, 12 Nisan tarihi sabah saat
06:00'da batin siddetin durmus olmasi gerektigini belirterek, planin basarisiz oldugunu
sOylemek igin henlz erken oldugunu sdyledi. Sam rejimi tarafindan kabul edilen Annan
plani kapsaminda din itibariyla agir silahlarin ve askerlerin sehirlerden ¢ekilmesi
Ongoralayordu.

Global borsalarda diin yaganan sert duguslere tepki olarak bugiin Asya borsalarinda
ortalama %0.50-%1.0 arasinda deger kayiplari oldugunu izliyoruz. Ozellikle Nikkei
Endeksinin Ust Uste yedinci ginde de deger kaybetmesi dikkat ¢cekiyor. ABD vadelileri ise
din ABD borsalari kapandiktan sonra gelen Alcoa’nin 1G12 bilangosunda hisse basina 4
cent zarar beklentilerine karsilik 10 cent kar agiklamasinin olumlu etkisiyle bugiin %0.35
oraninda primli seyrediyor. Avrupa borsalarinin ise %0.15-%0.20 arasinda saticil
aclimasi bekleniyor. Tezgahlstli piyasadaki islemlerde din 13 baz puan ylkselerek
%9.48'den kapanan gosterge tahvilin faizi, bugiin %9.47-%9.50 bandindan gegiyor.

Bugn yurt iginde saat 10:00’da Cari Agik verisi agiklaniyor.

Bugiin endeksin hafif geri cekilerek aciilmasinin ardindan yatay seyretmesini
bekliyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

10:00 TR Cari denge, Subat (Bek: -$4,6 mlyr, YF: -$4,7 mlyr)
TR Hazine borglanmasi (9 mlyr TL)
DOHOL 4. Geyrek Bilangosu

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
RAYSG 1.22 9.0% 1,058,615
DOHOL 0.82 -8.9% 66,320,393
1ZMDC 5.58 -1.6% 22,329,560
DYHOL 0.76 -1.3% 40,487,750
KILER 333 -1.0% 9,733,182

Piyasalarda Gelismeler

e Erdogan Esad'a sert mesajlar verdi: Bu agik¢a sinir ihlalidir: Disinmek istemedigimiz, oraya
gitmektir. Ama bizi buna zorlarsa Suriye rejimi zorlar. *Hlrriyet
Erdodan Suriye konusunu gérismek icin yarin Suudi Arabistan'a gidecek. *Hurriyet
ABD Merkez Bankasi Bagkani Ben Bernanke: Ekonomi toparlanmaktan uzak. *Diinya
Avrupa Politika Arastirmalari Merkezi tarafindan Euro Bélgesi kalici kurtarma fonunun
ispanya’ya ciddi bir destek saglayamayacaginin agik oldugunu ve kurtarma fonuna en az
€600 mlyr daha gerektigi belirtildi. *Finans Trend
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Sirket ve Sektor Haberleri

Erdogan'in dért gunlik Cin gezisinden 4,4 milyar dolarlik enerji yatirmi geliyor. Erdogan: Cinli yatirnmcilari Tirkiye'de daha fazla
yatinnmda gérmek istiyoruz. *Milliyet

Sanayi Bakani Nihat Ergiin: Tesvik baslama tarihi 15 Haziran ya da 1 Temmuz (2011) olabilir. *Milliyet
GYODER Bagkani Isik Gékkaya: Gayrimenkul(in ekonomiye katkisi 300 milyar lira. *Diinya

ADANA/CIMSA/MRDIN: Rekabet Kurulu ¢gimento sektériine ceza yagdirdi. Kurulun internet sitesinde yer alan duyuruya gore, sektdrde
faaliyet gosteren 10 tesebbisiin, Rekabet Kanunu'nun, "Rekabeti Sinirlayici Anlasma, Uyumlu Eylem ve Kararlar" maddesinin ihlal edilip
edilmediginin tespiti i¢in yuritilen sorusturmaya iliskin kararini verdi. Oy ¢okluguyla alinan karara goére idari para cezasi verilen sirketler
sOyle: "Adana Gimento'ya 4 milyon 959 bin lira, Cimko Gimento'ya 3 milyon 376 bin lira, Gimsa Gimento'ya 7 milyon 758 bin lira, Kars
Gimento'ya 1 milyon 120 bin lira, KGS Kahramanmaras Gimento'ya 2 milyon 957 bin lira, Mardin Gimento'ya 2 milyon 502 bin lira. Askale
Cimento'ya 10 milyon 745 bin lira, Elazig Altinova Cimento'ya 2 milyon 902 bin lira, Limak Gimento'ya 10 milyon 283 bin lira ve Yurt
Cimento'ya 2 milyon 557 bin lira.

AKSEN: Aksa Enerji ile Siemens arasinda mevcut bulunan ve Antalya DGCS' inde hélihazirda 600 MW kurulu kapasite ile hizmet
vermekte olan Siemens gaz tirbinlerinin rutin bakimi ve yedek parga anlagsmalarinin finansmani igin KfW IPEX Bank Gmbh ile sirket
arasinda 10.04.2012 tarihinde kredi anlasmasi imzalandi. Aiman ihracat sigorta kurulusu (ECA) Euler Hermes tarafindan sigortalanacak
olan séz konusu kredinin tutari 37.600.000 Euro olup, vadesi 7 yildir.

AKSEN: Kazanci Holding, Goldman Sachs, Garanti Bankasi ve is Bankasi konsorsiyumundan 400 milyon dolar kredi sagladi. *Diinya

AKSEN: Kazanci Holding Baskani Cemil Kazanci: Yeni ihaleye ¢ikacak elektrik dagitiminda tim bdlgelerle ilgileniyoruz. Yeni ihalede
daha dikkatli olacagiz. *Haber Tiirk

ALKA: Alkim Kagit, hisse basina briit 0,17 TL temettiu dagitiminin 25.05.2012 tarihinde yapilacagini agikladi.

AVOD: AVOD Gida, bagh ortakhg Hasat BNO Grup’un halka arzi ile ilgili SPK ve ilgili diger kurumlara miracaat ediimesine, halka arza
yénelik tim calismalarin baslatiimasina oy birligi ile karar verildigini agiklad.

BAGFS: Bagfas 4G11 bilangosunda 12 mn TL net kar agikladi. 4G11 FAVOK rakami 22 mn TL olurken, satis gelirleri 80 mn TL olarak
gerceklesti. Sonuglar beklentilere paralel geldi.

DGGYO: istanbul 5. idare Mahkemesi'nce yeniden gérilecek olan dava ile ilgili 09 Mart 2012 tarihli karar, 09 Nisan 2012 tarihinde Dogus
Gayrimenkul’a teblig edildi. llgili kararda; dava konusu taginmazin bulundugu yerde 17.11.2009 tarihli 1/5000 &lgekli yeni bir Nazim Imar
Plani yapildigindan, konusuz kalan davada karar verilmesine gerek olmadigi sonucuna varildigi belirtildi.

DOAS: Dogus Otomotiv, %9,55 temettl verimli hisse basina brit 0,4546 TL temetti dagitimi bugiin basliyor. Referans fiyat hisse basina
4,3354 TL olacak.

EREGL: Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's Investors Service, Eregli'nin B2 "Pozitif" olan kredi notunu 10 Nisan 2012
tarihinde B1'e ylUkseltmis, gériinimdiind ise "Duragan” olarak belirledi.

GUBRF: Giibre Fabrikalari, 4C11 bilangosunda 76 mn TL net kar agikladi. FAVOK ve satis gelirleri beklentilerin izerinde gergekleserek
sirasiyla 202 mn TL ve 755 mn TL oldu.

GOLDS: Goldas, "Walt Disney" karakterlerinin altin ve giimls micevherat olarak tasarimi, Uretimi, satigi ve dagitiminin yapiimasi
konusunda, The Walt Disney Company Licensing S.A.S firmasi ile 30.09.2013 tarihine kadar gegerli, yeni bir lisans anlasmasi imzaladi.

HALKB: Halkbank Yénetim Kurulu'nun 10.04.2012 tarihli Toplantisi'nda, bankaya ait yeni bir kredi karti markasi olusturuimasi konusunda
gerekli calismalarin yapilmasi igin Genel Midurlik Makami'na yetki verildigi belirtildi. Kredi karti piyasasinin Tirkiye’de en doymus
piyasalardan biri oldugunu ve Halkbank’in HSBC ile yapti§i s6zlesme uyarinca kullandigi “Advantage” markasinin bankaya etkisinin
beklenildigi kadar olmamasi nedeniyle bankanin yaratacag: kredi karti markasinin hisse tizerinde olumlu veya olumsuz bir etki yapmasini
beklemiyoruz.

KCHOL: Kog¢ Holding, hisse basina brit 0,12 TL temettl dagitimina 20.04.2012 tarihinde baslanacagini agiklad.

KCHOL: Kog¢ Holding SPK'nin halk agik sirketlerin yénetim kurullarinda Ggte bir sayida Gyenin bagimsiz olmasi sartina uyan ilk blyuk
grup oldu. *Hurriyet

KILER: Kiler Perakende Grubu bu yil 25 milyon TL yatirimla yizde 16 blyime hedefliyor. *Milliyet
KOZAL: Koza Altin, hisse basina brit 0,62 TL temetti dagitiminin 15.05.2012 tarihinde yapilmasini Genel Kurul'a énerecek.

MGROS: Migros, 4G11 bilangosunda 72 mn TL net kar ile 47 mn TL'lik piyasa beklentisinin {izerinde bir rakam agikladi. FAVOK rakami
da beklentilerin Gzerinde gergekleserek 97 mn TL oldu. Satislar ise beklentilere paralel gergeklesti ve 1,5 mlyr TL oldu.

MGROS: Migros bu yil 6,4 milyar lira ciro hedefliyor. *Sabah

TKFEN: Tekfen holding, bagli ortakligi Tekfen ingaat ve Tesisat A.S’nin, Katar'da miihendislik ve ingaat igleri yapimina iligkin projeyi
kazandigina dair Katar Bayindirlik Isleri Idaresi Ashghal'dan bir siparis mektubu aldigini agikladi. Projenin blyGkligi yaklasik $592 mn
olup, siresi 30 aydir.

TRKCM: Rusya'da otocam iretimi ve satig faaliyetlerini gergeklestirmek (izere daha 6nce Trakya Cam ile Saint-Gobain Sekurit (SG)
arasinda imzalanan Ortak Girisim S6zlesmesi (JVA) kapsaminda: a) Rusya'da otocam yatirimini gerceklestirmek tzere Hollanda'da %70
Trakya-%30 SG ortakliginda €20 mn cikariimis sermaye ile TRSG Autoglass Holding BV (AGAR BV) tnvani ile bir sirket kurulmasina,
b) Bu sirketin Rusya'da otocam Uretim ve satis faaliyetlerine yonelik olarak kurulmus olan Automotive Glass Alliance Rus ZAO (AGAR
ZAO)'yu devir almasina; c) Bu baglamda baslayan yatirrm harcamalarina bagl olarak édenmis sermayesinin baslangigta €5 mn Euro
olmasina; bu sermaye tutarindan payimiza disen €3,5 mn tutarinin édenmesine ve kayitl sermaye tavaninin ise €65 mn olarak
belirlenmesine; d) Kayith sermaye tavani gergevesinde yatirim ihtiyaglarina bagh olarak Hollanda ve Rusya sirketlerinde yapilacak
muteakip sermaye artislarina katihinmasina karar verildigini agiklandi.

Makro Haberler
Aciklanan veri bulunmamaktadir.
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Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler (Giinliik) Onerilerimizin Performansi
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Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) = Endeks Getirisi (100 TL anapara)
Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMi$ MODEL PORTFOY* - Arastirma
Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Diren¢ [Hedef [Potans.(%)
ASYAB 1.82 1.85 b -1.62%| 1.73 2.00 2.25 23.63%
EKGYO 2.29 2.36 [} -2.97%| 2.14 2.46 3.10 35.37%
ENKAI 5.40 5.18 | 4.25%| 4.35 4.58 6.14 13.70%
GARAN 6.80 6.92 HF -1.73%| 6.26 6.98 8.00 17.65%
TAVHL 8.62 8.76 [} -1.60%| 7.50 7.90 11.20 29.93%
TOASO 7.22 7.24 HF -0.28%| 7.00 7.98 9.10 26.04%
KOZAL 32.80 | 33.20 [} -1.20%| 31.20 | 34.80 | 41.00 25.00%
* Model portfdyiimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / Istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu bultende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg@i hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mulsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegdi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$.’nin givenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligi konusunda garanti vermemekte ve goésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayi sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimid’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Midir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boéliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zimrt Can Ambarci Mudar zumrut.ambarci@yfas.com.tr  +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Mudar Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr  +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tlrev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Alting6zIi Pekel MUdur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46

Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Giftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkéy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47

Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30



