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Günlük Bülten 
Piyasa Beklentisi  
 

 
Yurt dışı piyasalarda dün Đspanya 10-yıllık tahvil faiz oranlarının 2012 yılında ilk kez %5.99 
seviyesine kadar yükselmesi ve Đspanya MB Başkanının ekonominin beklenenden kötüye 
gitmesi halinde bankaların daha fazla sermayeye ihtiyacının olabileceğini açıklaması, 
Avrupa’daki borç krizini yeniden gündeme getirdi.  
 
ABD’de beklentilerin altında kalan tarım-dışı istihdam verilerinin ardından, Çin’de yüksek 
gelen enflasyon ve dün Đspanya ile birlikte yeniden öne çıkan Avrupa’daki borç krizi, global 
risk alma iştahında sert bozulmaya yol açtı. MSCI Endeksleri kapsamında dün Avrupa 
%2.42, ABD %1.73 ve Türkiye %2.16 düştü.    
 
Yurt içinde dün Suriye’deki gelişmeler ilâve satış baskısı oluşturdu, Dışişleri Bakanı Ahmet 
Davutoğlu'nun Çin gezisini yarıda keserek Türkiye'ye dönmesi bu etkiyi artırdı. Davutoğlu 
dün gün boyunca başta ABD Dışişleri Bakanı Clinton ve BM Milletler Suriye Özel Temsilcisi 
Kofi Annan olmak üzere, Rusya, Đngiltere ve Fransa ile telefonda görüşmeler yaptı. Kofi 
Annan ise Suriye yönetimine sunduğu barış planı çerçevesinde, 12 Nisan tarihi sabah saat 
06:00'da bütün şiddetin durmuş olması gerektiğini belirterek, planın başarısız olduğunu 
söylemek için henüz erken olduğunu söyledi. Şam rejimi tarafından kabul edilen Annan 
planı kapsamında dün itibarıyla ağır silahların ve askerlerin şehirlerden çekilmesi 
öngörülüyordu. 
 
Global borsalarda dün yaşanan sert düşüşlere tepki olarak bugün Asya borsalarında 
ortalama %0.50-%1.0 arasında değer kayıpları olduğunu izliyoruz. Özellikle Nikkei 
Endeksinin üst üste yedinci günde de değer kaybetmesi dikkat çekiyor. ABD vadelileri ise 
dün ABD borsaları kapandıktan sonra gelen Alcoa’nın 1Ç12 bilançosunda hisse başına 4 
cent zarar beklentilerine karşılık 10 cent kâr açıklamasının olumlu etkisiyle bugün %0.35 
oranında primli seyrediyor. Avrupa borsalarının ise %0.15-%0.20 arasında satıcılı 
açılması bekleniyor. Tezgâhüstü piyasadaki işlemlerde dün 13 baz puan yükselerek 
%9.48’den kapanan gösterge tahvilin faizi, bugün %9.47-%9.50 bandından geçiyor. 
 
Bugün yurt içinde saat 10:00’da Cari Açık verisi açıklanıyor. 
 
Bugün endeksin hafif geri çekilerek açılmasının ardından yatay seyretmesini 
bekliyoruz.    
 
 
Bugün Açıklanacak Veriler  

 
10:00 TR Cari denge, Şubat (Bek: -$4,6 mlyr, YF: -$4,7 mlyr) 
TR Hazine borçlanması (9 mlyr TL) 
DOHOL 4. Çeyrek Bilançosu 
 

 
 
  
 

 

Haftalık Ajanda 
 
09 Nisan Pazartesi 
TR Sanayi Üretimi, Şubat 
TR Hazine nakit dengesi, Mart 
 
10 Nisan Salı 
Japonya MB Faiz kararı, Nisan 
TR Dış ticaret endeksleri, Şubat 
 
11 Nisan Çarşamba 
TR Cari denge, Şubat 
 
12 Nisan Perşembe 
Euro Böl. Sanayi üretimi, Şubat 
ABD Dış ticaret dengesi, Şubat 
ABD Đşsizlik maaşı başvuruları 
ABD ÜFE, Mart 
ABD Çekirdek ÜFE, Mart 
 
13 Nisan Cuma 
Almanya TÜFE, nihai, Mart 
ABD TÜFE, Mart 
ABD Çekirdek TÜFE, Mart 
ABD Michigan tük. güv. end., Nisan 
 
 

Piyasalarda Gelişmeler  

• Erdoğan Esad'a sert mesajlar verdi: Bu açıkça sınır ihlalidir: Düşünmek istemediğimiz, oraya 
gitmektir. Ama bizi buna zorlarsa Suriye rejimi zorlar. *Hürriyet 

• Erdoğan Suriye konusunu görüşmek için yarın Suudi Arabistan'a gidecek. *Hürriyet 
• ABD Merkez Bankası Başkanı Ben Bernanke: Ekonomi toparlanmaktan uzak. *Dünya 
• Avrupa Politika Araştırmaları Merkezi tarafından Euro Bölgesi kalıcı kurtarma fonunun 

Đspanya’ya ciddi bir destek sağlayamayacağının açık olduğunu ve kurtarma fonuna en az 
€600 mlyr daha gerektiği belirtildi. *Finans Trend 
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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

PIMAS 3.70 5.1% 832,970

FMIZP 20.55 4.6% 15,230,625

ALCAR 36.50 4.3% 18,711,870

ENKAI 5.40 4.2% 6,267,743

DENIZ 15.05 4.2% 4,656,242

En Çok Yükselen Hisseler

 
 

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

RAYSG 1.22 -9.0% 1,058,615

DOHOL 0.82 -8.9% 66,320,393

IZMDC 5.58 -7.6% 22,329,560

DYHOL 0.76 -7.3% 40,487,750

KILER 3.33 -7.0% 9,733,182

En Çok Düşen Hisseler

 

 
 



 

 

 
Şirket ve Sektör Haberleri 

• Erdoğan'ın dört günlük Çin gezisinden 4,4 milyar dolarlık enerji yatırımı geliyor. Erdoğan: Çinli yatırımcıları Türkiye'de daha fazla 
yatırımda görmek istiyoruz. *Milliyet 

• Sanayi Bakanı Nihat Ergün: Teşvik başlama tarihi 15 Haziran ya da 1 Temmuz (2011) olabilir. *Milliyet 

• GYODER Başkanı Işık Gökkaya: Gayrimenkulün ekonomiye katkısı 300 milyar lira. *Dünya 

• ADANA/CIMSA/MRDIN: Rekabet Kurulu çimento sektörüne ceza yağdırdı. Kurulun internet sitesinde yer alan duyuruya göre, sektörde 
faaliyet gösteren 10 teşebbüsün, Rekabet Kanunu'nun, "Rekabeti Sınırlayıcı Anlaşma, Uyumlu Eylem ve Kararlar" maddesinin ihlal edilip 
edilmediğinin tespiti için yürütülen soruşturmaya ilişkin kararını verdi. Oy çokluğuyla alınan karara göre idari para cezası verilen şirketler 
şöyle: "Adana Çimento'ya 4 milyon 959 bin lira, Çimko Çimento'ya 3 milyon 376 bin lira, Çimsa Çimento'ya 7 milyon 758 bin lira, Kars 
Çimento'ya 1 milyon 120 bin lira, KÇS Kahramanmaraş Çimento'ya 2 milyon 957 bin lira, Mardin Çimento'ya 2 milyon 502 bin lira. Aşkale 
Çimento'ya 10 milyon 745 bin lira, Elazığ Altınova Çimento'ya 2 milyon 902 bin lira, Limak Çimento'ya 10 milyon 283 bin lira ve Yurt 
Çimento'ya 2 milyon 557 bin lira.  

• AKSEN: Aksa Enerji ile Siemens arasında mevcut bulunan ve Antalya DGÇS' inde hâlihazırda 600 MW kurulu kapasite ile hizmet 
vermekte olan Siemens gaz türbinlerinin rutin bakımı ve yedek parça anlaşmalarının finansmanı için KfW IPEX Bank Gmbh ile şirket 
arasında 10.04.2012 tarihinde kredi anlaşması imzalandı. Alman ihracat sigorta kuruluşu (ECA) Euler Hermes tarafından sigortalanacak 
olan söz konusu kredinin tutarı  37.600.000 Euro olup, vadesi 7 yıldır.  

• AKSEN: Kazancı Holding, Goldman Sachs, Garanti Bankası ve Đş Bankası konsorsiyumundan 400 milyon dolar kredi sağladı. *Dünya 

• AKSEN: Kazancı Holding Başkanı Cemil Kazancı: Yeni ihaleye çıkacak elektrik dağıtımında tüm bölgelerle ilgileniyoruz. Yeni ihalede 
daha dikkatli olacağız. *Haber Türk 

• ALKA: Alkim Kağıt, hisse başına brüt 0,17 TL temettü dağıtımının 25.05.2012 tarihinde yapılacağını açıkladı. 

• AVOD: AVOD Gıda, bağlı ortaklığı Hasat BNO Grup’un halka arzı ile ilgili SPK ve ilgili diğer kurumlara müracaat edilmesine, halka arza 
yönelik tüm çalışmaların başlatılmasına oy birliği ile karar verildiğini açıkladı. 

• BAGFS: Bagfas 4Ç11 bilançosunda 12 mn TL net kar açıkladı. 4Ç11 FAVÖK rakamı 22 mn TL olurken, satış gelirleri 80 mn TL olarak 
gerçekleşti. Sonuçlar beklentilere paralel geldi. 

• DGGYO: Đstanbul 5. Đdare Mahkemesi'nce yeniden görülecek olan dava ile ilgili 09 Mart 2012 tarihli karar, 09 Nisan 2012 tarihinde Doğuş 
Gayrimenkul’a tebliğ edildi. Đlgili kararda; dava konusu taşınmazın bulunduğu yerde 17.11.2009 tarihli 1/5000 ölçekli yeni bir Nazım Đmar 
Planı yapıldığından, konusuz kalan davada karar verilmesine gerek olmadığı sonucuna varıldığı belirtildi.  

• DOAS: Doğuş Otomotiv, %9,55 temettü verimli hisse başına brüt 0,4546 TL temettü dağıtımı bugün başlıyor. Referans fiyat hisse başına 
4,3354 TL olacak. 

• EREGL: Uluslararası kredi derecelendirme kuruluşu Moody's Investors Service, Ereğli’nin B2 "Pozitif" olan kredi notunu 10 Nisan 2012 
tarihinde B1'e yükseltmiş, görünümünü ise "Durağan" olarak belirledi. 

• GUBRF: Gübre Fabrikaları, 4Ç11 bilançosunda 76 mn TL net kar açıkladı. FAVÖK ve satış gelirleri beklentilerin üzerinde gerçekleşerek 
sırasıyla 202 mn TL ve 755 mn TL oldu.  

• GOLDS: Goldaş, "Walt Disney" karakterlerinin altın ve gümüş mücevherat olarak tasarımı, üretimi, satışı ve dağıtımının yapılması 
konusunda, The Walt Disney Company Licensing S.A.S firması ile 30.09.2013 tarihine kadar geçerli, yeni bir lisans anlaşması imzaladı.  

• HALKB: Halkbank Yönetim Kurulu'nun 10.04.2012 tarihli Toplantısı'nda, bankaya ait yeni bir kredi kartı markası oluşturulması konusunda 
gerekli çalışmaların yapılması için Genel Müdürlük Makamı'na yetki verildiği belirtildi. Kredi kartı piyasasının Türkiye’de en doymuş 
piyasalardan biri olduğunu ve Halkbank’ın HSBC ile yaptığı sözleşme uyarınca kullandığı “Advantage” markasının bankaya etkisinin 
beklenildiği kadar olmaması nedeniyle bankanın yaratacağı kredi kartı markasının hisse üzerinde olumlu veya olumsuz bir etki yapmasını 
beklemiyoruz. 

• KCHOL: Koç Holding, hisse başına brüt 0,12 TL temettü dağıtımına 20.04.2012 tarihinde başlanacağını açıkladı. 

• KCHOL: Koç Holding SPK'nın halk açık şirketlerin yönetim kurullarında üçte bir sayıda üyenin bağımsız olması şartına uyan ilk büyük 
grup oldu. *Hürriyet 

• KILER: Kiler Perakende Grubu bu yıl 25 milyon TL yatırımla yüzde 16 büyüme hedefliyor. *Milliyet 

• KOZAL: Koza Altın, hisse başına brüt 0,62 TL temettü dağıtımının 15.05.2012 tarihinde yapılmasını Genel Kurul’a önerecek. 

• MGROS: Migros, 4Ç11 bilançosunda 72 mn TL net kar ile 47 mn TL’lik piyasa beklentisinin üzerinde bir rakam açıkladı. FAVÖK rakamı 
da beklentilerin üzerinde gerçekleşerek 97 mn TL oldu. Satışlar ise beklentilere paralel gerçekleşti ve 1,5 mlyr TL oldu. 

• MGROS: Migros bu yıl 6,4 milyar lira ciro hedefliyor. *Sabah 

• TKFEN: Tekfen holding, bağlı ortaklığı Tekfen Đnşaat ve Tesisat A.Ş’nin, Katar'da mühendislik ve inşaat işleri yapımına ilişkin projeyi 
kazandığına dair Katar Bayındırlık Đşleri Đdaresi Ashghal'dan bir sipariş mektubu aldığını açıkladı.  Projenin büyüklüğü yaklaşık $592 mn 
olup, süresi 30 aydır.  

• TRKCM: Rusya'da otocam üretimi ve satış faaliyetlerini gerçekleştirmek üzere daha önce Trakya Cam ile Saint-Gobain Sekurit (SG) 
arasında imzalanan Ortak Girişim Sözleşmesi (JVA) kapsamında: a) Rusya'da otocam yatırımını gerçekleştirmek üzere Hollanda'da %70 
Trakya-%30 SG ortaklığında €20 mn çıkarılmış sermaye ile TRSG Autoglass Holding BV (AGAR BV) ünvanı ile bir şirket kurulmasına, 
b) Bu şirketin Rusya'da otocam üretim ve satış faaliyetlerine yönelik olarak kurulmuş olan Automotive Glass Alliance Rus ZAO (AGAR 
ZAO)'yu devir almasına; c) Bu bağlamda başlayan yatırım harcamalarına bağlı olarak ödenmiş sermayesinin başlangıçta €5 mn Euro 
olmasına; bu sermaye tutarından payımıza düşen €3,5 mn tutarının ödenmesine ve kayıtlı sermaye tavanının ise €65 mn olarak 
belirlenmesine; d) Kayıtlı sermaye tavanı çerçevesinde yatırım ihtiyaçlarına bağlı olarak Hollanda ve Rusya şirketlerinde yapılacak 
müteakip sermaye artışlarına katılınmasına karar verildiğini açıklandı. 

 

  
 

 
Makro Haberler 

Açıklanan veri bulunmamaktadır. 
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Model Portföy ĐMKB-100
 

Uzun Vadeli Portföy Önerimiz 

Hisse Kapanış 
Önc. 
Gün K.  Değ. (%) Destek Direnç Hedef

Getiri 
Potans.(%)

ASYAB 1.82 1.85 -1.62% 1.73 2.00 2.25 23.63%
EKGYO 2.29 2.36 -2.97% 2.14 2.46 3.10 35.37%
ENKAI 5.40 5.18 4.25% 4.35 4.58 6.14 13.70%
GARAN 6.80 6.92 -1.73% 6.26 6.98 8.00 17.65%
TAVHL 8.62 8.76 -1.60% 7.50 7.90 11.20 29.93%
TOASO 7.22 7.24 -0.28% 7.00 7.98 9.10 26.04%
KOZAL 32.80 33.20 -1.20% 31.20 34.80 41.00 25.00%
* Model portföyümüzde yer alan şirketler, uzun vadeli temel analiz performansları

dikkate alınarak seçilmiştir. Yatırım kararları bu perspektife göre değerlendirilmelidir.

GÜNCELLENMĐŞ MODEL PORTFÖY* - Araştırma

 

Teknik Göstergeleri Olumlu Hisseler (Günlük) Önerilerimizin Performansı 
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Yatırım Finansman Menkul Değerler  

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / Đstanbul 
 
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr 
 
 
Bu bültende yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; 
aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı 
sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine 
dayanmaktadır. Bu görüşlerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabileceği dikkate alınmalıdır. Bu nedenle, 
sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu raporda yer 
alan veri, bilgi ve grafikler Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.’nin güvenilirliğine inandığı kaynaklardan alınmış ve/veya 
üretilmiştir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin doğruluğu bağımsız olarak teyit edilmemiş olup, Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. 
bilgilerin doğruluğu ve bütünlüğü konusunda garanti vermemekte ve gösterilen tüm özen ve dikkate rağmen doğabilecek veri ve 
analist değerlendirme, ayırma, kaydetme vb. hatalarından dolayı sorumluluk üstlenmemektedir. Raporda yapılan yorum, tahmin ve 
tavsiyeler Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. Araştırma Bölümü’ne ait olup, önceden belirtilmeden değişiklik yapma hakkı 
saklıdır. Bu rapor Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. müşterileri için genel bilgi vermek amacıyla hazırlanmış olduğundan, 
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatırımcıların alım satım kararlarını destekleyecek yeterlilikte olmayabileceği dikkate 
alınmalıdır. Bu bilgiler ışığında yapılan ve yapılacak olan ileriye dönük yatırımların sonuçlarından Şirketimiz hiçbir şekilde sorumlu 
tutulamaz. Bu bülten ve içinde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.'den önceden yazılı izin 
alınmadan kısmen veya tamamen, üretilemez, dağıtılamaz, yayınlanamaz. 
 
 
 

Emre Birkan Genel Müdür Yardımcısı emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00 
 

Araştırma Bölümü (arastirma@yfas.com.tr) 

Zümrüt Can Ambarcı Müdür zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35 

Levent Durusoy Baş Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33 

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59 

 

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr) 

Pervin Bakankuş Müdür Yardımcısı pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70 

 
Yurtiçi Türev Piyasaları  
 
Cihan Aluç Müdür cihan.aluc@yfas.com.tr  +90 (212) 317 68 32 
Oya Altıngözlü Pekel  Müdür Yardımcısı oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62 

 

Şubelerimiz 

Đstanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kızılay +90 (312) 417 30 46 

 Merkez +90 (212) 263 00 24 Đzmir +90 (232) 441 80 72 

 Çiftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71 

 Bakırköy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47 

 Kozyatağı +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55 

 TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01 

   Đzmit +90 (262) 325 40 30 

 


