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Haftalik Ajanda

09 Nisan Pazartesi
TR Sanayi Uretimi, Subat
TR Hazine nakit dengesi, Mart

10 Nisan Sal
Japonya MB Faiz karari, Nisan

11 Nisan Cargsamba
TR Car, denge, Subat

12 Nisan Pergsembe

Euro Bol. Sanayi Uretimi, Subat
ABD Dis ticaret dengesi, Subat
ABD issizlik maasi bagvurulari
ABD UFE, Mart.

ABD Gekirdek UFE, Mart

13 Nisan Cuma
ABD TUFE, Mart.
ABD Gekirdek TUFE, Mart
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Piyasa Beklentisi

2012 yihnin ilk geyregini en gok kazandiran ilk (i¢c borsa arasinda tamamlayan IMKB, yilin
ikinci ceyregine de yurt digi piyasalardan olumlu yénde ayrisarak baslamis ve haftanin ilk
iki glininde deger kazanarak Sali giind ilk kez 63.000 seviyesinin Uzerinde kapanmigti.
Ancak devam eden son (i¢ giinde IMKB-100 Endeksi sert disti. Ozellikle yurt dis
piyasalarin Paskalya tatili nedeniyle kapal oldugu Cuma gini beklentilerin olduk¢a altinda
gelen ABD tarim-disi istihdam rakami nedeniyle %1.8 dlserek haftayr %2.38 deger
kaybiyla tamamladi. Hafta boyunca 1.484 puan deger kaybeden endeksin, 536 puanlik
dislst ise AKBNK, ISCTR, ARCLK, TOASO ve TUPRS temetti 6demelerinden
kaynaklandi. S6z konusu temettii 6demeleri olmasaydi endeksin kaybi %2.38 yerine
%1.52 olacakti.

Cuma gini ABD tarim-disi istihdam rakami 120.000 geldi ve 175.000 ile 250.000 arasinda
degisen tahminlerin oldukga altinda kaldi. ABD ekonomisindeki iyilesmenin yeniden
sorgulanmasina neden olan veri, ayni zamanda Fed’in lll. parasal genisleme ihtimalini de
yeniden masaya yatirdi. S6z konusu verinin ardindan 45dk. boyunca agik kalan ABD
vadelileri, %1.0 diserek tepki verdi. Bugln de islemler ayni seviyelerden geciyor.

ABD’de kis mevsiminin ik gegmesi nedeniyle Ocak ve Subat aylarinda istihdam artiginin
beklentilerin (izerinde oldugu ve bu durumun Mart ayinda tersine déndigu yorumlari
yapiliyor. Ayrica ISM istihdam endeksi, issizlik maasi basvurulari ve 6zel sektér istihdam
(ADP) anketleri gibi diger is piyasasi istatistiklerinin gérece daha olumlu bir seyir izlemesi
nedeniyle son veriye iliskin analizlerde karisik yorumlar gbze garpiyor.

Paritenin gectigimiz hafta %1.6 oraninda gerileyerek 1.3088 seviyesine inmesi nedeniyle
yurt icinde de dolar kuru bir ara 1.80 seviyesini gérdl. Déviz sepeti ise hafta boyunca 2.06-
2.08 bandinda sakin kaldi. TCMB’nin istisnai giin uygulamasinin olmadigi bir haftada déviz
sepetinin ortalama 2.07 seviyesinde sakin kalmasinin yani sira gdsterge tahvilin faizi de
gectigimiz haftayl sadece 1 baz puanlik ylkselisle %9.32 seviyesinden tamamladi ve déviz
sepetine benzer sakin bir seyir izledi.

Buglin Avrupa borsalari Paskalya tatili nedeniyle kapali kalmaya devam edecek. Acik olan
Asya borsalarinda ise zayif bir seyir izleniyor. ABD vadelileri Cuma ginkl kapanislarina
gbre yatay islem gorlyor. Tezgahlstl piyasadaki islemlerde Cuma ginid 6 baz puan
diserek %9.32’den kapanan gdsterge tahvilin faizi, bugiin %9.35'den gegiyor.

Bugun endeksin yatay acilmasini bekliyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

10:00 TR Sanayi Uretimi, Subat (Bek: %2,7; YF: %0,5)
17:30 TR Hazine nakit dengesi, Mart

Hisse Kapamg  Deg. (%) Hacim (TL)
DOGUB 4.29 1.3% 6,577,681
USAK 3.63 5.2% 25,827,336
EGCYH 1.03 51% 1,270,539
DENIZ 14.90 4.9% 2,741,999
TUKAS 1.18 3.5% 9,659,201
En Gok Diigen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
HATEK 5.64 5.1% 4,862,983
ALCTL 3.92 -4.2% 8,340,755
VKING 127 -3.1% 1,218,121
IHEVA 0.88 2.2% 19,119,402
MAKTK 0.90 2.2% 1,366,665

Piyasalarda Gelismeler

e ran'in nilkleer programinin masaya yatirilacagi P5+1 toplantisinda ev sahibinin istanbul
olmasi kararlastirildi. *Hiirriyet

e BDDK Bagkani Tevfik Bilgin'in dokuz yillik gérev siresi doluyor. *Sabah

e UBS: Faizde en biylk baski Turkiye'nin (izerinde. Tirkiye bu yil faiz oranlarina dokunmaz.
2013 yilinda ytzde 7.5 seviyesine ¢ikarabilir. *Diinya

e ABD’de tarim disi istihdam Mart ayinda 120 bin kisi artti. Bu son bes ay icerisindeki en
kiguk artis anlamina geliyor. *Finans Trend

e Cin'de enflasyon Mart ayinda %3,6 ile beklentiyi asti. *“BloombergHT
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Sirket ve Sektor Haberleri

e Enerji Bakani Taner Yildiz: ikinci nilkleer santral ihalesine iki ay icinde karar verecegiz. Cin Enerji Bakaniyla konuyu gériisecegiz.
*Milliyet

e Bakan Yildiz: KKTC'de petrol aramalari basliyor. *Htirriyet

e Tesvik paketi yerli oto (reticilerinin yeni model Uretimini ve kapasite artirimini tesvik ederken, yerli otomotiv projesine talip olanlara da
destek verecek. *Sabah

e KOBI kredileri dilgtise gegti, takipteki kredi 5,4 milyar liraya ¢ikti. *Diinya

*  Akkuyu niikleer santrali projesinde 10 milyar dolarlik makine, ekioman ve ingaat kisminin Tirk firmalari tarafindan kargilanmasi 10 milyar
dolar getirecek. Sanayi Bakani Nihat Ergiin: Ulkemizde retilebileceklerin tespiti igin ¢alisma baslattik. *Zaman

e ANELE: Anel Elektrik, Bulgaristan'da kurulu %100 istiraki DAG-08 EOOD ve GOLDEN SUN EOOD ile Unicredit Bulbank AD arasinda
Bulgaristan'daki glines enerijisi santrali projeleri igin toplam €6,00 mn tutarinda proje finansmani kredi s6zlesmesi imzalandigini agiklad.
Vadesi 15 yil olan kredinin yillik maliyeti euribor + %6'dir.

* ANELE: Anel Elektrik, %70,50 oraninda istiraki olan Anel Enerji Elekirik Uretim Sanayi ve Tic.A.$. ile Mugla Belediyesi arasinda 105KW
gliciinde "Sebeke Baglantili Giines Enerjisinden Elektrik Uretim Sistemi Kurulum isi" sézlesmesi imzalandigini agikladi. Sézlesme bedeli
478.500 TL (yaklasik 268,580 ABD Dolari) olup projenin 3 ay icinde tamamlanmasi beklenmektedir.

e AYGAZ: Aygaz, hisse basina brit 0,50 TL temettl dagitiminin 12.04.2012 tarihinde yapilacagini agikladi.

e BMEKS: Bimeks, 200,00 mn TL kayith sermaye tavani igerisinde, ¢ikarilmis sermayesinin 30,00 mn TL nakit, 30,00 mn TL bedelsiz
olmak Gzere toplam 60,00 mn TL (%100 oraninda) artirilarak 60,00 mn TL'den 120,00 mn TL'ye artinimasina karar verildigini bildirdi. Yeni
pay alma haklarinin nominal deger lzerinden kullandirilacagi, yeni pay alma hakkinin kullaniimasinda 1 TL nominal degerli bir payin
richan hakki kullanim fiyatinin 1 TL olarak belirlendigi de agiklandi.

e DOAS: Dogus Otomotiv, %9 temettl verimi ile hisse basina briit 0,45 TL temetti dagitiminin 11.04.2012 tarihinde yapilacagini agikladi.

¢ DYHOL: Dogan Yayin Holding 4G11 finansal sonuglarinda TRY 52mn net kar agiklamistir. Bu da piyasa beklentisi olan TRY 56mn net
kar ile uyumludur. FAVOK TRY 89mn olarak gerceklesmis ve beklenen FAVOK'in Ustindedir. Satiglar ise beklentilerin altinda
gerceklesmistir. Sirket haftaya Dogan Holding’in sonuglarini agiklamasindan sonra bir telekonferans dlizenleyecektir.

e ECZYT/ECILC: Eczacibas! Yatinm, Eczacibasi Ilag paylar ile ilgili olarak 2,06-2,10 TL fiyat araligindan 1.000.000 adet alig iglemi
gergeklestirildigini acikladi. Bu islemle birlikte sirketin Eczacibasi lla¢ sermayesindeki payi 05.04.2012 tarihi itibariyle %20,74 sinirina
ulasti.

e ECILC: Eczacibasi Urdiin'iin baskenti Amman'da niikleer tip alanina yénelik tesis kurmaya hazirlaniyor. *Sabah

e EKGYO: Emlak Konut tarafindan 06.04.2012 tarihinde yapilan istanbul Basaksehir Ayazma 2. Etap Arsa Satisi Kargiligi Gelir Paylagimi
isi ihalesinin 2. oturumu sonucunda, MAKRO INSAAT TiC. LTD. STi. ~ AKYAPI YAPI ENDUSTRISI VE TIC. A.S. IS ORTAKLIGI, 635,00
mn TL+KDV Arsa Satisi Karsiligi Satis Toplam Geliri, 165,10 mn TL+KDV Arsa Satisi Karsiligi Sirket Pay1 Toplam Geliri ve %26 Arsa
Satisi Karsiligi Sirket Payi Gelir Orani ile en yiiksek teklifi verdi. ihaleye konu olan Bagsaksehir 1306 ada 1 parsel ve 540 ada 4 parsellere
ait gayrimenkul degerlemeleri toplami 110.649.748,40TL'dir.

e GARAN: ispanyol BBVA bankasi Genel Midiir(i ve Garanti Bankasi Yénetim Kurulu Uyesi Manuel Galatas: Tiirkiye su anda en verimli
pazar. Uzun yillar buradayiz diyebilirim. *Sabah

e IDAS: idas, 24,00 mn TL olan gikarniimis sermayesinin gecmis yillar zararlarinin mahsubu amaciyla % 75 oraninda azaltilarak 6,00 mn
TL'ye indirilmesini ve esanli olarak % 300 bedelli artirim ile yeniden 24,00 mn TL'ye ¢ikartiimasi nedeniyle ihra¢ ve halka arz edilecek
18,00 mn TL nominal degerli paylarin, SPK tarafindan kayda alindigini agikladi.

e KARKM: Karkim Sondaj, Turkerler Jeotermal Arama ve Uretim A.S. (Operator) arasinda imzalanan sozlesme ile Operatér firmaya 6 adet
kesin + (10 adet opsiyonel) kuyu icin Sondaj Akiskani Hizmetleri verilmesinin planlanmasi sézlesmeye gore is 15.04.2012 tarihinde
baslayacagini agikladi.

¢ KILER: Bugline kadar satin almalarla adini duyuran Kiler'in talipleri ¢ikti. Kiler bir ay iginde satisa ¢ikacak. *Haber Tiirk
e KRTEK: Karsu Tekstil, hisse bagina brut 0,10 TL temettl dagitiminin 31.05.2012 tarihinde yapilacagini bildirdi.

e NUGYO: Nurol Gayrimenkul, 40,00 mn TL kayith sermaye tavani igerisinde, ¢ikariimis sermayesini 10,00 mn TL'den 40,00 mn TL'ye
artirlmasi nedeniyle ihrag edilen toplam 30,00 mn TL tutarindaki paylar SPK tarafindan kayda alindigini agikladi. Cikariimis sermayesinin
9.745.353,62 TL'si Sermaye Dizeltmesi Olumlu Farklarindan ve 20.254.646,38.-TL'si Olaganistli Yedeklerden karsilanacag: bildirildi.
Hisse sahiplerinin artirilan 30,00 mn TL sermayeyi temsil eden paylardan, sahip olduklari paylarin % 300'G oraninda bedelsiz pay alma
haklari bulundugu ve ihra¢ edilen paylar 2012 yili hesap dénemi itibariyle temettllye hak kazanacag ve kar elde edilmesi halinde ilk kez
2012 yilinin karindan temettl verilecegi bildirildi. Bedelsiz pay alma iglemi 11.04.2012 tarihinde baglayacaktir.

e 0ZBAL: Ozbal Celik, spiral kaynakli gelik boru tiretimi igin yurtdisindan ii¢ adet siparis alindigini agikladi. islerin toplam bedeli cari piyasa
kurlarindan yaklasik USD 6.420.000 olup, teslim stresi 2012 yili olarak hedeflenmektedir.

e PRKME: Park Elektrik, Siit/Madenkdy'de bulunan igyerine iliskin Tiirkiye Maden iscileri Sendikas ile yapilan toplu is sdzlesmesi
gbrismelerinde anlasma saglandigini agikladi. Buna gére; sendika Uyesi personelin 31.12.2011 tarihli yevmiyelerinde yapilan diizenleme
neticesinde olugsmus yevmiyelerine 01.01.2012 tarihinden gecerli olmak Uzere % 8 oraninda zam yapilmis olup, 2. yil 1. alti ay zammi
31.12.2012 tarihindeki yevmiyelerine, 01.01.2013 tarihinden gecerli olmak Uzere % 5 oraninda, 2. yil 2. altt ay zammi 30.06.2013
tarihindeki yevmiyelerine, 01.07.2013 tarihinden gegerli olmak lzere % 4 oraninda yapilacaktir.

e TCELL: BTK, GSM operatérlerinin Ust sinir Gizerinden Ucretlendirdikleri 444'li numaralara tarife siniri getirdi. *Hurriyet
e TTRAK: Tirk Traktér, %10 temettl verimli hisse basina brit 3,74 TL temettd dagitimina bugln bagliyor.

Makro Haberler

e Merkez Bankasrnin Nisan ayi i¢in topladidi ilk beklenti anketine gére dogalgaz ve elektrik zamlari yilsonu enflasyon tahminlerinin 25 baz
puan yukselerek %7.47’ye ylkselmesini sagladi. 12-aylik enflasyon tahmini bozulmaya devam ederken, uzun vadeli beklentilerde 4 baz puanlk
sinirli bir diizelme gergeklesti. 2012 blylme beklentileri yakin dénemdeki ekonomik yavaslamaya isaret eden bilgi akisinin tersine, %3,8’e
ylkselirken, 2013 biylime beklentisi %4,8'de sabit kaldi. Cari agik beklentilerinde bir dnceki ankete gére $0,4 mlyr bir bozulma kaydedilirken,
Lira’nin Dolar karsisinda kisa vadede sabit kalmasi, yilsonuna kadar ve 12 aylik dénemde ise limitli bir geri ¢cekilme kaydetmesi tahmin ediliyor.
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Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler (Giinliik) Onerilerimizin Performansi
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Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) = Endeks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri

Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Diren¢ [Hedef [Potans.(%)
DOAS 4.98 4.94 0.81%| 3.54 | 3.90 | 6.04 21.29%
EKGYO | 2.39 2.40 -0.42%| 214 | 246 | 3.10 29.71%
ENKAI 5.48 5.54 -1.08%| 4.35 | 458 | 6.14 12.04%
GARAN | 7.02 7.04 -0.28%| 6.26 | 6.98 | 8.00 18.96%
TAVHL 8.72 8.74 -0.23%| 7.50 7.90 | 11.20 28.44%
TOASO | 7.38 7.40 -0.23%| 7.00 | 7.98 | 9.10 23.31%

* Model portfdyiimuizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

GlEEEE

dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / Istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu bultende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg@i hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mulsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegdi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$.’nin givenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligi konusunda garanti vermemekte ve goésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayi sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimd’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Midir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boéliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zimrt Can Ambarci Mudar zumrut.ambarci@yfas.com.tr  +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Mudar Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr  +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tlrev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Alting6zIi Pekel MUdur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46

Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Giftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkéy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47

Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30



