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Günlük Bülten 
Piyasa Beklentisi  
 

Geçtiğimiz haftadan itibaren yurt dışı piyasalardan olumlu yönde ayrışa ĐMKB-100 
Endeksi dün Avrupa, ABD ve gelişmekte olan piyasalardan (GOP) olumsuz yönde 
ayrıştı ve günü %0.64 oranında değer kaybederek tamamladı. Avrupa’daki 
borsalar gün içinde ortalama %1.30’e varan kayıplarını gün sonunda %0.56 ile 
sınırlarken, ABD borsaları %0.40 yükselen Nasdaq dışında yatay kapandı. MSCI 
GOP endeksi de günü yatay tamamladı.  
 
Genel olarak global piyasalarda Fed tutanaklarındaki parasal gevşeme 
beklentilerini zayıflatan söylem ile Đspanya'ya yönelik endişeler etkili oluyor. Ayrıca 
dün Fransa’nın tahvil ihalesinde borçlanma maliyetlerinin yükselmesi ve Almanya 
sanayi üretim verisinin beklentilerin altında kalması da piyasalar üzerinde ilâve 
baskı oluşturdu. Paritenin 1.3035 seviyesine kadar gerilemesine neden olan söz 
konusu gelişmeler nedeniyle yurt içinde dolar kuru dün 1.80 TL seviyesine kadar 
yükseldi. Bugün parite 1.3067’den, dolar kuru ise 1.7925 seviyesinden işlem 
görüyor. Döviz sepetine baktığımızda ise yurt dışı piyasalardaki sert hareketliliğe 
rağmen hafta başından itibaren 2.06 ile 2.08 bandında ve ortalama 2.07’den işlem 
görmeye devam ettiğini görüyoruz. TCMB’nin istisnai gün uygulamasının olmadığı 
bir haftada paritenin USD lehine %1.77 oranında gerilemesine rağmen, TL’nin 
dolar karşısında %0.70 oranında değer kazanmış olması dikkat çekiyor.  
 
Yurt dışında pek çok borsanın Paskalya tatili nedeniyle kapalı olduğu bugün, 
yatırımcıların gündeminde ABD'de saat 15:30 ‘da açıklanacak olan tarım-dışı 
istihdam verileri yer alıyor. Avrupa’daki borç krizine ilişkin Đspanya ile ilgili 
endişelerin söz konusu veriye ilişkin olumlu beklentileri gölgede bırakması 
nedeniyle bugün Asya borsaları zayıf bir seyir izliyor. ABD vadelileri %0.20 
yukarıda işlem görüyor. Avrupa borsaları ise bugün kapalı olacak. Tezgâhüstü 
piyasadaki işlemlerde dün yatay kalan ve %9.38’den kapanan gösterge tahvilin 
faizi, bugün %9.36-%9.37 bandından geçiyor. 
 
Bugün TOASO ve TUPRS temettü ödemeleri nedeniyle ĐMKB-100 Endeksinin 
320 puan negatif yönde etkilenerek, dünkü kapanışına göre yatay açılmasını 
bekliyoruz.    
 
 
Bugün Açıklanacak Veriler  

 
14:30 TR TCMB Beklenti anketi, Nisan 
15:30 ABD Tarım dışı istihdam, Mart (Bek: 225 bin) 
15:30 ABD Đşsizlik oranı, Mart (Bek: %8,30) 
 
 

 
 
  
 

 

Haftalık Ajanda 
 
02 Nisan Pazartesi 
TR GSYH, 4. Çeyrek 
TR Đmalat PMI, Mart 
Almanya Đmalat PMI, nihai, Mart 
Euro Böl. Đmalat PMI, nihai, Mart 
Euro Böl. Đşsizlik, Şubat 
ABD ISM Đmalat Endeksi, Mart 
 
03 Nisan Salı 
TR TÜFE, Aylık, Mart 
TR TÜFE, Yıllık, Mart 
TR ÜFE, Aylık, Mart 
TR ÜFE, Yıllık, Mart 
ABD Fabrika Siparişleri, Şubat 
 
04 Nisan Çarşamba 
TR Hazine Piyasa borçlanması 
TR TCMB Fiyat geliş. raporu, Mart 
Almanya Hizmetler PMI, nihai, Mart 
Euro Böl. Hizmetler PMI, nihai, Mart 
Euro Böl. Perakende Satışlar, Şubat 
Almanya Sanayi Siparişleri, Şubat 
AMB Faiz kararı, Nisan 
ABD ADP özel istihdam verisi, Mart 
ABD ISM hizmetler endeksi, Mart 
 
05 Nisan Perşembe 
Đngiltere Sanayi üretimi, Şubat 
Almanya Toplam sanayi üre., Şubat 
BOE faiz kararı, Nisan 
ABD Đşsizlik maaşı başvuruları 
 
06 Nisan Cuma 
TR TCMB Beklenti ank., TÜFE, Nisan 
ABD Tarım dışı istihdam, Mart 
ABD Đşsizlik oranı, Mart 
 

Piyasalarda Gelişmeler  

 

• OECD Genel Sekreteri Angel Gurria: Türkiye krizi başarıyla atlattı. Nasıl yaptığınızı bize 
anlatın. * Milliyet 

• Merkez Bankası Başkanı Erdem Başçı: Parasal sıkılaştırma etkili oldu. Kredilerin artışı 
makul, iç talep ılımlı gidiyor. * Dünya 

• St. Louis FED Başkanı Bullard: ABD’de ekonomik genişleme beklentileri aşarken ek 
gevşeme önlemlerine gerek yok. * Finans Trend 
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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

ALCTL 4.09 9.7% 23,039,654

VKING 1.31 9.2% 9,997,516

IDGYO 3.84 8.2% 5,590,512

DOGUB 4.00 8.1% 3,660,417

NUGYO 22.15 6.5% 22,332,751

En Çok Yükselen Hisseler

 
 

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

FINBN 4.03 -3.8% 1,154,906

UCAK 4.53 -3.6% 2,598,068

UYUM 2.55 -3.4% 1,999,629

DURDO 2.08 -3.3% 856,426

ANSGR 0.95 -3.1% 1,486,036

En Çok Düşen Hisseler

 

 
 



 

 

 
Şirket ve Sektör Haberleri 

• Erdoğan teşvik paketiyle otomotivi stratejik yatırımlar içine aldı. * Milliyet 

• Đş dünyası teşvik paketinden memnun. Anadolu yatırımlarda artış bekliyor. * Dünya 

• Leasing, faktoring ve finansman şirketleri tek bir kanun çatısı altında toplanıyor. * Dünya 

• BDDK, bankacılık sektörü Şubat ayı net karlarının 1.598 mn TL (aylık bazda %13,5 aşağıda, yıllık bazda %4,0 yukarıda) olduğunu 
açıkladı. Açıklanan karların beklentimizin ve 1Ç11 aylık ortalamasının altında kalmasından dolayı 1Ç12 net kar rakamının 1Ç11 
verilerine göre daralmasını bekliyoruz. Bu durumun banka hisseleri üzerinde olumsuz etki yaratmasını bekliyoruz. 

• Akaryakıt dağıtım şirketlerini denetleyen EPDK, müşterileri mağdur ederek mevzuata aykırı davranan 30 ana dağıtım şirketine 250 
ile 600 bin TL arasında ceza kesti. * Star 

• AKBNK/AKBYO/EGCYH: Daha önce yapılmış olan açıklama kapsamında; Akbank’ın Ak B Tipi Yatırım Ortaklığı’nda bulunan A 
ve B tipi hisselerin tamamı için Banka ve Şirket arasında "Hisse Devir Sözleşmesi" imzalanmış olup, sözleşme uyarınca SPK ve 
diğer yetkili kurumlardan gerekli yasal izinlerin alınmasını takiben hisse devir işleminin tamamlanacağı açıklandı. Hisselerin satış 
fiyatı, hisse devir işleminden önce Ak B Tipi Yatırım Ortaklığı A.Ş tarafından açıklanmış son haftalık Portföy Değer Tablosu'ndaki 
Toplam Değer'den varsa ayrılması gerekecek karşılıkların düşülmesi suretiyle hesaplanacaktır. 

• AKBNK: Akbank tasarruf için iki farklı proje başlattı. Kadın ve küçük esnafı hedefledi. * Sabah 

• AYEN: Ayen Enerji, bağlı Ortaklığı Aksu Temiz Enerji Elektrik Üretim Sanayi ve Ticaret A.Ş. tarafından Kayseri ili, Yahyalı 
ilçesinde tesis edilen, Rüzgar Enerjisine dayalı  72 MW kurulu gücünde, 295.800.000 kWh/yıl kapasiteli Elektrik Enerjisi  Üretim 
Tesisinin 36 adet Rüzgar Türbini-Generatör  grubundan; 13.03.2012 tarihinde kabulü yapılan 18 adet Rüzgar Türbini- Generatör 
grubuna ilave olarak,  15  adet Rüzgar Türbini-Generatör grubunun Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlığı tarafından 05/04/2012 
tarihinde kabul edilerek işletmeye alındığını bildirdi. 

• BRYAT: Borusan Lojistik Edirne'den Viyana'ya iki günde taşıyacak. * Haber Türk 

• BRYAT: Borusan Lojistik tüm Avrupa ülkelerine Tarifeli Multimodal Tren Taşımacılığı başlattı. * Zaman 

• CEYLN: Ceylan Holding’in %51 hissesinin sahibi olduğu Yenibosna Bahçelievler Đstanbul'da bulunan fabrika binasının müzayede 
yöntemi ile satışının ve şirket adına tescilli "CEYLAN" markasının yine müzayede yöntemi ile satışının 19.04.2012 Perşembe 
günü Saat 14:00'te Eskidji Müzayedecilik Ticaret Đthalat Đhracat A.Ş.'nin Sanayi Caddesi Vadi Sokak No:2 Yenibosna 34197 
Bahçelievler / Đstanbul adresinde yapılacağını açıkladı. 

• EREGL: Rekabet Kurulu, Erdemir’in bedelsiz sermaye artırımını kabul etti. Erdemir ödenmiş sermayesini 940 mn TL (%43,72) 
bedelsiz artırımla 3.090 mn TL’ye yükseltecek. 

• SODA: Soda Sanayi, müşterek yönetime tabi işletmelerimizden Sintan Kimya San. ve Tic. A.Ş.'nin hisselerinin satılacağını 
açıkladı. Satıştan SODA’nın % 48,92 hissesine düşen pay €1,95 mn tutarındadır. Satış sonucu şirkette 12,1 mn TL zarar 
oluşacaktır. Şirketin geçmiş yıllarda zarar etmesi nedeniyle 2011 yıl sonu itibariyle ayrılan 9,2 mn TL tutarındaki karşılıklar dikkate 
alındığında, satış işleminin SODA’nın mali tablolarına 2,9 mn TL düzeyinde olumsuz etkilemesi beklenmektedir. 

• TKFEN: EFG’nin Eurobank Tekfen’deki %70 hissesini Kuveytli Burgan Bank’a satışı konusunda görüşmelerin ileri aşamaya 
geldiğini açıklamasının ardından Tekfen Holding, bankadaki hisseleri iççin sözleşmenin imzalanmasının ardından karar alacağını 
açıkladı. 

• TOASO: Tofaş %6,3 temettü verimli hisse başına brüt 0,50 TL temettü dağıtımına bugün başlayacak. Hisse baz fiyatının 7.35 TL 
olmasını bekliyoruz. 

• TRGYO: Torunlar GYO Paşabahçe'deki Tekel fabrikası arazisine otel yapacak. Karaköy'de butik otel yapmak için Galataport 
projesinin netleşmesini bekliyor. * Hürriyet 

• TRGYO: Torunlar GMYO, hisse başına brüt 0,10 TL temettü dağıtımının 31.05.2012 tarihinde yapılacağını açıkladı. 

• TUPRS: Tüpraş, %8,76 temettü verimli hisse başına brüt 3,93 TL temettü dağıtımına bugün başlıyor. Hisse baz fiyatının 40.7574 
TL olmasını bekliyoruz. 

• TRGYO: 4Ç11 bilançosunu açıkladı. 

             

mn  TL
Y F 

B e kle n t is i
Piy a s a  

B e k le n t is i
G e r ç e kle ş e n

Ne t S a tış la r 4 9 3 4 4 2

V A FÖ K 2 6 1 5 1 8

Ne t K a r * - 1 2 7 2 2 5

V A FÖ K  ma r jı 5 3 % 4 4 % 4 3 %

Ne t ka r  ma r jı - 2 % 7 9 % 5 3 6 %

4 Ç 1 1  

*1 8 3  mn  TL  o la r a k  g e r ç e kle ş e n  y a tır ım  a ma ç lı g a y r ime n ku l 

d e ğe r  a r tış la r ı ka p s a m d ış ı tu tu ld uğ u n d a  d ü z e lt ilm iş  n e t 

ka r  r a ka mın ı 4 2 mn  TL  o la r a k h e s a p lıy o r u z .

T o r u n la r  G M Y O  ( T RG Y O )

 

Makro Haberler 
Başbakan Erdoğan, 4. teşvik paketini açıkladı. Erdoğan, teşvik paketinin amacının yüksek oranda ithal edilen malların üretiminin teşvik 
edilerek cari açığı törpülemek, bölgesel gelişimi dengelemek ve teknolojik dönüşümü desteklemek olduğunu söyledi. Teşvik paketi Türkiye’yi 
sosyo-ekonomik yapısına göre altı bölgeye ayırıyor ve dört çeşit teşvik üzerine yoğunlaşıyor: 1)genel teşvikler, 2) bölgesel teşvikler, 3) büyük 
çaplı yatırımlar ve 4) stratejik yatırımlar. Teşvik paketi; KDV ve gümrük vergisinden kesintileri, gelir vergisi desteğini, sosyal güvenlik prim 
desteğini, kredi faizi desteğini, arazi tahsisi ve belli bölge ve kategorilerde yapılan harcamalara KDV indirimlerini kapsıyor. En önemli 
noktalardan biri stratejik yatırım yapan şirketler kurumlar vergisinden %50 oranında, hem stratejik hem ithalata dayalı ürünler için yatırım 
yapacak şirketler kurumlar vergisinden %50’nin de üzerinde indirim yapabilecekler. Teşvik paketinin demir-çelik, kimyasal ürünler, madencilik, 
tekstil, savunma ve ilaç sektörlerini ve 50 mn TL’nin üzerindeki yatırımları kapsaması bekleniyor. 
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Model Portföy ĐMKB-100
 

Uzun Vadeli Portföy Önerimiz 

Hisse Kapanış 
Önc. 
Gün K.  Değ. (%) Destek Direnç Hedef

Getiri 
Potans.(%)

DOAS 4.94 5.00 -1.20% 3.54 3.90 6.04 22.27%
EKGYO 2.40 2.45 -2.04% 2.14 2.46 3.10 29.17%
ENKAI 5.54 5.52 0.36% 4.35 4.58 6.14 10.83%
GARAN 7.04 7.22 -2.49% 6.26 6.98 8.00 13.64%
TAVHL 8.74 8.84 -1.13% 7.50 7.90 11.20 28.15%
TOASO 7.90 7.90 0.00% 7.00 7.98 9.60 21.52%
* Model portföyümüzde yer alan şirketler, uzun vadeli temel analiz performansları

dikkate alınarak seçilmiştir. Yatırım kararları bu perspektife göre değerlendirilmelidir.

GÜNCELLENMĐŞ MODEL PORTFÖY* - Araştırma

 

Teknik Göstergeleri Olumlu Hisseler (Günlük) Önerilerimizin Performansı 
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Yatırım Finansman Menkul Değerler  

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / Đstanbul 
 
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr 
 
 
Bu bültende yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; 
aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı 
sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine 
dayanmaktadır. Bu görüşlerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabileceği dikkate alınmalıdır. Bu nedenle, 
sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu raporda yer 
alan veri, bilgi ve grafikler Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.’nin güvenilirliğine inandığı kaynaklardan alınmış ve/veya 
üretilmiştir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin doğruluğu bağımsız olarak teyit edilmemiş olup, Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. 
bilgilerin doğruluğu ve bütünlüğü konusunda garanti vermemekte ve gösterilen tüm özen ve dikkate rağmen doğabilecek veri ve 
analist değerlendirme, ayırma, kaydetme vb. hatalarından dolayı sorumluluk üstlenmemektedir. Raporda yapılan yorum, tahmin ve 
tavsiyeler Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. Araştırma Bölümü’ne ait olup, önceden belirtilmeden değişiklik yapma hakkı 
saklıdır. Bu rapor Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. müşterileri için genel bilgi vermek amacıyla hazırlanmış olduğundan, 
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatırımcıların alım satım kararlarını destekleyecek yeterlilikte olmayabileceği dikkate 
alınmalıdır. Bu bilgiler ışığında yapılan ve yapılacak olan ileriye dönük yatırımların sonuçlarından Şirketimiz hiçbir şekilde sorumlu 
tutulamaz. Bu bülten ve içinde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.'den önceden yazılı izin 
alınmadan kısmen veya tamamen, üretilemez, dağıtılamaz, yayınlanamaz. 
 
 
 

Emre Birkan Genel Müdür Yardımcısı emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00 
 

Araştırma Bölümü (arastirma@yfas.com.tr) 

Zümrüt Can Ambarcı Müdür zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35 

Levent Durusoy Baş Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33 

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59 

 

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr) 

Pervin Bakankuş Müdür Yardımcısı pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70 

 
Yurtiçi Türev Piyasaları  
 
Cihan Aluç Müdür cihan.aluc@yfas.com.tr  +90 (212) 317 68 32 
Oya Altıngözlü Pekel  Müdür Yardımcısı oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62 

 

Şubelerimiz 

Đstanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kızılay +90 (312) 417 30 46 

 Merkez +90 (212) 263 00 24 Đzmir +90 (232) 441 80 72 

 Çiftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71 

 Bakırköy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47 

 Kozyatağı +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55 

 TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01 

   Đzmit +90 (262) 325 40 30 

 


