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Gunliik Biulten
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Haftalik Ajanda

02 Nisan Pazartesi

TR GSYH, 4. Ceyrek

TR imalat PMI, Mart

Almanya imalat PMI, nihai, Mart
Euro Bal. Imalat PMI, nihai, Mart
Euro Bél. Igsizlik, Subat

ABD ISM imalat Endeksi, Mart

03 Nisan Sali

TR TUFE, Aylik, Mart

TR TUFE, Yillik, Mart

TR UFE, Aylik, Mart

TR UFE, Yillik, Mart

ABD Fabrika Siparisleri, Subat

04 Nisan Carsamba

TR Hazine Piyasa borglanmasi

TR TCMB Fiyat gelis. raporu, Mart
Almanya Hizmetler PMI, nihai, Mart
Euro Bél. Hizmetler PMI, nihai, Mart
Euro Bol. Perakende Satiglar, Subat
Almanya Sanayi Siparisleri, Subat
AMB Faiz karari, Nisan

ABD ADP 6&zel istihdam verisi, Mart
ABD ISM hizmetler endeksi, Mart

05 Nisan Pergsembe

Ingiltere Sanayi dretimi, Subat
Almanya Toplam sanayi Ure., Subat
BOE faiz karari, Nisan

ABD lssizlik maagi basvurulari

06 Nisan Cuma R

TR TCMB Beklenti ank., TUFE, Nisan
ABD Tarim digi istihdam, Mart

ABD lssizlik orani, Mart

En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapamg  Deg. (%) Hacim (TL)
DENIZ 14.00 17.6% 4,182,668
1ZMDC 5.58 16.3% 28,039,357
NUGYO 20.80 121% 23,936,419
ALCTL 373 9.7% 18,377,486
DEVA 2.39 8.6% 14,491,674

Piyasa Beklentisi

Gectigimiz haftadan itibaren yurt disi piyasalardan olumlu yéndeki ayrismasini
sirdiiren IMKB-100 Endeksi diin %1.30 oraninda deger kaybetse de kaybl,
Avrupa’'daki borsalar ile karsilastirildiginda gérece sinirli kaldi. Bir énceki giin
oldugu gibi diin de Avrupa bankacilik sektdri hisseleri %2.5-%3.5 arasinda deger
kaybetti ve endekslerin ortalama %2.6 oraninda dismesinde etkili oldu. USD
bazinda hazirlanan MSCI endeksleri kapsaminda bakildiginda din Turkiye %2.47
gerilerken, Avrupa’daki kayiplar %3.69 oldu. ABD ve GOP endeksleri ise sirasiyla
%1.04 ve %1.73 dustl.

Emtia fiyatlari gevsemeye devam etti; petrol %1.5, altin %3.22 ve bakir %2.82
deger kaybetti. Bir dnceki glin %2.18’den %2.30’a ylkselen ABD 10-yillik tahvil
faiz oranlari ise %2.23 seviyesine geriledi.

Global borsalardaki saticili seyirde diin ispanya'da diizenlenen tahvil ihalesinin
miktar olarak hedefin altinda kalmasi ve borclanma maliyetlerinin artmasi etkili
oldu. Euro bélgesi llkelerinin fonlama sikintilarina dair endiseleri yeninden artiran
bu gelismenin ardindan ECB’nin fonlama operasyonlarinin etkilerinin zayifladigina
isaret etmesi, piyasalardaki satis baskisini artirdi.

Bugln Hindistan’in kapali oldugu Asya borsalarinda karisik bir seyir izleniyor.
Nikkei endeksi %0.56 ekside, Cin ve Gliney Kore borsalari ise sirasiyla %0.81 ve
%0.37 artida islem gériyor. Cin'de Mart ayi is diinyasi giiven endeksinin son 11
ayin en yiksek seviyesine ulasmasi ve HSBC hizmetler PMI verisinin de 53.3
degerini alarak sektérde saglikli blyimenin devam ettigini ortaya koymasi bunda
etkili oluyor. ABD vadelileri %0.25 yukarida seyrediyor. Avrupa borsalarinin ise
%0.20-%0.30 oraninda alicih acilmasi bekleniyor. Tezgahistili piyasadaki
islemlerde din 4 baz puan yikselerek %9.38'den kapanan gosterge tahvilin faizi,
buglin %9.35-%9.41 bandindan gegiyor.

Endeksin bugin hafif alicili_aciimasinin _ardindan 62.800-900 seviyelerini

hedefleyebilecegini tahmin ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

11:30 ingiltere Sanayi Gretimi, Subat (Bek: %0,40)
13:00 Almanya Toplam sanayi Ure., Subat (Bek:-%1,00)
14:30 BOE faiz karari, Nisan (Bek: %0,50)

15:30 ABD Issizlik maagi bagvurular (Bek: 355 bin)

En Gok Diigen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
PKART 2.56 11.1% 8,580,291
ANELT 1.55 -4.9% 6,028,986
KUTPO 2.52 -3.8% 1,203,319
SISE 3.19 -3.6% 13,223,275
USAK 3.54 -3.5% 21,348,524

Piyasalarda Gelismeler

e Fed, parasal destek igin isteksiz oldugunu agiklayinca likidite azalacak endisesi yasandi.
Borsalar dUst(, dolar gliglendi. * Dlinya

e Coca Cola Company Baskani ve CEO'su Muhtar Kent: Tirkiye'nin vizyonu milli geliri 10,000
dolardan 20,000 dolara ¢ikarmaz. * Diinya

ECB Baskani Draghi aciklamalarda bulundu:

Gikis konusunda konusmak igin henliz erken

ECB'nin g yillik likidite ihalelerinin tam etkisinin gériilmesi icin zamana ihtiya¢ var
Euro bdlgesinde enflasyonun 2013 basinda %2'nin altina dismesi gerekiyor
ikinci tur etkiler gergeklesirse zamaninda miidahale ederiz

Yilin geri kalaninda ekonomik aktivitede iliml toparlanma bekleniyor

Euro bélgesi ekonomik gérinimi asag yonli risklere agik dedi.
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Sirket ve Sektor Haberleri

e [IMKB, Mart ay! yabanci islemlerini acikladi. Buna gére en ok alinan bes hisse sirasiyla GARAN, VAKBN, HALKB, AKBNK ve
KOZAA; en ¢ok satilan bes hisse ise sirasiyla EREGL, EKGYO, THYAO, TTRAK ve TUPRS oldu.

e  BMD arastirmasinda hedef pazarlar karnesinde Rusya birinci, Suriye sonuncu. * Milliyet

e BMD arastirmasinda Rusya Tirk hazir giyimi igin "ideal pazar” ¢ikti. * Hiirriyet

e Mercedes Almanya'dan TL ile gelecek, cari agikta 250 milyon euro kapatacak. * Hiirriyet

e Bagbakan Erdogan yeni tesvik sistemini bugiin saat 1300'te ekonomi kurmaylariyla birlikte agiklayacak. Dogu ve Guineydogu'ya
ozel yeni tegvikler geliyor. * Diinya

e Tlrkiye Otomotiv pazarinda 2012 yili Ocak-Mart dénemi otomobil ve hafif ticari arac toplam pazari yizde 25,39 azalarak 135 bin
753 adet olarak gerceklesti. 2011 yili ayni dé6neminde ise toplam pazar 181 bin 958 adet olmustu.

e ALBRK: Banka, bedelsiz sermaye artirnmi ile sermayesini %67 artirarak 900 mn TL yapilmasina kakar verildigini agikladi.

e ARCLK: Arcelik, %5,5 temettl verimi ile hisse basina brit 0,44 TL kar pay! dagitimina bugin basliyor.

e BRISA: Brisa Genel Midiri Hakan Bayman: Gin'in doyuramadigi kendi i¢ pazarina biz de bu yil lastik ihra¢g etmeye
hazirlaniyoruz. * Hurriyet

e BRISA: BRISA Genel Midirii Hakan Bayman: Bu yil 117.5 milyon dolar ile sirket tarihinin en biyik teknolojik yatirimini
gerceklestirecegiz. * Haber Tiirk

e BROVA: Borova Yapi, Yesil ingaat ile birlesme konusunda gériislerin baslatiimasina karar verildigini bildirdi.
e INDES: Teknoloji grubu Index 2015'te bilisimde 2 milyar dolar ciro hedefliyor. * Zaman

e KOCTF: Kog Tketici Finansman, 150 mn TL'ya kadar nominal tutarli azami 24 ay vadeli 6zel sektér tahvili arzi yapacagini
acikladi.

e KRONT: Kron Telekominikasyon, Pakistan Telecommunication Company LTD (PTCL) tarafindan, "Anahtar Teslimi Genisbant
Uzaktan Yoénetim Sistemi" temini igin 10 gln iginde s6zlesme yapmak lzere davet edildigini agikladi. Projenin 2012 yilinda teslimi
6ngorilmekte olup tutart $975.500°dir.

e MGROS: Gegen yil Migros'un indirim market zinciri Sok'u 600 milyon lira bedelle satin alan G6ézde Finansal Hizmetler'in Tansag
marketlerini de satin almaya hazirlandigi iddia edildi. S6z konusu haberin Migros hisseleri Gzerinde olumlu etki yaratmasini
bekliyoruz.

e MNDRS: Menderes Tekstil, istiraklerinden Smyrna Seracilik A.S. faaliyet gosterdigi seracilik alanindaki 82.500.-m2'lik Gretim
tesisini 114.000.-m2 ilave yapilarak 196.500.-m2'ye ¢ikarmak icin, 114.000.-m2'nin ilave i¢in yuklenici firma ile s6ézlesme
imzalandigini agikladi. Bu ilave yapilacak tesisin Smyrna Seracilik A.S.'nin kendisine ait olan 206.232.-m2'lik arazisinde insa
edilecegi bildirildi.

e PKART/ANELT: Plastikkart, her bir imtiyazl hisse (Grup A, Grup B veya Grup C) igin hisse basina 3,5 TL, D grubu hisseler igin
hisse basina 2,2 TL degerle Gemalto N.V. ile toplam 12,92 mn TL bedelle hisse satim sdzlesmesi imzalandigini agiklad.
1.023.750 adet B grubu hissesinin Anel Telekominikasyon'un elinde oldugunu belirtelim. Gemalto, islemin tamamlanmasinin
ardindan sirkette kontrole sahip olacagindan SPK mevzuatina gére diger adi hisseler igin zorunlu ¢agrida bulunacagi da belirtildi.

e SAHOL: Sabanci Holding, 1,87 - 1,91 fiyat araligindan 45.000 adet Aksigorta hissesi alis isleminin gergeklestirildigini bildirdi. Bu
alimla birlikte holdingin Aksigorta sermaye pay! %35,40’a ylkseldi.

e TAVHL: Gazipasa Havalimani, blyik ucaklara agildi. Gazipasa Havalimani'nin yillik 14.000 yolcu kapasite ile ¢aligiyor. Bu
haberin havalimaninin igsletme hakkini elinde bulunduran TAV igin orta vadede olumlu olacagini diisliniyoruz.

e TKFEN: Tekfen Holding, bagl ortakliklarindan Tekfen Insaat ve Tesisat A.S.'nin Irak, Basra Rumalia Petrol Uretim Sahasi'nda,
2012 yih Mart ayi sonunda tamamlanan Mihendislik ve Proje Yénetim Hizmetleri isine ilave olarak, BP Irak N.V., Petrochina
Company Limited ve South Oil Company'nin olusturdugu joint venture adina iki yil i¢in tim Proje Y6netim Hizmetlerinin ifasi icin
yeni bir sézlesme imzalandigini agikladi. S6zlegsmenin minimum bedeli $98 mn tutarinda oldugu belirtildi.

e TUPRS: Tipras Baskani Omer Kog: Tilpras 2011'de de operasyonel ve finansal sonuglarda sektér degerlerinin {istiinde bliyidi.
2011 yili karindan hissedarlarina 984.8 milyon lira temettl dagitacak. * Milliyet

e VKING: Viking Kagit Aimanya ve Irak pazarina girecek. ihracatta hedefi 20 milyon dolar. * Diinya

Makro Haberler

e Merkez Bankasi Aylik Fiyat Gelismeleri Raporu’nda eneriji fiyatlarindaki artisin TUFE’yi Mart ayinda 0,3 puan yiikselttigini duyurdu.
Yikselen petrol fiyatlari ve zayiflayan Lira'nin akaryakit fiyatlarinda %4,23 Ilk bir sigramaya sebep oldugunu kaydeden Banka, ayni
zamanda aylik enerji enflasyonunun Mart ayinda %2,02 oldugunu agikladi. Bu oran yillik enerji enflasyonunu %13,39 seviyesine
tasidi, ek olarak Banka, artan dogalgaz ve elektrik fiyatlarinin Nisan ayinda da manset enflasyona 0,5 puanlk bir etki yapmasini
bekliyor. Gida enflasyonundaki mevsim normallerinin Gzerinde gerceklesen gerilemeye dikkat ceken Merkez Bankasi, ayni zamanda
hizmet sektériinde de enflasyonun ihmli seyrini korudugunu belirtti. Raporda g¢ekirdek enflasyonun yillik %7,91 seviyesine
gerilediginin alti gizilirken 6nimuzdeki dénemde TUFE’'de yukari yonla risklerin eneriji fiyatlarindan kaynaklanacagdi Banka tarafindan
da teyit edilmis oldu. Son olarak degdisen risk algisi isiginda para politikasinin normal glinlerde bile siki durus sergileyecegdi Merkez
Bankasi Baskan Yardimci tarafindan dile getirildi, bu durumun éniimiizdeki dénemlerde normal gunler icin fonlama maliyetini yukari
cekmesini bekliyoruz.
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Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler (Giinliik) Onerilerimizin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Diren¢ [Hedef [Potans.(%)
DOAS 5.00 5.08 [{+ -1.57%| 3.54 | 3.90 | 6.04 20.80%
EKGYO | 2.45 243 |4+ 0.82%| 2.14 | 2.46 | 3.10 26.53%
b
b

ENKAI 5.52 5.56 -0.72%| 4.35 4.58 6.14 11.23%
GARAN | 7.22 7.32 -1.37%| 6.26 | 6.98 8.00 10.80%
TAVHL 8.84 9.00 {} -1.78%| 7.50 7.90 11.20 26.70%
* Model portfdyimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

170.0 1
160.0
150.0
171.0
140.0
130.0
120.0
110.0
120.3
100.0

90.0 -

80.0

oS |

JTE TR R )

e \lode| Portfoy e iMKB-100

oz 3N




@ MENKUL DEGERLER

Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / Istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu bultende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mulsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegdi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$.’nin givenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligi konusunda garanti vermemekte ve goésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayi sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimd’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Midir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boéliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zimrt Can Ambarci Mudar zumrut.ambarci@yfas.com.tr  +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Mudar Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr  +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tlrev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Alting6zIi Pekel MUdur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46

Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Giftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkéy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47

Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30



