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Gunliik Biulten

Piyasa Beklentisi

64,000 1 s2000[ 200 Gegtigimiz haftayr %1.64 deger artigiyla kapatan ve yurt digi piyasalardan olumlu yénde
63,000 F 6243_o [ 299 ayrisan IMKB-100 Endeksi, bu haftaya da %0.88 yikselerek basladi ve olumlu ydndeki
62,000 - I L 1500 ayrismasini sirdirdi. Sanayi Endeksi’nin %0.18 artis kaydettidi giinde Banka Endeksi
61,000 - 1000 941.98 oraninda deger kazanarak ylkselisi destekledi.
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" 27.Mar 28.Mar 29 Mar 30Mar 02Nis PMI verileri din GCin'de ve Almanya'da beklentilerin {izerinde, Euro bélgesinde ise
e Hacim (mn TL) - =0=XU100 beklentilere paralel geldi. Bu nedenle giin boyunca DAX Endeksi disinda yurt disi
Haftalik Ajanda piyasalarda olumlu bir seyir g6zlenmedi. Ozellikle bankacilik sekt6rt hisseleri ABD ISM
imalat verisi 6ncesinde Almanya’'da %1.50, ABD’de ise %1.15 oraninda kayiptaydi. IMKB-
02 Nisan Pazartesi 100 Endeksi ise veri dncesinde %0.04 ekside islem gérmekteydi.
TR GSYH, 4. Geyrek
TR imalat PMI, Mart , . . . Lo .
Aimanya Imalat PMI, nihai, Mart Saat 17:00'de agiklanan s6z konusu verinin ardindan ise yurt disi senedi piyasalarindaki
Furo Bot :;”;Z'ﬁtk"g'u'bgiha' Mart saticil seyir yén degistirdi. Ekside veya yatay islem géren borsalar artiya gecerken, artida
ABD ISM imalat Endeksi, Mart olanlar ise kazanimlarini artirdi. Hemen tim borsalarda %1.00-%1.85 arasinda ytikselisler
. gb6zlendi. Rusya borsasi %0.56 eksiden, %0.67 artiya gegerken, en dramatik yikseligleri
03 Nisan Sali ; . s . .. o o ° °
TR TUFE, Aylik, Mart ise saat 17:00 itibaryla yatay islem gérmekteyken giinu sirasiyla %1.14, %1.58 ve %1.85
TRTUFE, Yillik, Mart oraninda deger artisiyla tamamlayan Fransa, Almanya ve Ingiltere borsalari sergiledi.
TR UFE, Aylik, Mart
TR UFE, Yillik, Mart . i . . i .
ABD Fabrika Siparigleri, Subat Veri éncesinde 122 dolarin altinda islem gdéren Brent petrol fiyati, veri sonrasinda 124.75
04 Nisan Carsamba dolara %2.25 oraninda sigrarken, parite de 1.3285’den 1.3340’a kadar ylkseldi. Bugln
TR Hazine Piyasa borglanmas petrol fiyatlari 125 dolardan, parite ise 1.3338’den islem gériyor.
TR TCMB Fiyat gelis. raporu, Mart
Al Hi tler PMI, nihai, Mart o i o . . .
Euro Bl Hiametlor PM). nihal, Mart Bugiin Japon Yen'inin USD karsisinda deger kazanmasi nedeniyle %0.61 ekside islem
Euro Bol. Perakende Satislar, Subat goéren Nikkei Endeksi diginda Asya borsalarinda ortalama %0.80 civarinda deger artiglari
A parsler, Subat oldugu gdzleniyor. Gin'de din agiklanan olumlu imalat PMI verisinin ardindan bugin de
ABD ADP 6zel istihdam verisi, Mart servis sektérl PMI verisinin olumlu gelmesi bunda etkili oluyor. ABD vadelileri yatay
ABD ISM hizmetler endeksi, Mart seyrediyor (yurt ici piyasalarin kapandigi saate gére ortalama %0.40 artida). Avrupa
05 Nisan Persembe borsalarinin ise yatay agilmasi bekleniyor. Tezgahustii piyasadaki islemlerde diin 7 baz
Ingiltere Sanayi retimi, Subat puan vyikselerek %9.38'den kapanan gosterge tahvilin faizi, bugiin %9.35-%9.36
Almanya Toplam sanayi Ure., Subat .
BOE faiz karari, Nisan bandindan geglyor.
ABD Issizlik maasi bagvurulari
06 Nisan Cuma Endeksin__yiikselerek acilmasinin _ardindan 63.500 _seviyesinde kar__satislan
TR TCMB Beklenti ank., TUFE, Nisan a6zlenebilecegini duslniiyoruz.
ABD Tarim digi istihdam, Mart
ABD lssizlik orani, Mart
Bugiin Aciklanacak Veriler
. - 10:00 TR TUFE, Aylik, Mart (Bek: %0,61, YF: 0,65) 17:00 ABD Fabrika sip., Subat (Bek: %1,20)
--
m — : 10:00 TR TUFE, Yillik, Mart
isse Kapamg  Deg. (%) Hacim (TL) .
AYAG 280 B 200k51Ts 10:00 TR UFE, Aylik, Mart (Bek: %0,75, YF: 0,75)
GLYHO 1.32 9.1% 23,122,815 10:00 TR UFE, YI”lk, Mart
ARMDA 210 6.6% 1,675,092
YUNSA 4.39 5.5% 3,112,951
BIZIM 25.60 5.1% 13,089,873
En Gok Diigen Hisseler i i
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL) Plyasalarda Gell§meler
EL;BI: 1:2 12::2 41’1;:";3 e Basbakan Tayyip Erdogan: Biylimede Gin'den sonra ikinci olduk. Bu muhtesem sonucu elde
GSRAY 23800 4% 133268 etmemizde katkisi olan herkese tesekklr ediyorum. * Milliyet
FENER  50.75 -38% 22,554,660 e Basbakan Yardimcisi Ali Babacan: Avrupa bize hayret ve giptayla bakiyor. * Milliyet
MRSHL 58.00 3.7% 9,032,878

e Maliye Bakani Mehmet Simsek: Yumusak inis devam ediyor. * Hirriyet

e Gegen yil kisi bagina milli gelir 10,444 dolara yikseldi, kriz dncesini gecti. * Hiirriyet
e Zamlar TUFE'yi 0,5-0,6 puan artirir. * Milliyet

e TCMB: Petrol fiyati ile enflasyon riski canli kaliyor. * Haber Tiirk

e ran, Tirkiye'ye fahis fiyattan gaz satmaya basladi. iran'a 1,000 m3 dogalgaz igin 6denen
para 500 dolari gecti. * Zaman
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Sirket ve Sektor Haberleri

Basbakan Erdogan: Kentsel dénisim icin gerekirse gidip evieri yikacagiz. * Hiirriyet

Gecgen yil higbir sektér daralmadi. En hizli blylyen sektdr %13,4 ile mali aracilik hizmetleri oldu. * Sabah
Saglik Bakani sinyali verdi: Sigara gibi alkolle de miicadele etmeliyiz. * Haber Tiirk

Dogalgaza %15 daha zam gelebilir. * Haber Tiirk

Sanayi Bakani Nihat Ergiin: Yeni tegvik sistemi bly(ik ihtimalle 5 Nisan'da agiklanacak. * Diinya

Deniz Emeklilik, Metlife Emeklilik ve Hayat oldu. MetLife'in Tirkiye'deki diger sirketi American Life Hayat Sigorta ile birlesme
slirecinin de Haziran'da tamamlanmasi bekleniyor. * Diinya

AKP ekonomi ydnetimi 50'ye yakin akaryakit dagitim girketinin yer aldigi piyasada, fiyatlari besinin belirledigini tespit etti. Rekabet
Kurulu'ndan yapinin incelenmesini istedi. * Zaman

ABD'li Energy Allied Int., Manisa'nin Soma ilgesinde kémdirden gaz elde etmek igin 2 milyar dolarlik yatirim yapacak. * Zaman

ASYAB: Asya Bank, Turkiye Futbol Federasyonu 1. Lig ismini kullanma hakki veren sponsorluk sdzlesmesi, yayinci kurulusun
yukumlUlUklerini s6zlesmede belirtilen sekilde yerine getirmemesi nedeniyle fesih etti.

BEYAZ: Beyaz Filo, Bank of America Merrill Lynch International'a olan bakiye 43.289.049 TL kredi borcunun toplam 11.199.215
TL'lik kisminin halka arz gelirlerinden yapilan 6deme ile kapatildigini agikladi.

BJKAS: BJK, teknik direktér Carlos Carvalhal'in yerine Tayfur Havutgu’'nun getirildigini agikladi.
BRYAT: Borusan Yatirim, hisse basina br(t 0,33 TL temetti dagitiminin 31.05.2012 tarihinde yapilacagdini agikladi.

EUROM: Euro Yatinm’'in Almanya’da bulunan Gries & Heissel Bankiers AG’yi devralmasi, Almanya Bankacilik Otoritesi
Bundesanstalt fiir Finanzdiensleitungsaufsieht ( BaFin) tarafindan onaylandi.

ISYAT: is Yatinm, temettii dagitimina bugiin basliyor. Sirket, hisse basina briit 0,16 TL temettli dagitacak.
PRKAB: Tirk Prysmian Kablo, hisse basina briit 0,02 TL temettl dagitiminin 16.04.2012 tarihinde yapilacagini agikladi.

TCELL: Garantorl oldugu Euroasia’nin kredisinin geri 6demesini 6 Nisan’a kadar gergeklestirecegini agikladi. Kredi tutarinin $150
mn oldugu belirtildi.

THYAO: THY'den értiilii zam. Ug kademede fiyat artti. * Haber Tiirk
TTRAK: Tirk Traktor, hisse basina brit 3,74 TL temetti dagitimini 09.04.2012 tarihinde yapilacagini agikladi.

UCAK: Usas Ucak, Turkraft Holding A.S'ne kullandirilan €10,00 mn ve $20,10 mn tutarindaki krediye ilave olarak 18,73 mn TL
kredi kullandirilmasi ve faiz oraninin piyasa kosullari dikkate alinarak 3’er aylik dénemler itibariyle revize edilmesi, Turkraft
Holding A.$'nin kendisine bildirim yapiimasindan itibaren en ge¢ dort is giinG icinde faiz vergi ve masraflari ile birlikte séz konusu
kredinin geri 6denmesinin bildirilmesine karar verildigini agikladi.

UCAK: Usas Ugak, Isiklar Yatirim Holding A.$'nin bagh ortakhigi Ege Kraft't TTK, Kurumlar Vergisi Kanunu ve Sermaye Piyasasi
Mevzuati ilgili hikimler gergevesinde 31.03.2012 tarihli bilangolarla bitin aktifi ve pasifi ile kil halinde devir almak suretiyle
birlesilmesi igin gerekli islemlere baglanmasina karar verildigini agikladi.

VAKBN/SKBNK: Vakifbank her an Sekerbank’a ortak olabilir. * Vatan

Makro Haberler

TUIK verilerine gére 2011 yilinda Tirkiye ekonomisi beklentiler dahilinde %8,50 biiytidii. 4C11 icin agiklanan %5,20'lik biiylime orani
bizim %4,80 olan beklentimizin lzerinde kalarak piyasa beklentisi dogrultusunda gerceklesti. 2010 yilinda da ufak ¢apta revizyonlarin
yapildigi GSYIH verileri ile 2010 bilylime orani %9,20’ye yilkselirken, mevsimsellikten arindiriimis biiyiime %0,60 ile son 7 geyregin
en distugl olarak kaydedildi. Bu veriler 1siginda 2012 igin %3,60’lik blylime beklentimizi koruyor, risklerin ise dengeli seyrettigini
dlsundyoruz. Son olarak 1G12 beklentimizi tekrar gdzden gegirmeden 6nce Subat ayi sanayi Uretiminin kritik rol oynayacagina
inaniyoruz.

PPK toplanti 6zetinde Merkez Bankasi, temel enflasyon gdstergelerinin uzun bir aradan sonra geriledigini belirtti. Petrol fiyatlarindaki
artis enerji enflasyonunu yukari dogru iterken, gida enflasyonunda dislUs kaydedildi. Ek olarak Ozette, petrol fiyatlarindaki
belirsizligin enflasyon Gzerindeki yukari yonla riskleri yikselttigine isaret edildi ve elektrik ve dogalgaz fiyatlarinda yapilabilecek bir
ayarlamanin enerji fiyatlarina belirgin bir artis getirebileceginin alti gizildi. 2011’in son ¢eyreginde gugli seyreden ekonomik aktivitenin
1G12 de i¢ talep kaynakl yavaslamasi 6ngérilirken, 2G12 de ise tiketim talebinde bir toparlanma beklendiginin alti gizildi. Para
politikasi ve riskler konularina da deginen Banka, krediler ve talep bilesenlerinin éngériler dahilinde seyrettigini, ayrica da kisa
dénem enflasyon gelismelerinin de Enflasyon raporu 6ngoérlleri ile paralel gergeklestigini kaydetti. Son olarak kurul, para
politikasinda esnekligin bir miktar daha devam ettiriimesi gerektiginin altini gizerken, fiyat istikrarinin kalici olarak tesis edilmesine
odaklaniimaya ve finansal istikrarin gézetilmeye devam edilecegine vurgu yapildi.

Mart ayi enflasyon rakamlari saat 10.00'da agiklanacak, TUFE'de aylik %0,65'lik bir yiikselis bekliyoruz. Piyasanin %0,61’lik
beklentisi ile paralel olan tahminimiz yillik bazda 25 baz puanlk ylkselise isaret ederken manset enflasyonu %10,7 seviyesine
yukseltecektir. ITO geginme endeksinin de teyit ettigi dligliik gida enflasyonu beklentimiz (%0,15), bir 6nceki yil gergeklesen eksi gida
enflasyonu nedeniyle TUFE’de bir gerileme kaydedilmesi igin yeterli olmayacaktir. Ek olarak, Mart ayinda gergeklesen benzin
fiyatlarindaki artis manset enflasyonun ylksek kalmasini saglarken, yakin vadedeki dogalgaz ve elektrik fiyatlarindaki ylkselisler ise
Nisan ayi enflasyonuna etki edecektir. TL'deki 2 aylik deger artisinin son bulmasi ile ¢ekirdek enflasyondaki gerilemenin kisith
kalmasini ve %8,1’den %8 seviyesine gerilemesini bekliyoruz. Son olarak piyasanin %0,5-0,75 araligindaki bir orana hazir oldugunu,
fakat bu araligin Gizerinde kalmasi halinde ikincil piyasa faizlerinin bir miktar ylkselebilecegdini tahmin ediyoruz.
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Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler (Giinliik) Onerilerimizin Performansi
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Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) = Endeks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Diren¢ [Hedef [Potans.(%)
DOAS 5.16 5.14 |44 0.39%| 3.54 | 3.90 | 6.04 17.05%
EKGYO | 2.36 232 |4+ 1.72%| 214 | 2.46 | 3.10 31.36%)
b
i

ENKAI 5.56 5.68 2.11%| 4.35 4.58 6.14 10.43%
GARAN 7.28 7.06 3.12%| 6.26 6.98 8.00 9.89%
TAVHL 9.00 8.88 [+ 1.35%| 7.50 7.90 11.20 24.44%
* Model portfdyiimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / Istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu bultende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg@i hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mulsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegdi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$.’nin givenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligi konusunda garanti vermemekte ve goésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayi sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimd’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Midir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boéliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zimrt Can Ambarci Mudar zumrut.ambarci@yfas.com.tr  +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Mudar Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr  +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tlrev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Alting6zIi Pekel MUdur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46

Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Giftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkéy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47

Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30



