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Haftalik Ajanda

02 Nisan Pazartesi

TR GSYH, 4. Ceyrek

TR imalat PMI, Mart

Almanya imalat PMI, nihai, Mart
Euro Bal. Imalat PMI, nihai, Mart
Euro Bél. Igsizlik, Subat

ABD ISM imalat Endeksi, Mart

03 Nisan Sali

TR TUFE, Aylik, Mart

TR TUFE, Yillik, Mart

TR UFE, Aylik, Mart

TR UFE, Yillik, Mart

ABD Fabrika Siparisleri, Subat

04 Nisan Carsamba

TR Hazine Piyasa borglanmasi

TR TCMB Fiyat gelis. raporu, Mart
Almanya Hizmetler PMI, nihai, Mart
Euro Bél. Hizmetler PMI, nihai, Mart
Euro Bdl. Perakende Satiglar, Subat
Almanya Sanayi Siparisleri, Subat
AMB Faiz karari, Nisan

ABD ADP 6&zel istihdam verisi, Mart
ABD ISM hizmetler endeksi, Mart

05 Nisan Pergsembe

Ingiltere Sanayi dretimi, Subat
Almanya Toplam sanayi Ure., Subat
BOE faiz karari, Nisan

ABD lssizlik maagi basvurulari

06 Nisan Cuma R

TR TCMB Beklenti ank., TUFE, Nisan
ABD Tarim digi istihdam, Mart

ABD lssizlik orani, Mart

=== XU100

En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapamg  Deg. (%) Hacim (

)

DURDO
NETAS
IHMAD

ALYAG
DENTA

2.25
145.50
298
211
1.96

9.8%
1.4%
6.8%
6.6%
5.4%

En Gok Diigen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%)

30,630,931
50,739,548
4,316,740
13,520,793
1,674,658

Piyasa Beklentisi

Gectigimiz hafta IMKB-100 Endeksi %1.64 deger kazandi. Haftalik islem hacmi ise %1.47
deger kaybettigi bir dnceki hafta ile yaklasik ayni kaldi. MSCI endeksleri (USD bazinda)
kapsaminda bakildiginda ise gegtigimiz hafta ABD %0.78, Diinya %0.29 deger kazanirken
GOP yatay kaldi ve Avrupa %0.51 deg@er kaybetti. Tirkiye Endeksi ise %2.6 deger artisiyla
en ¢ok kazandiran oldu. Bunda gectigimiz hafta petrol fiyatlarinin %1.54 gerilemesi ve
TCMB’nin istisnai giin kapsaminda siki para politikasi uygulamasi sonucu TL’nin dolar
karsisinda %1.0’in Gzerinde deger kazanmasi etkili oldu.

Gegtigimiz hafta icinde S&P’nin Yunanistan’in Ill. kurtarma paketine ihtiyag duyabilecegini
aciklamasi ve Almanya Maliye Bakani Schaeuble’nin kurtarma fonlarinin birlestirmesinin
krizi g6zmek igin yeterli olmadigini ifade etmesi Avrupa borsalarinin deger kaybetmesine
neden oldu.

Bugin AKBNK, ISCTR ve FROTO'nun sirasiyla brat 0.1045 TL, 0.1206 TL ve 1.00 TL
temettd Gdemeleri bulunuyor. S6z konusu temettl 6demelerinin IMKB-100 Endeksi
tzerinde 211 puan, IMKB-030 Endeksi lUizerinde ise (FROTO harig) 259 puan “negatif”

yonde etkili olmasini bekliyoruz.

Diger yandan elektrik ve dogalgaz fiyatlarina yapilan zamlar sonrasinda Nisan ayi
enflasyon rakaminin toplam 0.45-0.55 puan yukari yénde etkileyecegini hesapliyoruz.

Buglin Gin'de agiklanan resmi PMI verisinin olumlu, HSBC’nin agikladigi PMI verisinin ise
olumsuz gelmesinin ardindan Asya borsalarinda hafif olumlu bir seyir oldugu gézleniyor.
ABD vadelileri %0.20 artida seyrediyor (yurt i¢i piyasalarin kapandigi saate gére ortalama
%0.50). Avrupa borsalarinin ise %0.35 oraninda yikselerek agiimasi bekleniyor.
Tezgahiistlii piyasadaki islemlerde ise Cuma gini 19 baz puan diserek %9.31’den
kapanan gésterge tahvilin faizi, buglin %9.28-%9.33 bandindan gegiyor.

Cin’de aciklanan PMI verisinin ardindan Avrupa’da sirasiyla italya, Fransa, Almanya ve
Euro Bolgesi PMI verileri ile giinin devaminda ABD’de agiklanacak ISM verilerinin takip
edilecegini dusinlyoruz.

Endeksin__bugqiin __hafif viikselerek acilmasinin__ardindan _vatay seyretmesini
bekliyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

12:00 Euro Bdl. issizlik, Subat
17:00 ABD ISM Imalat Endeksi, Mart
(Bek: 53,50)

10:00 TR GSYH, 4.ceyrek (Bek: %5,2, YF: %4,8)
10:00 TR imalat PMI, Mart

10:53 Aimanya imalat PMI, nihai, Mart

10:58 Euro B6l. Imalat PMI, nihai, Mart

Hacim (TL)

DYOBY
KARTN
BRMEN
ANELT
YAZIC

1.66
188.50
0.64
1.51
12.40

-14.9%
11%
-3.0%
-2.6%
2.4%

20,489,654
14,942,843
413,368
986,687
518,129

Piyasalarda Gelismeler

e TIiM: ik Ui ayda ihracatimiz yiizde 10.5 artarak, 34.74 milyar dolari asti.
e Dogalgaza %16,49-18,72, elektrige %9,26 oraninda zam yapildi.

e Avusturya Maliye Bakani Fekter: Euro Bélgesi maliye bakanlari parasal birligin kurtarma
fonunu €800 mlyr seviyesine ¢gikarmak konusunda anlasti. * Finans Trend

¢ Yeni SPK'daki cezalar, piyasanin derinligini azaltir. * Dlinya
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Sirket ve Sektor Haberleri
e Hastane, baraj gibi 300 milyon dolarin (izerindeki ingaatlara vergi kolayligi geliyor. * Zaman

e BNP Paribas Cardif Tiirkiye CEO'su Cemal Kismir: Sigorta sektériiniin verdigi sigorta teminati 38 trilyon TL.ye ulasti; bu, GSMH'nin 30
kati. * Hiirriyet

e Datateknik YKB Sait Kog: Bilisim ve Telekom pazarindan 2023'te 3.2 milyar dolar ile yizde iki pay almay: hedefliyoruz. * Hiirriyet

e KDV muafiyeti, daha énce imzalanmis projelere de kosullu uygulanacak. Muafiyetten elde edilen maliyet avantaji, isletme siiresinden
disllecek. * Haber Tiirk

e Elektrik Ureticileri Dernegi Baskani Onder Karaduman: ihracatta rekabet sansi kalmadi. * Diinya
e KPMG'nin 2012 Kiiresel Otomotiv Yénetici Arastirmasi'na gére Tlirkiye, yizde 81'lik oranla favori lretim (isst durumunda. * Milliyet

e AKBNK: Akbank temettli 6demelerine bugiin bashyor. Akbank hisse basina 0.104500 TL brut (0.088825 TL net) temettu verirken, temettu
verimliligi %1.49, hissenin seans acilisi icin referans fiyati ise 6.95 TL olmaktadir.

e ASELS: Aselsan, hisse basina briit 0,19 TL temettl dagitiminin 31.05.2012’ed yapilacagini duyurdu.
e ASLAN: Aslan Gimento, hisse bagina briit 0,21 TL temettl dagitiminin 31.05.2012 tarihinde yapilacagini agiklad!.

e BMEKS: Bimeks, sermayeye orani %0,17 olan 2,83 TL fiyattan kendi hissesini aldigini agikladi. Bu alimin ardindan sirketin ortaklik payi
%6,68’e ylkseldi.

e BRSAN: Borusan Mannesman, hisse basina briit 1,14 TL temettli dagitiminin 31.05.2012 tarihinde yapilacagini agikladi.
e CCOLA: Anadolu Grubu Irak Kerbela'da bir icecek fabrikasi satin aldi. * Dinya

e EKGYO: Emlak Konut, Avcilarda gergeklestirecedi Studyo 24 Projesi kapsaminda konut sayisi 489, ticari Unite sayisi 12 olmak (zere
toplam 501 adet bagimsiz bélimiin 29.03.2012 tarihinde Tadilat Yapi Ruhsatrnin alindigini aciklad.

e FROTO: Ford, hisse basina briit 1 TL temetti dagitiminin 02.04.2012 tarihinde (bugtin) yapilacagini agikladi.

e GLYHO: JCR Eurasia Rating, Global Yatinm Holding'i ulusal diizeyde yatirim yapilabilir kategoride degerlendirerek, uzun vadeli ulusal
notunu 'BBB- (Trk)', uzun vadeli ulusal notunu 'Pozitif' olarak belirledi.

e GLYHO: Global Yatinm Holding, %99,99 oraninda istiraki olan Global Enerji’'nin azinlik paylari igin 6n tekliflerin alindigini agiklad.
e HALKB: Halkbank, hisse basina briit 0,24 TL temettid dagitiminin 23.05.2012 tarihinde yapilacagini agiklad.

e HURGZ: HURGZ 4. Ceyrek 2011 bilangosunda piyasanin 1 mn TL net zarar beklentisinden daha dlsik olan 145 mn TL net zarar
acikladi. FAVOK rakami beklentilerin odukga altinda olup - 5 mn TL olarak gergeklesti. Satislar ise beklentiler ile paralel gerceklesti.
4.Ceyrek 2011°de net zararin baglica nedeni varliklarda yasanan 131 mn TL de@er dustkligadar. (4G10-56 mn TL) TME, Hurriyet'in Orta
ve Dogu Avrupa’da faaliyet gosteren sirketi, 26.7 mn TL zarar agiklarken gecen yil bu zarar 35.1 mn TL idi. 4G11’de satislar %15 y/y artis
gosterdi ve gazete reklam gelirleri satiglarin %62'sini olusturdu. Brt kar marji 3.6 pp daralirken satilan mallarin maliyeti %22.9 y/y artis
gbsterdi. Hammadde maliyetleri 2011°de 2010’e gbre 22% artis gbsterdi. Pazarlama maliyetleri %17.8 artarken, FAVOK 2010 yilina gére
%30 daraldi. Sonuglar hammadde maliyetleri artisina ve reklam gelirlerindeki zayifliga isaret etmektedir. Ayrica, Hirriyet 1G12'de tek
seferlik 125 mn Dolarlik bir varlik satisi gergeklestirmistir.

e ISCTR: Is Bankasi temettll 6demelerine bugiin bagliyor. Isbank C grubu hisseleri icin hisse basina 0.120582 TL brut (0.102495 TL net)
temettu verirken, temettu verimliligi %2.75, hissenin seans acilisi icin referans fiyati ise 4.27 TL olmaktadir.

e PETKM: Petkim'in %10,32 ‘si igin yapilan dzellestirme ihalesini $168,5 mn ile en yiiksek teklifi veren Socar Turkey Enerji ve Socar
International kazandi.

e SAHOL: Sabanci Holding 4C11’de TRY372mn TL olan beklentinin altinda TRY340mn kar elde etti. Holding'in istiraklerinin daha once
sonuglarini agiklamis olmalari sebebiyle, 4G11 sonuglarinin hisse lzerinde énemli etkisi olmasini beklemiyoruz. 4G11'de Holding'in
gelirleri yillik bazda %5 artarken sanayi segmenti hari¢ bitiin segmentlerde gelir artisi kaydedildi. 4G11’de FAVOK ise yillik bazda %18
gerileme gosterdi, bunda Akbank’in sonuglari etkili oldu.

e SEKFK: JCR Eurasia Rating, Seker Finansal'l ulusal diizeyde yatirim yapilabilir kategoride degerlendirerek, 'BBB+ (Trk)' olan Uzun
Vadeli Ulusal Notu'nun 'Stabil' olan gérinimini 'Pozitif', A-2 (Trk) olan Kisa Vadeli Ulusal Notu'nu 'A-1 (Trk)' olarak revize etti,
g6riniminl ise (Stabil) olarak belirledi.

e SKTAS: %99.99 paya sahip oldugu Moova Gida San. ve Tic. A.S. Uinvanl bagh ortakliginin sermayesinin 12.500.000 TL'den 22.500.000
TL'na arttirimasi sirasinda, arttirlan sermayenin tamaminin Soéktas tarafindan taahhit edilerek nakden édenmesine karar verildigini
bildirdi.

e TOASO: Tofas, hisse basina briit 0,50 TL temetti dagitiminin 06.04.2012 tarihinde yapilacagini agiklad.

e TTKOM: Sirket, bagh ortakligi Avea’nin sermayesinin azaltimasina ve emisyon primli olarak artirimasina Avea'nin %18,63 ortadi Is

Bankas! Grubu sirketleri, katilmadigindan kullaniimayan righan haklarinin da Tirk Telekom tarafindan kullaniimasina karar verildigini ve
bu kararla birlikte sirketin Avea sermayesindeki toplam payinin % 89,9965'e yukseldigini agikladi.

e TUPRS: Tipras, iran'dan ham petrol alimlarinin %20 oraninda azaltiimasina karar verildigini agikladi. Sirketin 2011 yilinda iran’dan
yaptidi ithalat toplam ithalatinin %46’sina denk gelmekteydi.

e VAKBN: Vakifbank, hisse basina briit 0,01 TL temettl dagitiminin 31.05.2012 tarihinde yapilacagini agikladi.

Makro Haberler

e Turkiye ihracatgilar Meclisi (TiM) verilerine gére, mart ayinda ihracat gegen yilin ayni dénemine gére yiizde 8,1 artigla $12,6 mlyr
seviyesinde gerceklesti.

e Hazine Nisan ayinda %63 i¢ borg ¢cevirme orani 6ngoériyor. Nisan ayindaki 15,4 mlyr TL'lik piyasa itfasina karsin 5 ihale vasitasi
ile 9,7 mlyr TLlik piyasadan borglanma planlaniyor. Hazinenin yayinladigi Borglanma Stratejisine gore Nisan ayinda 3 sabit
kuponlu devlet tahvili, 1 tane de TUFE’ye endeksli ve kuponsuz devlet tahvili ihalesi yapilacak.

e Dogalgaza %16,49-18,72, elektrige %9,26 oraninda zam yapildi. Elektrik zamminin TUFE'yi 25-30 baz puan yukari tagiyacagini
disiniyoruz. Dogalgaz zamminin ise 20-25 baz puan yukari tasimasini bekliyoruz. Yil sonu TUFE’ye etkisinin %0,5 olacagini
tahmin ediyoruz.
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Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler (Giinliik) Onerilerimizin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Diren¢ [Hedef [Potans.(%)

DOAS 5.14 5.00 |{# 2.80%| 3.54 | 3.90 6.04 | 17.51%

EKGYO | 2.32 2.32 [=» 0.00%| 2.14 | 2.46 3.10 33.62%)

ENKAI 5.68 5.58 [ 1.79%| 4.35 | 4.58 6.14 8.10%

GARAN | 7.06 6.90 |4+ 2.32%| 6.26 | 6.98 8.00 3.31%
=

TAVHL 8.88 8.88 0.00%| 7.50 7.90 11.20 26.13%
* Model portfdyimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / Istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu bultende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg@i hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mulsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegdi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$.’nin givenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligi konusunda garanti vermemekte ve goésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayi sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimd’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Midir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boéliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zimrt Can Ambarci Mudar zumrut.ambarci@yfas.com.tr  +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Mudar Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr  +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tlrev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Alting6zIi Pekel MUdur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46

Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Giftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkéy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47

Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30



