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Günlük Bülten 
Piyasa Beklentisi  
 

Geçtiğimiz haftaya alıcılı başlayan ĐMKB-100 Endeksi, ardından haftanın geri kalan dört 
gününde peş peşe değer kaybetmiş ve ilk günkü kazanımını ise hemen ertesi gün geri 
vermişti. Benzer şekilde bu haftaya da alıcılı başlayan endeksin, son üç gündür peş peşe 
değer kaybettiğini gözlüyoruz. Ancak geçtiğimiz haftadan farklı olarak bu haftaya %1.86 
oranında yükselişle başlayan endeksin, son üç gündür değer kaybetmesine rağmen henüz 
ilk günkü kazanımını geri alabilmiş değil. Endeks dün %0.44 oranında gerilemesine 
rağmen, halen hafta bazında %0.22 oranında primli seyrediyor. Endeksin özellikle 61.500-
61.700 bandının üzerinde kaldığı sürece yükseliş potansiyelini koruyacağını düşünüyoruz.  
 
Avrupa’da açıklanan Euro Bölgesi ekonomik verilerinin yanı sıra ABD işsizlik maaşı 
başvurularının da beklentilerin altında kalması dün teknik seviyelerini kıran yurt dışı 
borsalarda kâr satışlarının hızlanmasına neden oldu. Ancak gün sonu kapanışlarına doğru 
yurt dışı borsalar güçlü bir şekilde toparlandı. ABD borsaları, ortalama %0.75-%1.00 
arasındaki kayıplarını geri alarak kapandı. MSCI endeksleri kapsamında -USD bazında- 
dün ABD %0.14, Avrupa %1.35, GOP %1.08, Dünya %0.54 ve Türkiye Endeksi de %0.70 
değer kaybetti. Parite 1.3350 ile 1.3250 arasında dalgalandı. Dolar kuru ise 1.7890 
seviyesine kadar yükseldi, ancak günü 1.7860’dan geçen 200-günlük (basit) HO’sının 
altında tamamladı. Bugün de paritenin düne göre %0.60 yükselmesinin etkisiyle dolar kuru 
da %0.35 değer kaybıyla 1.7810 seviyesinden işlem görüyor. Dün %1.58 düşerek 123 
doların altına gerileyen petrol fiyatı, bugün 122.70 dolardan işlem görüyor.  
 
Bugün Asya borsalarında karışık bir tablo olduğu göze çarpıyor. Hindistan, Çin ve Kore 
sırasıyla %1.40, %0.31 ve %0.10 artıda olduğu halde, Japonya’da sanayi üretimi verisinin 
beklentilerin oldukça altında kalması nedeniyle Nikkei Endeksi %0.52 ekside işlem görüyor. 
ABD vadelileri %0.20 artıda seyrediyor (yurt içi piyasaların kapandığı saate göre ortalama 
%0.75). Avrupa borsalarının ise %0.75 oranında yükselerek açılması bekleniyor. 
Tezgâhüstü piyasadaki işlemlerde ise dün 3 baz puan yükselerek %9.50’den kapanan 
gösterge tahvilin faizi, bugün de aynı seviyeden geçiyor. 
 
Bugün 2012 yılının ilk çeyreğinin son günü olması nedeniyle bilanço makyajı amaçlı 
işlemler olabileceğini tahmin ediyoruz. 
 
Endeksin bugün %0.50’nin üzerinde yükselerek açılmasını bekliyoruz.  
 
 
Bugün Açıklanacak Veriler  

 
10:00 TR Dış ticaret dengesi, Şubat (Bek: -$6,8 mlyr) 
17:30 Petkim ihalesi 
09:00 Almanya per. sat., Şubat (Bek: %1,20) 
12:00 Euro Böl. Enflasyon, öncü, Mart (Bek: %2,5) 
 

 
15:30 ABD Kişisel gel.,Şubat,(Bek: %0,40) 
15:30 ABD Çekir. PCE, Şubat (Bek: %0,10) 
16:45 ABD Chicago PMI, Mart (Bek: 63,00) 
16:55 ABD Michigan tük.güv.end., Mart 
(Bek: 74,70) 
  

Haftalık Ajanda 
 
26 Mart Pazartesi 
TR Reel kesim güv.end., Mart 
TR Kapasite kul. Oranı, Mart 
Almanya Perakende sat., Şubat 
Almanya IFO end., Mart 
ABD Bekleyen konut sat., Şubat 
 
27 Mart Salı 
TR PPK kararı, politika faizi, Mart 
TR O/N borçlanma faizi, Mart 
TR O/N borç verme faizi, Mart 
ABD Tüketici güv. end., Mart 
 
28 Mart Çarşamba 
Almanya TÜFE, öncü, Mart 
Đngiltere GSYH, nihai, 4. Çeyrek 
ABD Dayanıklı mal sip., Şubat 
 
29 Mart Perşembe 
Almanya  Đşsizlik oranı, Mart 
ABD GSYH, 4.Çeyrek 
ABD Çekirdek PCE, 4. Çeyrek 
ABD Đşsizlik maaşı başvuruları 
 
30 Mart Cuma 
Petkim Đhalesi 
TR Dış ticaret dengesi, Şubat 
Almanya per. satışlar, Şubat  
Euro Böl. Enflasyon, öncü, Mart 
ABD Kişisel gelirler, Şubat 
ABD Çekirdek PCE, Şubat 
ABD Chicago PMI, Mart 
ABD Michigan tük. güv. end., Mart 
 

Piyasalarda Gelişmeler  

• KKTC Cumhurbaşkanı Derviş Eroğlu: Türkiye dahil üç garantör devletin yer alacağı 

beşli zirve önerisini resmen ilettik. Bu son şanstır. * Milliyet 

• ABD: Đran'dan aldığınız petrol için artık karar verin.  * Hürriyet 

• Moody's: Türkiye benzer ülkelere göre güçlü, not artırımına yakın. * Hürriyet 

• Goldman Sachs'tan "altın alın" tavsiyesi. * Dünya 

• Dünya’nın en güçlü gelişmekte olan ülkeleri BRICS, daha fazla oy hakkı 

almazlarsa, Avrupa'daki borç krizi için katkı sağlamayacaklarını söyledi.  

* BloombergHT  
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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

AKMGY 24.65 20.0% 6,856,005

DYOBY 1.95 19.6% 21,796,935

GSRAY 253.00 7.9% 209,036,051

VKING 1.23 6.0% 7,937,096

IHYAY 1.03 4.0% 7,400,175

En Çok Yükselen Hisseler

 
 

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

IDGYO 3.63 -5.2% 1,558,080

FENER 53.00 -4.5% 34,061,121

KLMSN 3.18 -4.2% 1,191,486

ECZYT 5.54 -3.8% 5,352,351

AYEN 1.52 -3.8% 590,583

En Çok Düşen Hisseler

 

 
 



 

 

 
Şirket ve Sektör Haberleri 

• Disney Live gösterileri yerelleştirilecek, Türkiye'de dokuz ile yayılacak.  *Hürriyet 

• Elektik ve gazda yüzde 10'u bulan zam beklentisiyle ilgili son kararı Erdoğan verecek. * Haber Türk 

• Yeni yasa tasarısı ile deprem sigortası zorunluğu yer kayması, fırtına, çığ ve çevre kirlenmesi için de geçerli olacak.  

*Haber Türk 

• Sanayi, patent ihlallerine karşı caydırıcı yaptırımlar içerecek ve koruma konusunda yasal boşluğu giderecek yeni 
patent yasasını bekliyor. * Dünya 

• Alman Texoga firmasının patentli ve NATO onaylı patlamaları önleme sistemi deto-stop altı ay içinde Türkiye'de 
üretilecek. * Dünya 

• Kürüm Holding çelik yatırımı için Gürcistan'ı seçti. * Dünya 

• Türkiye gündemine kısa bir süre önce gelen ve her öğrenciye 200 mililitrelik okul sütü verilmesini kapsayan 'Okul 
Sütü' uygulaması Resmi Gazetede yayımlanarak yürürlüğe girdi. Gıda, Tarım ve Hayvancılık Bakanlığı ile Milli Eğitim 
Bakanlığı ve Sağlık Bakanlığınca ortaklaşa hazırlanan projeye göre, 2012 yılı içerisinde ülke genelindeki ilköğretim 
okulu öğrencilerine 200 mililitrelik süt dağıtımına başlanacak. Program için ilk dönemde 90 mn TL’lik bütçe ayrıldı ve 
süt dağıtımı Nisan ayının sonunda başlayacak. 

• Demir-çelik sektörü riskli pazarlar için sigorta istiyor. * Dünya 

• Sabiha Gökçen Havalimanı rezidans, teknoloji parkı, hastane gibi tesislerle havalimanı şehrine dönüşecek. * Dünya 

• TAVHL: TAV Başkanı Sani Şener: Hedefimiz 10 yılda 10 milyon yolcuya ulaşmak. * Hürriyet 

• THYAO: THY uçakta Đnternet ve cep telefonu için BTK'dan deneme amaçlı kullanım izni adlı. * Hürriyet 

• PETKM: Petkim’in %10,32’lik hissesi için satış ihalesi bugün yapılacak. 

• TRGYO: Torunlar GMYO: Araziye ihale bedeli kadar yatırımla otel inşa edeceğiz. * Milliyet 

• TRGYO: Torunlar GMYO, Paşabahçe Tekel arsası ihalesinde 355 mn TL’lık teklifi ile ihaleyi kazandı.  

• CEYLN: Ceylan Yatırım Holding, adına tescilli "CEYLAN" markasının müzayede yöntemi ile satışı için Eskidji 
Müzayedecilik Ticaret Đthalat Đhracat A.Ş.'ne yetki verilmesine karar verildiğini açıkladı. 

• BMEKS: Bimeks, sermayeye oranı %0,76 olan 2,86-2,87 TL aralığında kendi hissesini aldığını açıkladı. Bu alımın 
ardından şirketin ortaklık payı %6,51’e yükseldi. 

• ADANA: Adana Çimento, A grubu hisseleri için hisse başına brüt 0,38 TL, B grubu için brüt 0,27, C grubu için brüt 
0,04 TL değerinde temettü dağıtımının 31.05.2012 tarihinde yapılacağını açıkladı. 

• ARCLK: Arçelik, hisse başına brüt 0,44 TL temettü dağıtımının 05.04.2012 tarihinde yapılacağını açıkladı. 

• ANHYT: Anadolu Hayat, temettü verimi %3,32 olmak üzere hisse başına brüt 0,13 TL temettü dağıtımının 
30.03.2012 tarihinde (bugün) yapılacağını açıkladı. 

• MRBYO: Marbaş B Tipi Menkul Değerler, hisse başına brüt 0,03 TL temettü dağıtımı için Genel Kurul’a teklifte 
bulunacak. Temettü dağıtımının 31.05.2012 tarihinde yapılması planlanıyor. 

• KARTN: Kartonsan, hisse başına brüt 2,01 TL temettü dağıtımı için Genel Kurul’a teklifte bulunacak. Temettü 
dağıtımının 04.05.2012 tarihinde yapılması planlanıyor. 

• YUNSA: Yünsa, hisse başına brüt 0,04 TL temettü dağıtımı için Genel Kurul’a teklifte bulunacak. Temettü 
dağıtımının 02.05.2012 tarihinde yapılması planlanıyor. 

• KORDS: Kordsa, hisse başına brüt 0,39 TL temettü dağıtımı için Genel Kurul’a teklifte bulunacak. Temettü 
dağıtımının 19.04.2012 tarihinde yapılması planlanıyor. 

• SKBNK: Banka tarafından ihraç edilen 24 ay vadeli TRSSKBK31317 ISIN Kodlu tahvilin 4. Kupon ödemesi yapıldı. 

• RGYAS: Rönesans tarafından 25.01.2012 ve 30.01.2012 tarihlerinde nitelikli yatırımcılara tahsisli satış yoluyla ihraç 
edilen 100 mn TL nominal değerli ve TRSRSGY21511 ISIN kodlu tahvilin 1,11 mn TL tutarındaki 2. Kupon ödemesi 
yapıldı. 

• AEFES: Anadolu Efes, 4Ç11 bilançosunda 15mn TL net kar açıkladı. Piyasa beklentisi 50 mn TL idi. Şirket aynı 
dönemde 157 mn TL’lik piyasa beklentisinin altında kalarak 126 mn TL VAFÖK üretti. Şirketin, 4Ç11’de bira 
segmentinde yükselen girdi maliyetleri ve kur farkından dolayı kar marjlarında düşüş görüldü. 

 

 

Makro Haberler 

 
Açıklanan makro veri bulunmamaktadır. 
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Model Portföy ĐMKB-100
 

Uzun Vadeli Portföy Önerimiz 

Hisse Kapanış 
Önc. 
Gün K.  Değ. (%) Destek Direnç Hedef

Getiri 
Potans.(%)

DOAS 5.00 5.16 -3.10% 3.54 3.90 6.04 20.80%
EKGYO 2.32 2.33 -0.43% 2.14 2.46 3.10 33.62%
ENKAI 5.58 5.58 0.00% 4.35 4.58 6.14 10.04%
GARAN 6.90 6.96 -0.86% 6.26 6.98 8.00 15.94%
TAVHL 8.88 8.74 1.60% 7.50 7.90 11.20 26.13%
* Model portföyümüzde yer alan şirketler, uzun vadeli temel analiz performansları

dikkate alınarak seçilmiştir. Yatırım kararları bu perspektife göre değerlendirilmelidir.

GÜNCELLENMĐŞ MODEL PORTFÖY* - Araştırma

 

Teknik Göstergeleri Olumlu Hisseler (Günlük) Önerilerimizin Performansı 
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Yatırım Finansman Menkul Değerler  

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / Đstanbul 
 
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr 
 
 
Bu bültende yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; 
aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı 
sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine 
dayanmaktadır. Bu görüşlerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabileceği dikkate alınmalıdır. Bu nedenle, 
sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu raporda yer 
alan veri, bilgi ve grafikler Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.’nin güvenilirliğine inandığı kaynaklardan alınmış ve/veya 
üretilmiştir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin doğruluğu bağımsız olarak teyit edilmemiş olup, Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. 
bilgilerin doğruluğu ve bütünlüğü konusunda garanti vermemekte ve gösterilen tüm özen ve dikkate rağmen doğabilecek veri ve 
analist değerlendirme, ayırma, kaydetme vb. hatalarından dolayı sorumluluk üstlenmemektedir. Raporda yapılan yorum, tahmin ve 
tavsiyeler Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. Araştırma Bölümü’ne ait olup, önceden belirtilmeden değişiklik yapma hakkı 
saklıdır. Bu rapor Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. müşterileri için genel bilgi vermek amacıyla hazırlanmış olduğundan, 
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatırımcıların alım satım kararlarını destekleyecek yeterlilikte olmayabileceği dikkate 
alınmalıdır. Bu bilgiler ışığında yapılan ve yapılacak olan ileriye dönük yatırımların sonuçlarından Şirketimiz hiçbir şekilde sorumlu 
tutulamaz. Bu bülten ve içinde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.'den önceden yazılı izin 
alınmadan kısmen veya tamamen, üretilemez, dağıtılamaz, yayınlanamaz. 
 
 
 

Emre Birkan Genel Müdür Yardımcısı emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00 
 

Araştırma Bölümü (arastirma@yfas.com.tr) 

Zümrüt Can Ambarcı Müdür zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35 

Levent Durusoy Baş Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33 

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59 

 

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr) 

Pervin Bakankuş Müdür Yardımcısı pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70 

 
Yurtiçi Türev Piyasaları  
 
Cihan Aluç Müdür cihan.aluc@yfas.com.tr  +90 (212) 317 68 32 
Oya Altıngözlü Pekel  Müdür Yardımcısı oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62 

 

Şubelerimiz 

Đstanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kızılay +90 (312) 417 30 46 

 Merkez +90 (212) 263 00 24 Đzmir +90 (232) 441 80 72 

 Çiftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71 

 Bakırköy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47 

 Kozyatağı +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55 

 TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01 

   Đzmit +90 (262) 325 40 30 

 


