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Gunliik Biulten

Piyasa Beklentisi
63,000 - 62561 62,491 F 3000 Gegtigimiz haftaya alicili baslayan IMKB-100 Endeksi, ardindan haftanin geri kalan dért
62,000 4 S° o154] 2238 gunu_nd.e pes pese Qeger kaybetmis ve ilk glnki kazan|m|n|. ise her__nen __erte_:_5| gln geri
L 1500 vermisti. Benzer sekilde bu haftaya da alicili baslayan endeksin, son Ug giindiir pes pese
61,000 4 - ;boooo deger kaybettidini g6zliyoruz. Ancak gegtigimiz haftadan farkli olarak bu haftaya %1.86
s0000 222514 26 2701 16T X oraninda yikselisle baslayan endeksin, son (¢ giinddir deger kaybetmesine ragmen heniiz
23.Mar 26 Mar 27.Mar 28.Mar 29 Mar ilk glnk( kazanimini geri alabilmis degil. Endeks din %0.44 oraninda gerilemesine
e Hacim (mn TL) - =0=XU100 ragmen, halen hafta bazinda %0.22 oraninda primli seyrediyor. Endeksin zellikle 61.500-
Haftalik Ajanda 61.700 bandinin Gzerinde kaldigi strece ylkselis potansiyelini koruyacagdini disindyoruz.
26 Mart Pazartesi Avrupa’da aclklanan Euro Bodlgesi ekonomik verilerinin yani sira ABD issizlik maasi
- Eggggﬁ:'?u%’ggﬁ'm'\gi” bagvurularinin da beklentilerin altinda kalmasi diin teknik seviyelerini kiran yurt dig
Almanya Perakende sat., Subat borsalarda kar satislarinin hizlanmasina neden oldu. Ancak giin sonu kapanislarina dogru
ﬁgng‘g}’eilfgfﬁg;u“t":gt Subat yurt disi borsalar glicli bir sekilde toparlandi. ABD borsalari, ortalama %0.75-%1.00
! arasindaki kayiplarini geri alarak kapandi. MSCI endeksleri kapsaminda -USD bazinda-
%"ggﬁizgn sitika faizi. Mart din ABD %0.14, Avrupa %1.35, GOP %1.08, Diinya %0.54 ve Tirkiye Endeksi de %0.70
TRO/NbO@a;]ﬁ]afaizi, Mart deger kaybetti. Parite 1.3350 ile 1.3250 arasinda dalgalandi. Dolar kuru ise 1.7890
TR O/N borg verme faizi, Mart seviyesine kadar yUkseldi, ancak gund 1.7860°dan gecen 200-gunlik (basit) HO’sinin
ABD Tiketici glv. end., Mart altinda tamamladi. Bugin de paritenin diine gore %0.60 yiikselmesinin etkisiyle dolar kuru
28 Mart Carsamba _ da %0.35 deger kaybiyla 1.7810 seviyesinden islem goériyor. Din %1.58 diserek 123
Almanya TUPE, 6ned, Mart dolarin altina gerileyen petrol fiyati, bugiin 122.70 dolardan islem gériiyor.

Ingiltere GSYH, nihai, 4. Geyrek
ABD Dayanikli mal sip., Subat

29 Mart Persembe Buglin Asya borsalarinda karisik bir tablo oldugu géze garpiyor. Hindistan, Cin ve Kore
Almanya lssizlik orani, Mart sirasiyla %1.40, %0.31 ve %0.10 artida oldugu halde, Japonya’da sanayi Uretimi verisinin
ABD GSYH, 4.Geyrek beklentilerin oldukca altinda kalmasi nedeniyle Nikkei Endeksi %0.52 ekside islem gérlyor.
QEB Eﬁﬁ.’ﬁiﬁ;ﬁi;&?ﬁiﬁ ABD vadelileri %0.20 artida seyrediyor (yurt igi piyasalarin kapandigi saate gére ortalama

%0.75). Avrupa borsalarinin ise %0.75 oraninda yikselerek agiimasi bekleniyor.
';";t“kﬁfn",f;g;? Tezgahiistii piyasadaki islemlerde ise diin 3 baz puan yikselerek %9.50'den kapanan

TR Dis ticaret dengesi, Subat gbsterge tahvilin faizi, buglin de ayni seviyeden gegiyor.

Almanya per. satiglar, Subat

Euro Bél. Enflasyon, éncii, Mar .. , . - . , .

AES Ki‘;se, gz.‘?ry.g,_ g’u;:t art Buglin 2012 yilinin ilk geyreginin son gUni olmasi nedeniyle bilango makyaji amagh
ABD Gekirdek PCE, Subat islemler olabilecegini tahmin ediyoruz.

ABD Chicago PMI, Mart

ABD Michigan tik. giv. end., Mart

Endeksin buqilin %0.50’nin lizerinde yiikselerek acilmasini bekliyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

TR 10:00 TR Dis ticaret dengesi, Subat (Bek: -$6,8 mlyr) 15:30 ABD Kisisel gel.,Subat,(Bek: %0,40)
. e 15:30 ABD Gekir. PCE, Subat (Bek: %0,10)
e ——bans Deg 1y Mo (T cggg i?tklm v bat (Bek: %1 2 16:45 ABD Chicago PMI, Mart (Bek: 63,00)
AKMGY 2465 200% 6850005 100 Almanya per. sat, Subat (Bek: %1,20) 16:55 ABD Michigan tiik giiv.end., Mart
DYOBY 1.95 19.6% 21,796,935 12:00 Euro B6l. Enflasyon, éncli, Mart (Bek: %2,5) (Bek: 74,70)

GSRAY  253.00 9% 209,036,051

VKNG 1.3 60%  7,037,09

IHYAY 1.03 4.0% 7,400,175

En Gok Diigen Hisseler i i
Hisse Kapamis  Deg. (%) Hacim (TL) Plyasalarda Gell§meler
IDGYO 3.63 5.2% 1,558,080

FENER 5.0 A5 34061121 e KKTC Cumhurbagkani Dervig Eroglu: Turkiye dahil G¢ garantér devletin yer alacagi
KLMSN 3.8 “42% 1,191,486 besli zirve 6nerisini resmen ilettik. Bu son sanstir. * Milliyet

ECZYT 5.54 -3.8% 5,352,351 R . . . .

AYEN 152 3.8% 590,583 e ABD: Iran'dan aldiginiz petrol igin artik karar verin. * Hirriyet

Moody's: Tirkiye benzer lilkelere gore gigll, not artirirmina yakin. * Hirriyet

Goldman Sachs'tan "altin alin" tavsiyesi. * Diinya

e Dunya’nin en glcli gelismekte olan tlkeleri BRICS, daha fazla oy hakki
almazlarsa, Avrupa'daki borg krizi igin katki saglamayacaklarini séyledi.

* BloombergHT
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Sirket ve Sektor Haberleri

Disney Live gésterileri yerellestirilecek, Tirkiye'de dokuz ile yayilacak. *Hiirriyet

Elektik ve gazda yiizde 10'u bulan zam beklentisiyle ilgili son karari Erdogan verecek. * Haber Tiirk

Yeni yasa tasarisi ile deprem sigortasi zorunlugu yer kaymasi, firtina, ¢ig ve gevre kirlenmesi igin de gegerli olacak.
*Haber Tiirk

Sanayi, patent ihlallerine karsi caydirici yaptirimlar igerecek ve koruma konusunda yasal boslugu giderecek yeni
patent yasasini bekliyor. * Diinya

Alman Texoga firmasinin patentli ve NATO onayli patlamalari énleme sistemi deto-stop alti ay iginde Tirkiye'de
retilecek. * Diinya

Kiriim Holding celik yatirimi igin Gdrcistan'i seg¢ti. * Diinya

Tirkiye glindemine kisa bir sdre dnce gelen ve her dgrenciye 200 mililitrelik okul sdtii verilmesini kapsayan 'Okul
Sdti' uygulamasi Resmi Gazetede yayimlanarak ydrdrlige girdi. Gida, Tarim ve Hayvancilik Bakanlgi ile Milli Egitim
Bakanligi ve Saglik Bakanliginca ortaklasa hazirlanan projeye gére, 2012 yili igerisinde (lke genelindeki ilkbgretim
okulu égrencilerine 200 mililitrelik sit dagitimina baslanacak. Program icin ilk dénemde 90 mn TL'lik bdtge ayrildi ve
sdt dagitimi Nisan ayinin sonunda baslayacak.

Demir-gelik sektdri riskli pazarlar i¢in sigorta istiyor. * Diinya

Sabiha Gékgen Havalimani rezidans, teknoloji parki, hastane gibi tesislerle havalimani sehrine déniisecek. * Dlinya
TAVHL: TAV Baskani Sani Sener: Hedefimiz 10 yilda 10 milyon yolcuya ulagsmak. * Hirriyet

THYAO: THY ucakta internet ve cep telefonu icin BTK'dan deneme amagli kullanim izni adli. * Hiirriyet

PETKM: Petkim’in %10,32’lik hissesi icin satis ihalesi bugln yapilacak.

TRGYO: Torunlar GMYO: Araziye ihale bedeli kadar yatirimla otel insa edecegiz. * Milliyet

TRGYO: Torunlar GMYO, Pasabahcge Tekel arsasi ihalesinde 355 mn TL’lik teklifi ile ihaleyi kazandi.

CEYLN: Ceylan Yatinm Holding, adina tescilli "CEYLAN" markasinin mlzayede yéntemi ile satigi igin Eskidji
Muzayedecilik Ticaret Ithalat Ihracat A.S.'ne yetki verilmesine karar verildigini agiklad.

BMEKS: Bimeks, sermayeye orani %0,76 olan 2,86-2,87 TL araliginda kendi hissesini aldigini agikladi. Bu alimin
ardindan sirketin ortaklik payi %6,51’e yikseldi.

ADANA: Adana Gimento, A grubu hisseleri icin hisse basina brit 0,38 TL, B grubu igin brit 0,27, C grubu igin br(t
0,04 TL degerinde temettl dagitiminin 31.05.2012 tarihinde yapilacagini agikladi.

ARCLK: Arcelik, hisse basina brit 0,44 TL temettl dagitiminin 05.04.2012 tarihinde yapilacagini agikladi.

ANHYT: Anadolu Hayat, temettl verimi %3,32 olmak (zere hisse basina brit 0,13 TL temettl dagitiminin
30.08.2012 tarihinde (buglin) yapilacagini agikladi.

MRBYO: Marbas B Tipi Menkul Degerler, hisse basina briit 0,03 TL temetti dagitimi igin Genel Kurul'a teklifte
bulunacak. Temettl dagitiminin 31.05.2012 tarihinde yapilmasi planlaniyor.

KARTN: Kartonsan, hisse basina brit 2,01 TL temettli dagitimi icin Genel Kurul'a teklifte bulunacak. Temettl
dagitiminin 04.05.2012 tarihinde yapilmasi planlaniyor.

YUNSA: Yinsa, hisse basina brit 0,04 TL temetti dagitimi icin Genel Kurula teklifte bulunacak. Temetti
dagitiminin 02.05.2012 tarihinde yapilmasi planlaniyor.

KORDS: Kordsa, hisse basina brit 0,39 TL temettl dagitimi icin Genel Kurul'a teklifte bulunacak. Temettl
dagitiminin 19.04.2012 tarihinde yapiimasi planlaniyor.

SKBNK: Banka tarafindan ihrag edilen 24 ay vadeli TRSSKBK31317 ISIN Kodlu tahvilin 4. Kupon 6demesi yapildi.

RGYAS: Rénesans tarafindan 25.01.2012 ve 30.01.2012 tarihlerinde nitelikli yatirimcilara tahsisli satis yoluyla ihrag
edilen 100 mn TL nominal degerli ve TRSRSGY21511 ISIN kodlu tahvilin 1,11 mn TL tutarindaki 2. Kupon édemesi
yapildi.

AEFES: Anadolu Efes, 4G11 bilangosunda 15mn TL net kar agikladi. Piyasa beklentisi 50 mn TL idi. Sirket ayni
dénemde 157 mn TLlik piyasa beklentisinin altinda kalarak 126 mn TL VAFOK duretti. Sirketin, 4C11°de bira
segmentinde ylUkselen girdi maliyetleri ve kur farkindan dolayi kar marjlarinda diists gérdldi.

Makro Haberler

Agiklanan makro veri bulunmamaktadir.



@ MENKUL DEGERLER

Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler (Giinliik) Onerilerimizin Performansi
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Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) = Endeks Getirisi (100 TL anapara)
Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMi$ MODEL PORTFOY* - Arastirma
Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Diren¢ [Hedef [Potans.(%)
DOAS 5.00 5.16 [} -3.10%| 3.54 3.90 6.04 20.80%
EKGYO 2.32 2.33 [} -0.43%| 2.14 2.46 3.10 33.62%
ENKAI 5.58 558 |+ 0.00%| 4.35 4.58 6.14 10.04%
GARAN 6.90 6.96 [HF -0.86%| 6.26 6.98 8.00 15.94%
TAVHL 8.88 8.74 |+ 1.60%| 7.50 7.90 11.20 26.13%
* Model portfdyiimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / Istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu bultende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg@i hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mulsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegdi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$.’nin givenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligi konusunda garanti vermemekte ve goésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayi sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimd’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Midir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boéliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zimrt Can Ambarci Mudar zumrut.ambarci@yfas.com.tr  +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Mudar Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr  +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tlrev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Alting6zIi Pekel MUdur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46

Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Giftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkéy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47

Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30



