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Günlük Bülten 
Piyasa Beklentisi  
 

Hafta başındaki sert yükselişler sonrasında yurt içi ve yurt dışı piyasalarda son iki gündür 
kâr satışları olduğu gözleniyor. ĐMKB-100 Endeksi dün saat 15:30’daki ABD dayanıklı mal 
siparişleri verisi öncesine kadar 62.000 seviyesinin üzerinde tutunmaya çalışsa da verinin 
beklentilerin altında kalmasının ardından yurt dışı piyasalardaki satış dalgasıyla birlikte 
günü %1.08 oranında değer kaybıyla tamamladı. Paritenin de 1.33 seviyesinin altına 
gerilemesi nedeniyle dün USD bazında hesaplanan MSCI endeksleri kapsamında Avrupa 
%1.31, ABD %0.52, Dünya %0.75 ve Türkiye Endeksi de %0.83 değer kaybetti.  
 
Diğer yandan ham petrol stoklarındaki artış; Fransa, Đngiltere ve ABD’nin stratejik petrol 
rezervlerinin serbest bırakılması yönünde görüşmeler yürüttüğüne ilişkin haber akışı dün 
Brent petrol fiyatının 124 doların altına gerilemesine neden oldu. Bugün ise işlemler 124 
dolardan geçiyor. 
 
TCMB dün de istisnai gün kapsamında miktar yöntemli ihale açmadı ve son %5.75 maliyetli 
haftalık repo kaynağı da serbest maliyetli ihalede %10.88 ile yenilendi. Böylece TCMB’den 
sağlanan fonlama maliyeti %10.14 seviyesine yükseldi ve 10 Ocak’tan itibaren ilk kez çift 
hanelere ulaştı. TCMB’nin bir önceki istisnai gün uygulaması 29 Aralık-9 Ocak tarihleri 
arasında sürmüştü ve günlük fonlama maliyeti de %7.78’den %11.93’e kadar yükselmişti.  
 
Yarın başlayacak olan Euro Bölgesi Maliye Bakanları toplantısı öncesindeki taslak 
metinden sızan bilgilere göre birleştirilmesi planlanan EFSF ve ESM kurtarma fonlarının 
yanı sıra kullanılmayan diğer kaynaklarla birlikte toplam meblağın 940 milyar EUR’ya 
çıkarılmasına hazırlanılıyor.  
 
Bugün Asya borsalarında dünkü kâr satışlarının devamıyla ortalama %0.75 değer kayıpları 
olduğunu izliyoruz. ABD vadelileri %0.10 ekside seyrediyor. Avrupa borsalarının ise 
%0.35 oranında satıcılı açılması bekleniyor. Tezgâhüstü piyasadaki işlemlerde ise dün 1 
baz puan düşerek %9.47’den kapanan gösterge tahvilin faizi, bugün de aynı seviyeden 
geçiyor. 
 
Bugün açıklanacak verilerin yanı sıra Đtalya’daki toplam büyüklüğü 5.5-10.5 milyar EUR 
aralığında olması beklenen tahvil ihalelerinin de takip edileceğini düşünüyoruz.  
 
Endeksin geri çekilerek açılmasının ardından gün içinde tepki vermeye çalışacağını 
bekliyoruz.  
 
Bugün Açıklanacak Veriler  

 
10:55 Almanya Đşsizlik oranı, Mart (Bek: %6,8) 
15:30 ABDGSYH, 4. Çeyrek (Bek: -%3,00) 
15:30Çekirdek PCE, 4. Çeyrek (Bek: %1,30) 
 

 
15:30 ABD Đşsizlik maaşı baş.,(Bek: 350 bin) 

 

Haftalık Ajanda 
 
26 Mart Pazartesi 
TR Reel kesim güv.end., Mart 
TR Kapasite kul. Oranı, Mart 
Almanya Perakende sat., Şubat 
Almanya IFO end., Mart 
ABD Bekleyen konut sat., Şubat 
 
27 Mart Salı 
TR PPK kararı, politika faizi, Mart 
TR O/N borçlanma faizi, Mart 
TR O/N borç verme faizi, Mart 
ABD Tüketici güv. end., Mart 
 
28 Mart Çarşamba 
Almanya TÜFE, öncü, Mart 
Đngiltere GSYH, nihai, 4. Çeyrek 
ABD Dayanıklı mal sip., Şubat 
 
29 Mart Perşembe 
Almanya  Đşsizlik oranı, Mart 
ABD GSYH, 4.Çeyrek 
ABD Çekirdek PCE, 4. Çeyrek 
ABD Đşsizlik maaşı başvuruları 
 
30 Mart Cuma 
Petkim Đhalesi 
Euro Böl. Enflasyon, öncü, Mart 
ABD Kişisel gelirler, Şubat 
ABD Çekirdek PCE, Şubat 
ABD Chicago PMI, Mart 
ABD Michigan tük. güv. end., Mart 
 

Piyasalarda Gelişmeler  

• ĐMKB Başkanı Đbrahim Turhan: Adrenalin isteyen ĐMKB'ye değil Veliefendi'ye gitsin.  

             *Hürriyet 

• Avrupa Hükümetleri’nin kurtarma yardımı için tavan miktarı 940 milyar Euro seviyesine kadar 

çıkarabilecekleri bildirildi. * Finans Trend 

• Moody’s, Türkiye’nin iç ve dış dengesizlikleri yüksek seviyede kaldığı sürece, pozitif kredi 

notu görünümü ve Ba2 olan kredi notu üzerinde daha fazla aşağı yönlü baskı oluşacağını belirtti. 
* Finans Trend 
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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

GSDHO 0,76 8,6% 19.785.742

FENER 55,50 6,7% 40.903.971

IHYAY 0,99 5,3% 4.395.851

MRSHL 61,00 4,7% 26.838.661

PENGD 1,69 4,3% 3.387.633

En Çok Yükselen Hisseler

 
 

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

METRO 0,65 -15,6% 24.441.252

EREGL 3,58 -10,5% 730.944.514

AVGYO 0,76 -6,2% 6.218.373

YUNSA 4,00 -5,4% 2.282.297

EUROM 0,93 -5,1% 2.645.749

En Çok Düşen Hisseler

 

 
 



 

 

 
Şirket ve Sektör Haberleri 

• Benzin fiyatı son yapılan 5 kuruşluk zamla 4.70 lirayı aştı. * Milliyet 

• Türkiye Bankalar Birliği Başkanı Hüseyin Aydın: Türk bankalarının 1 trilyon lira kredi verme kapasitesi var. * Hürriyet 

• Bankalar Birliği Başkanı Aydın: Sorunlu krediler sıkıntı yaratmıyor. * Haber Türk 

• Real: Umut veren Türkiye'den çıkmak yok, daha güçlü adımlar atacağız. * Hürriyet 

• Doğalgaz krizinin tavan yaptığı 13 Şubat'ta serbest piyasada elektriğin fiyatını 2 TL'ye çıkaran üç şirketin Noren, Egener ve 
Peta olduğu belirlendi. * Haber Türk 

• Çalışma Bakanlığı öncülüğünde hazırlanan Ulusal Đstihdam Stratejisinde altı sektör ön plana çıkıyor. Bilişim, finans, inşaat, 
tarım, tekstil, turizm.  * Dünya 

• Köprü ve otoyol ihalesinde başvuru 24 Nisan'a ertelendi. * Dünya 

• Dedeman Madencilik : Adana Aladağ işletmesinde yaklaşık 3 milyar dolarlık yeni krom rezervi bulduk. * Hürriyet 

• Çevre ve Şehircilik Bakanı Erdoğan Bayraktar: Kentsel dönüşüm projesi devam ediyor, beş yılda 7 milyon konut yıkılacak.  

* Sabah 

• Đran'la tercihli ticaret gündeme alındı. Ekonomi Bakanı Zafer Çağlayan TL-riyal ticaretini de geliştireceklerini söyledi. * Sabah 

• Borusan Lojistik 3 milyon dolar yatırımla ağır taşımacılığa giriyor. * Dünya 

• TTKOM: Avea Đrlandalı bir bilişim firmasıyla ortak olarak yurtdışında yatırım yapacak. * Sabah 

• PETKM: Petkim'de yüzde 10.32 hissenin nihai pazarlık görüşmesi yarın yapılacak. * Dünya 

• EREGL: Hintli çelik devi ArcelorMittal Edemir'deki payını yüzde 18.7'ye indirdi. Erdemir'in piyasa değeri 900 milyon TL eridi.  

* Milliyet 

• PKART: Plastikkart Fransız akıllı kart üreticisi Gemalto ile hisse devri ve ortaklık konularında görüşmelere başladığını 
açıkladı. * Milliyet 

• THYAO: 1 Nisan'dan itibaren Suriye seferlerini durduracak olan THY'nin hattan kaybı transit uçuşlar haricinde 100 milyon 
TL'yi bulacak. * Haber Türk 

• TOASO: Đsveç Posta Đdaresi TOFAŞ'ın Bursa fabrikasında üretilen Fiat Fiorino'dan 3,000 adet satın alacak. Filoya ayrıca 
2,000 adet daha Fiorino katılacak.  * Haber Türk 

• DENIZ: Denizbank için QNB'nin teklifini düşük bulan Dexia,HSBC ve Sberbank'ın alımı yeniden değerlendirmesini bekliyor.  

* Reuters 

• EKGYO: Emlak Konut, %2 temettü verimi ile brüt 0,04 TL temettü dağıtmayı önerecek. Temettü dağıtımının 19.04.2012’de 
yapılması planlanıyor.  

• TCELL: Turkcell, 2004 yılında Đran’da düzenlenen uluslararası bir ihale sonucunda Đran’ın ilk özel GSM Lisansı’nı almaya hak 
kazanmış olmasına rağmen; Đran bu lisans anlaşmasını şirketi sürecin dışında bırakarak Turkcell yerine Güney Afrika menşeli 
MTN isimli bir operatör ile imzalamıştı. Şirket tarafından yeni edinilen bilgiler, anılan sözleşmenin Turkcell yerine MTN ile 
imzalanmasının, MTN’in o tarihlerdeki bazı eylemlerinin sonucu olduğunu gösterdiğini açıklandı. Turkcell, MTN’nin eylemleri 
nedeniyle kendisinin ve hissedarlarının zarara uğradığını da dikkate alarak, dün itibarıyla MTN aleyhine, neden olduğu bu 
zararların tazmini istemiyle bir dava açmıştır. 

• CCOLA: Coca Cola’nın konsolide satış hacmi 2011 yılının 4. Çeyreğinde %8 artarak 140 mn ünite kasaya ulaştı. Özellikle 
Türkiye, Kazakistan ve Pakistan gibi bazı pazarlarda avantajlı şeker fiyatlarının yanı sıra fiyatlarda yapılan zam ile şirketin 
brüt kar marjı 4.1 puan artarak %38 seviyesine yükseldi. Net finansal gideler, TL’nin Dolar karşısında %2.4 değer kaybı 
nedeni ile 19 mn TL olarak gerçekleşirken, net dönem zararı iyileşen karlılık ve düşük finansal giderlerin etkisi ile 2011 yılı 
4.Çeyreğinde, bir önceki yılın aynı dönemindeki 41.7 mn TL’den 6 mn TL’ye geriledi. CNBC-e beklentisi ise 16 mn TL net 
zarar idi. 

• ISGYO: Đş GYO, 1.19 TL referans fiyatı üzerinden hisse başına brüt 0.05 TL temettü dağıtımına bugün başlayacak. 

 

 

 

 

 

Makro Haberler 
 
Açıklanan makro veri bulunmamaktadır. 
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Model Portföy ĐMKB-100
 

Uzun Vadeli Portföy Önerimiz 

Hisse Kapanış 
Önc. 
Gün K.  Değ. (%) Destek Direnç Hedef

Getiri 
Potans.(%)

DOAS 5,16 5,10 1,18% 3,54 3,90 6,04 17,05%
EKGYO 2,33 2,35 -0,85% 2,14 2,46 3,10 33,05%
ENKAI 5,58 5,60 -0,36% 4,35 4,58 6,14 10,04%
GARAN 6,96 7,02 -0,85% 6,26 6,98 8,00 14,94%
TAVHL 8,74 8,72 0,23% 7,50 7,90 11,20 28,15%
* Model portföyümüzde yer alan şirketler, uzun vadeli temel analiz performansları

dikkate alınarak seçilmiştir. Yatırım kararları bu perspektife göre değerlendirilmelidir.

GÜNCELLENMĐŞ MODEL PORTFÖY* - Araştırma

 

Teknik Göstergeleri Olumlu Hisseler (Günlük) Önerilerimizin Performansı 
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Yatırım Finansman Menkul Değerler  

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / Đstanbul 
 
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr 
 
 
Bu bültende yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; 
aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı 
sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine 
dayanmaktadır. Bu görüşlerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabileceği dikkate alınmalıdır. Bu nedenle, 
sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu raporda yer 
alan veri, bilgi ve grafikler Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.’nin güvenilirliğine inandığı kaynaklardan alınmış ve/veya 
üretilmiştir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin doğruluğu bağımsız olarak teyit edilmemiş olup, Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. 
bilgilerin doğruluğu ve bütünlüğü konusunda garanti vermemekte ve gösterilen tüm özen ve dikkate rağmen doğabilecek veri ve 
analist değerlendirme, ayırma, kaydetme vb. hatalarından dolayı sorumluluk üstlenmemektedir. Raporda yapılan yorum, tahmin ve 
tavsiyeler Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. Araştırma Bölümü’ne ait olup, önceden belirtilmeden değişiklik yapma hakkı 
saklıdır. Bu rapor Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. müşterileri için genel bilgi vermek amacıyla hazırlanmış olduğundan, 
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatırımcıların alım satım kararlarını destekleyecek yeterlilikte olmayabileceği dikkate 
alınmalıdır. Bu bilgiler ışığında yapılan ve yapılacak olan ileriye dönük yatırımların sonuçlarından Şirketimiz hiçbir şekilde sorumlu 
tutulamaz. Bu bülten ve içinde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.'den önceden yazılı izin 
alınmadan kısmen veya tamamen, üretilemez, dağıtılamaz, yayınlanamaz. 
 
 
 

Emre Birkan Genel Müdür Yardımcısı emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00 
 

Araştırma Bölümü (arastirma@yfas.com.tr) 

Zümrüt Can Ambarcı Müdür zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35 

Levent Durusoy Baş Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33 

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59 

 

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr) 

Pervin Bakankuş Müdür Yardımcısı pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70 

 
Yurtiçi Türev Piyasaları  
 
Cihan Aluç Müdür cihan.aluc@yfas.com.tr  +90 (212) 317 68 32 
Oya Altıngözlü Pekel  Müdür Yardımcısı oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62 

 

Şubelerimiz 

Đstanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kızılay +90 (312) 417 30 46 

 Merkez +90 (212) 263 00 24 Đzmir +90 (232) 441 80 72 

 Çiftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71 

 Bakırköy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47 

 Kozyatağı +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55 

 TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01 

   Đzmit +90 (262) 325 40 30 

 


