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Haftalik Ajanda

26 Mart Pazartesi

TR Reel kesim giiv.end., Mart
TR Kapasite kul. Orani, Mart
Almanya Perakende sat., Subat
Almanya IFO end., Mart

ABD Bekleyen konut sat., Subat

27 Mart Sali

TR PPK karari, politika faizi, Mart
TR O/N borglanma faizi, Mart

TR O/N borg verme faizi, Mart
ABD Tiiketici gliv. end., Mart

28 Mart Cargsamba

Almanya TUFE, énci, Mart
ingiltere GSYH, nihai, 4. Geyrek
ABD Dayanikli mal sip., Subat

29 Mart Persembe

Almanya Issizlik orani, Mart
ABD GSYH, 4.Ceyrek

ABD Gekirdek PCE, Subat
ABD lssizlik maag basvurulari

30 Mart Cuma

Euro Bél. Enflasyon, éncli, Mart
ABD Kisisel gelirler, Subat

ABD Gekirdek PCE, Subat

ABD Chicago PMI, Mart

ABD Michigan tik. giv. end., Mart
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Piyasa Beklentisi

Endeksin gectigimiz hafta basinda “kritik” 63.000 seviyesini test etmesinin ardindan
baslayan alicilar ile saticilar arasindaki dengelenme ¢abasi, Cuma giiniine kadar bir dnceki
zirvesi olan 61.778’in Gzerinde devam etti. Cuma giinQ ise %0.60 gerileyen endeks, haftayi
toplam %1.47 deger kaybiyla ve énceki zirvesinin altinda tamamladi. Dolar kurunun haftayi
bagladigl seviyeden bitirmesi nedeniyle IMKB-100 Endeksinin USD bazindaki kaybi TL
bazindaki ile esit oldu.

Gegtigimiz hafta endlstriyel aktivitelerin durumuna iliskin en erken gésterge olarak kabul
edilen imalat PMI verileri Cin’de ve Euro Bdlgesi Ulkelerinde beklentilerin altinda kalarak
global borsalarin satis baskisi altinda kalmasina neden oldu, ayni nedenlerle emtia fiyatlar
ise geriledi. Genel olarak emtia fiyatlar ortalama %0.96 disti. USD bazinda hazirlanan
MSCI endeksleri kapsaminda bakildiginda ise gelismekte olan llke borsalari ortalama
%2.01, Avrupa borsalari %1.78, Dinya Endeksi ise %0.96 geriledi. ABD ‘de ise Dow %1.2,
S&P 500 %0.5 diiserken, Nasdaq %0.4 yUkseldi

Bu hafta yurt disinda, Cuma gini (30 Mart) baslayacak AB Maliye Bakanlari toplantisinda
Avrupa’nin gegici kurtarma fonu EFSF ile kalici olan ESM fonlarinin birlestiriimesi
gbérismelerinin izlenecegini disltntyoruz. S6z konusu fonlarin birlestiriimesine daha énce
karsi g¢ikan Almanya’nin, bu konuda yumusa egilimi gdstermesi paritenin de 1.3250
seviyesinin Uzerindeki seyrini korumasinda etkili oluyor. Fonlarin birlestiriimesi durumunda
kriz dénemlerinde kullaniimak Gzere toplam 692 milyar EUR tutarinda bir kaynagin hazir
edilmesi amagclaniyor.

Bugliin Asya borsalarinda %0.26 yiikselen Nikkei disinda saticili bir tablo oldugu gbéze
garpiyor. ABD vadelileri %0.10 artida seyrediyor. Avrupa borsalarinin da %0.40
ylUkselerek agilmasi bekleniyor. Tezgahiistii piyasadaki islemlerde ise Cuma %9.67’den
yatay kapanan gdsterge tahvilin faizi, bugliin %9.66-%9.69 bandindan gegiyor.

Citigroup tarafindan Cuma aksami yapilan agiklamada, Akbank ‘taki %20 olan payini

%10'un altina dlislrecedi haberinin, AKBNK hisseleri (izerinde kisa vadede baski
olusturacagini distinlyoruz. Bu nedenle model portfdyimizden AKBNK'i ¢ikariyoruz.

Endeksin buqiin yatay acilmasini bekliyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

14:30 TR Reel kesim guven endeksi, Mart
14:30 TR Kap. K. Or. Mart, (Bek:%72,2,YF:%71.8)
11:00 Almanya Per. Sat., Subat (Bek: %1,20)

11:00 Aimanya IFO end., Mart (Bek: 110,20)
17:00 ABD Bekleyen kon. Sat., (Bek: %1,20)

Hisse Kapamg  Deg. (%) Hacim (TL)
YKGYO 1.80 1.1% 10,445,094
MIPAZ 1.40 9.4% 7,700,932
EGSER 218 7.9% 7,750,700
AVGYO 0.83 7.8% 14,971,117
EGEEN 66.25 1.7% 23,205,869

En Gok Diigen Hisseler

Piyasalarda Geligsmeler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
IHYAY 0.94 5.1% 7,617,619
NUGYO 18.10 -4.7% 5,751,132
DGATE 313 -4.6% 1,694,011
PINSU 415 -4.4% 5,804,969
SERVE 0.93 -4.1% 386,067

e Erdogan Seul'de sekiz Giiney Koreli dev firmayla yatirimi géristd. * Milliyet
e Maliye Bakani Mehmet Simsek: Sekiz yilda 35 milyar dolarlik 6zellestirme yaptik. * Hirriyet

e IMKB Bagkani ibrahim Turhan: Kulaktan dolma haberlerle tek hisseye para yatiran
kaybeder. * Haber Turk

e Cicek: 11 yil sonra Turkiye'de kisi basina disen gelirin 25,000 dolara ¢ikmasini istiyoruz.
Bizi bu zenginlige gotirecek yol yeni anayasadan baslar. * Zaman

e Portekiz Belediyeler Birligi Baskani Ruas, Hikimet kisa zamanda yardim etmezse Portekiz
belediyelerinin temerriide disecegini agikladi. * Finans Trend

o talya Bagbakani Monti, ispanya’nin kamu finansmanina dair endiselerinin oldugunu ve Euro
Bolgesi borg krizinin tekrar canlanmasinin ve ltalya’ya yayilma riskinin artmasinin ¢ok kolay
oldudunu sévledi. * Finans Trend
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Sirket ve Sektor Haberleri

Eker: Et fiyatlarinda son 2 yilda ylizde 14.83 oraninda dlsds var, enflasyonu koydudunuz zaman bu ¢ok daha yliksek. * Star
ithal enerjide beklenen fatura 70 milyar dolar. * Diinya

Yeni teknoloji platformuyla komsu tilkelerdeki yatirnmeilar New York borsasina ulasmak icin IMKB'yi kullanacak. * Sabah
irlanda'dan 24 sirket Tiirkiye ile ticareti artirmak icin geliyor. * Diinya

Deniz Ticaret Odasi Baskani Metin Kalkavan: Destek olmazsa gemi sanayii bes yilda biter. * Zaman

Hyundai Assan Baskani Ali Kibar: Tegvik olursa 400 milyon dolara yerli marka otomobili iretebiliriz. * Milliyet

Bakanlar Kurulu'nda kabul edilen Okul Sdtli Programina gére ana sinifindan beginci sinifa kadar ilkégretim 6grencilerine glinlik
200 ml uzun émdirlii sade kutu siitl dagitilacak. * Sabah

Kuveyt Tlrk kdrini yiizde 22 artirdi. * Diinya

Glney Koreli Donghae firmasi, Sakarya’nin Hendek ilgesinde otomotiv yedek pargalarinin (retimi igin valilikle protokol imzaladi. *
Star

Akaryakit karti hizmeti sunan Alman DKV, Tiirkiye'yi bélgesinin merkezi olarak segti. * Diinya
TAVHL: TAV CEO'su Hamdi Akin: Avrupa'da istah var, sirketleri satip yeni igler yapalim. * Milliyet
ALKIM: Alkim Kagit'in 2011 de karlihgi yizde 310 oraninda artarak 15.2 milyon TL'ye yikseldi. *Haber Tirk

AKBNK: Citigroup Basel-lll kriterlerine uyum gergevesinde Akbank’taki hisselerinin belli bir kismini satacagini agikladi. Basel-1lI
uygulamalari gereg@ince satis miktarinin en az %10 diizeyinde olabilecegini tahmin ediyoruz. Bu da 1.50-1.75 milyar dolarlik bir
satis meblagina isaret etmektedir. Her ne kadar islemin blok satis ydntemi ile gergeklesebilecegini disliinsek de, bu islemin
Akbank hisseleri lzerinde kisa vadede baski olusturabilecegini disiniyoruz. Bu nedenle de Akbank’i éneri portfdylimiizden
¢ikartiyoruz.

BJKAS: Fikret Orman Besiktas kuliibiniin baskani segildi.

AKSA: Sirket, 100 MW elektrik Gretim kapasitesine sahip, 2 faz halinde devreye girecek olan kémiir ve dogal gaz ¢ift yakitl ener;ji
santraline iliskin deneme izninin alindigini ve tesisin birinci fazinin bu izinleri miteakip devreye alindigini bildirdi.

EGSER: Ege Seramik, EPDK’ya yaptigi basvuru sonucunda 31.03.2012 tarihinden itibaren 49 yil slreyle “Otoprodiktér Lisansi”
aldi.

AKFEN: Sirket bagh ortakhigi Akfen Enerji'ye Mersin ilinde, 450 MWe kurulu giice, yillik 3,5 milyar kW saat Uretim kapasitesine
sahip, dogalgaza dayali elektrik Gretim santrali icin EPDK’dan 49 yil sireli Gretim lisansi verildi. Ayrica, s6z konusu lisans ve yasal
mevzuat gergevesinde, 23 Mart 2012 tarihinde, Mersin Kombine Dogalgaz Santrali' nin kurulu gliciniin 570 MWe' ye yikseltiimesi
icin Akfen Enerji tarafindan EPDK' ya tadil bagvurusunda bulunuldugu da bildirildi.

CEYLN: Ceylan Yatirnm Holding, borglu oldugu T. is Bankasi ile 11.10.2011 tarihinde imzaladigi protokol kapsaminda 1.761.500
TL'hk taksit 6demesinin vadesini, banka ile saglanan mutabakat neticesinde 30 glin siire uzatma opsiyonunu kullanarak uzatti.

ALYAG: Altinyag Kombinalari, “S...S Sayilgan Iplik Tekstil Turizm ingaat San. ve Tic. A.S.”nin bagli ortakh@ Giirtas Tarim Enerii
Yatirimlar’'nin sermayesinin %87’sine sahip oldugu “Meltem Enerji"nin hisselerinin tamaminin toplam €3,35 mn bedel ile satin
almak i¢in teklif verdigini agiklad.

DOBUR: Dogan Burda, hisse basina briit 0,10 TL degerinde temettli dagitmak icin Genel Kurul'a teklif verecegini agikladi. Kar
pay! dagitim tarihinin hentiz belli olmadigi bildirildi.

CEMTS: Cemtas Celik, hisse basina briit 0,05 TL degerinde temettl dagitacagini bildirdi. Kar payr dagitim tarihi olarak
31.05.2012 agiklandi.

ADANA/CIMSA: Adana Gimento, 12.880.920,60 TL nominal degerli %9,54 oraninda ortak bulundugu ve hisse senetleri IMKB'de
islem goren istiraki Gimsa Gimento Sanayi ve Ticaret A.S. hisse senetlerinin 2 yil iginde IMKB'de satiimasina ve gerekli igslemlerin
yUratilmesi igin Genel Midurligin yetkili kilinmasina oybirligi ile karar verildigini agikladi.

AKCNS: Akgansa, hisse basina %5,9 temettl verimi ile brit 0,46 TL degerinde temettli dagitmak igcin Genel Kurul'a teklif
verecegini acikladi. Kar payi dagitim tarihi olarak 26.04.2012 teklif edilecek.

SISE: Sise Cam, 2,00 mlyr TL kayith sermaye tavani igerisinde, ¢ikariimis sermayesinin; Pasabahge Cam Sanayii ve Ticaret AS'
nin ilgili mevzuat hikimlerine uygun sekilde kismi bélinmesi suretiyle aktifinde yer alan bazi gayrimenkullerin devralinmasi
neticesinde, devralinan varliklar karsiliginda 1,30 mlyr TL' den 1.353.195.417 TL' ye artirlmasi nedeniyle ihra¢ edilecek ve
Pasabahge'ye verilecek 53.195.417 TL nominal degerli paylarin SPK' nin kaydina alinmasi ve sermaye artiriminin
tamamlanmasina iligkin islemlerin tamamlandidini agiklad.

EKGYO: Emlak Konut, projelerinden istanbul Atasehir Dogu Bélgesi 2. Etap Arsa Satisi Karsiligi Gelir Paylasimi isi kapsaminda,
3386 Ada 1 Parselde yer alan 387 adet konut ve 356 adet ticari Uniteye ilave olarak, 524 adet konutun da kismi Yapi
Ruhsatlari’'nin alindigini, tamaminin alinmasi igin ¢alismalarin devam ettigini bildirdi.

Makro Haberler

Kaltdr ve Turizm Bakanh@ Subat ayinda llkeye giren yabanci ziyaretci sayisinin yillik %7,60 gerileyerek 998 bin olarak gergeklestigini
agikladi. Bu rakam ayni zamanda 2006'dan bu yana kaydedilen en keskin gerilemeye ve ayni zamanda son 13 ayda kaydedilen ilk
daralmaya isaret ediyor. Ulkeyi ziyaret eden vatandas sayisindaki %9,90’lik gerilemeyi de ekledigimizde, toplam ziyaretgi sayisi gegtigimiz
ay %8,60 daralmis oldu. Bu veriler dogrultusunda Subat ay! icin $850 mn tutarinda turizm geliri tahmin ediyoruz. Bu rakam yilbasi-bugilin
toplam turizm gelirini $1,8 mlyr seviyesine yikseltirken, tim yil igin 6ngdrdiigiimiiz $26 mlyr turizm geliri Gzerinde asagi yonli baski
olusturmaya devam ediyor.
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Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler (Giinliik) Onerilerimizin Performansi
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Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) = Endeks Getirisi (100 TL anapara)
Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMi$ MODEL PORTFOY* - Arastirma
Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Diren¢ [Hedef [Potans.(%)
AKBNK 7.26 7.40 [} -1.89%| 6.50 7.45 8.00 10.19%
CIMSA 9.26 9.34 | -0.86%| 8.60 9.10 12.50 34.99%
DOAS 4.84 4.85 [l -0.21%| 3.54 3.90 6.04 24.79%
EKGYO 2.30 2.31 [{} -0.43%| 2.14 2.46 3.10 34.78%
ENKAI 5.34 5.10 [ 4.71%| 4.35 4.58 6.14 14.98%
GARAN 6.78 6.82 HF -0.59%| 6.26 6.98 8.00 17.99%
TAVHL 8.64 8.58 |f+ 0.70%| 7.50 | 7.90 | 11.20 29.63%
* Model portféyiimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / Istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu bultende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg@i hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mulsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegdi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$.’nin givenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligi konusunda garanti vermemekte ve goésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayi sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimd’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Midir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boéliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zimrt Can Ambarci Mudar zumrut.ambarci@yfas.com.tr  +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Mudar Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr  +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tlrev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Alting6zIi Pekel MUdur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46

Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Giftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkéy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47

Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30



