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Haftalik Ajanda

19 Mart Pazartesi

TR Kisa vadeli dis borglar, Ocak
TR Dis ticaret endeksleri, Ocak
ENKAI, CIMSA 4.ceyrek karlari

20 Mart Sali

TR Net uluslararasi yat.poz, Ocak
TR Hazine alacaklari, Subat

TR Merkezi Yon. Borg. Stoku, Subat
ingiltere TUFE, Subat

ABD Yeni konut insaatlari, Subat
ABD ingaat ruhsatlari, Subat
CIMSA 4G. Bilangosu

21 Mart Carsamba
ABD Ikinci el konut satiglari, Subat

22 Mart Pergembe

TR Beklenti anketi, TUFE, Mart
Almanya imalat PMI, éncii, Mart
Almanya Hizmetler PMI, éncii, Mart
Euro bél. imalat PMI, éncii, Mart
Euro bél. Hizmetler PMI, 6ncli, Mart
ingiltere Perakende satiglar, Subat
Euro bdl. Yeni san. siparisleri, Ocak
ABD Issizlik maasi bagvurulari

23 Mart Cuma
TR Girig-¢ikis yapanlar, Subat
ABD Yeni konut satislar, Subat
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Piyasa Beklentisi

IMKB-100 Endeksi diin %1.22 diisen Banka Endeksi dnciiligiinde %0.60 deger kaybetti.
Sanayi Endeksi ise %0.11 geriledi. Bir dnceki giin yurt digi piyasalardan bagimsiz olarak
Once yukselen sonra da dugen endeks, giin sonu itibariyla bakildiginda yurt disi piyasalara
paralel bir kapanis yapmisti. Endeks diin, Gin’deki ekonomik yavaslama beklentisi ve ABD
konut satislarinin beklentilerinin altinda kalmasi nedeniyle kar satiglarinin gézlendigi yurt
disi piyasalar ile agilistan itibaren daha uyumlu bir seyir izledi.

Paritenin 1.32 seviyesinin Uzerinde yatay kalmaya devam etmesine ragmen, dolar kuru
yUkselisine din de devam etti ve %1.15 deger artisiyla 1.8250 seviyesini test etti.
TCMB'nin Gst bandini disirmek suretiyle faiz koridorunu daraltabilecegi ydniindeki
imasinin bir stiredir dolar kuru Gzerinde yukari yonli baski olusturdugunu gézliyoruz. Dolar
kurundaki yikselisi frenlemek adina TCMB’nin ddviz satisi yapabilecedi ve halihazirda
%7.57 seviyesinde bulunan fonlama maliyetini de bir miktar yiUkseltebilecegi tahmin
ediliyor. Hatirlanacagi Gzere TCMB Baskani Erdem Basgi, 29 Aralik tarihinde yaptigi
aciklamada, istisnai ginlerde gerekli goérllirse piyasaya dogrudan satis mudahalesi
yapilacagini ve haftalik %5.75 politika faizi yerine, gin i¢i geleneksel ihale yéntemiyle
acilan ihale yoluyla belirlenecek faiz orani Gzerinden fonlama yapilarak mevcut fonlama
maliyetini artirabilecedi mesajini vermisti.

Global piyasalarda dunyanin en biyldk madencilik sirketi BHP Billiton'in Cin'in demir
cevheri talebinde dusis isaretleri gérdiguni agiklamasi nedeniyle din emtia fiyatlarinda
ortalama %1.0’in Uzerinde dusls yasandi; Bakir %2.0, Altin %1.22 ve Brent petroll %1.0
distd. Buglin ise ayni emtialarin sirasiyla %0.67, %0.22 ve %0.36 yiikseldigini gértyoruz.

Japonya borsasinin diin kapal olmasinin ardindan bugiin %0.55 oraninda ekside oldugu
Asya borsalarinda, %0.53 yikselen Hindistan hari¢, zayif bir gérinim gdze c¢arpiyor. ABD
vadelileri %0.15 artida seyrediyor. Avrupa borsalarinin ortalama %0.35 alicili agilmasi
bekleniyor. Tezgahiistii piyasadaki islemlerde ise diin 15 baz puan ylikselerek %9.56’dan
kapanan gésterge tahvilin faizi, buglin %9.60-%9.63 bandindan gegiyor.

Endeksin bugiin hafif yiikselerek acilmasini bekliyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

16:00 ABD ikinci el konut satiglari, Subat
(Bek: 4,62 mn)

Piyasalarda Gelismeler

Hisse Kapamg  Deg. (%) Hacim (TL)

AKALT 212 98% 6611937 e Petrol fiyatlarindaki artis, Merkez'in faiz koridorunu daraltabilecegi ve ABD tahvil
TUKAS 1.7 3% 13,065,844 faizlerindeki yikselis dolari 1.8150 TL'nin Uzerine ¢ikardi. * Milliyet

GSRAY 185.00 6.9% 48,382,560 . L . . .

SODA 365 67% 10,971,308 ¢ Yunanistan Merkez Bankasi: Kiigime bu yil yizde 4.5'i gecebilir. * Sabah

ALTIN 29.00 6.6% 1,176,323

e Turkiye dis ticarette 6deme sekilleri bakimindan dezavantajli. 111.2 milyar dolarlk

e mali pesin alan Tirkiye sadece 9.4 milyar dolarlik mali pesin satiyor. * Dinya

Hisse  Kapams Deg. (%) Hacim (TL) ¢ AB'nin rakibi Avrasya Birligi 1 Ocak 2015'te hayata gececek. * Diinya

UCAK 4.46 -5.1% 2,305,124 . . . . . .
VKGYO 450 38% 321075 * Yunanistan €130 mlyr degerindeki Il. kurtarma paketinin, €7,5 mlyr tutarindaki ilk
EDIP 1.52 3.8% 2,087,024 dilimini aldi. Alinan kredi, AB Bolgesi Merkez Bankalarinin elinde bulunan Yunan
DESPC 576 37% 3,037,438 bonolarinin d6denmesinde kullanilacak. * Reuters

RYGYO 0.94 -31% 1,505,644

e Bernanke: Avrupa'daki mali sorunlarin zayiflamasi olumlu, gerektiginde tedbir aliriz.
* Reuters
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Sirket ve Sektor Haberleri
e DSI: HES'leri 6zel sektdr denetleyecek, denetleyenler de bizim tarafimizdan denetlenecek. * Milliyet
e (Cevreci arag daha az vergi 6deyecek. * Milliyet

e Alman Metro Group odaklanacagi sekiz gekirdek llke listesinde Tlirkiye'yi de koydu. 2011'de Tiirkiye'de 1.6 milyar TL
ciro yapti. *Hiirriyet

e Libya ve Suriye'deki Tlrk sirketleri kamu borglarini "micbir sebebin" sona ermesini takip eden aydan sonra bir yil
icinde ddeyecek. * Sabah

e Tiirkiye de markali konut satig1 2011'de 12,658'e ¢ikti. * Haber Tiirk

e @Glneydogu'dan Suriye'ye ihracat ylzde 82 oraninda azaldi. * Dilinya

e TOBB Bagkani Rifat Hisarciklioglu: Diinya gida fiyatlari ylizde 35 artti, tarim ve hayvancilik parlayacak. * Zaman

e ING Bank Genel Midiirii Pinar Abay: Mevduata en yliksek, krediye en dlislik faizi veren banka olacagiz.
* Haber Tiirk

e Jjtalyan Intesa, bankacilik lisansi almak icin BDDK'ya bagvuruda bulundu ve 300 milyon dolar sermaye sézii verdi.
* Reuters

¢ Yunanistan'daki ézellestirmeye 15 Tirk yatirimci talip. * Diinya

o Ug yil ve (istii mevduata stopaj bes kademeli olacak. * Diinya

e (Cimentoda enerji tasarrufu igin ilk krediyi Limak aldi. * Diinya

e Tiirkiye Finans aktifte 13.5 milyar TL'yi asti. * Diinya

e Basbakan Erdogan: Akkuyu Santrali igin kamu kurumlarinca her tiirli islem ivedilikle sonuglandirilacak. * Reuters

e PETKM: Petkim 6zellestirmesi igin Socar Turkey Enerji AS ve Socar International DMCC OGG konsorsiyumu ile
Naksan Plastik teklif verdi. * Milliyet

e BIMAS: BiM, cep operatérliigl baslatti: Abonelerini BIMcell markal hatlarla 6 saniyesi 7 kurusa konusturacak.
* Milliyet
e ALBRK: Al Baraka, Suudi Arabistan ihracat Programi ile anlagmasini yeniledi. * Zaman

e NETAS: Netas, Fatih projesi iginde 110 adet uzaktan hizmet igi eg@itim merkezi kurulmasi igin sdzlesme imzaladi.
Yorum: Bu kontrat Netas’in yillik satis gelirlerinin %5’ine denk gelmektedir ve hisse (zerinde olumlu bir etki
yapmasini bekliyoruz.

e AKBNK: Banka, uluslararasi piyasalardan $146 mn ve €795 mn olmak (zere 2 ayri dilimden olusan $1,2 mlyr
karsihgi 1 yil vadeli sendikasyon kredisi sagladigini acgikladi. Dis ticaretin finansmani amagcli kullanilacak olan
kredinin toplam maliyeti sirasiyla LIBOR + %1,45 ve EURIBOR + %1,45'dir.

¢ FROTO: Ford Otomotiv, hisse basina briit 1,00 TL kar payinin nakit dagitimi yapacak. Temettl dagitimi 02.04.2012
tarihinde gergeklesecek.

e DOAS: Sirket, istiraki Dogus Bilgi islem ve Teknoloji Hizmetleri A.S.'nin 50 bin TL olan 6denmis sermayesinin 1 mn
TL artirilarak 1.05 mn TL'ye gikartiimasina iliskin Genel Kurulu kararinin istanbul Ticaret Sicili Memurlugu'nca tescil
edildigini agikladi. Sirkete ait % 46'lik istirak pay! orani sermaye artirimi sonrasinda da ayni kalmak Gzere, artirilan
nakdi sermayenin nominal bedel Gzerinden 460 bin TL'lik kismi DOAS tarafindan taahhit edildi.

e ALKIM: Alkim, hisse basina brit 0,33 TL kar payinin nakit dagitimini teklif edecek. Temettli dagitiminin tarihi genel
kurul toplantisinda belli olacak.

e ALKA: Alkim Kagit, hisse basina briit 0,17 TL ka&r payinin nakit dagitimini teklif edecek. Temettdi dagitiminin tarihi
genel kurul toplantisinda belli olacak.

e UYUM: Sirket, 75 mn TL'lik kayith sermaye tavani igerisinde gikarilmis sermayesinin, 20 mn TL'den 60 mn TL'ye
artirllmasi nedeniyle ihrag edecegi tamami hisse senedi ihrag primlerinden karsilanacak olan 40 mn TL nominal
degerli paylar, SPK tarafindan onaylanarak kurul kaydina alinmis olup sermaye artirimi istanbul Ticaret Sicil
Memurlugu'nca "Tescile Mesnet Belge" ile birlikte 15.03.2012 tarihinde tescil edildigini agikladi.

Makro Haberler

e 2012 Ocak verilerine gore Tlrkiye'nin yurtdisi varliklari 2011 sonuna gére %1,3 oraninda artigla $179,1 mlyr olarak
gerceklesti. Yukimldlikleri ise ayni donemde %7’lik artisla $535,1 mlyr oldu.

e Hazine alacaklari 2011 yilinda subat ay sonu itibariyla 24,1 mlyr TL olarak gerceklesti.
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Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler (Giinliik) Onerilerimizin Performansi
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Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) = Endeks Getirisi (100 TL anapara)
Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMi$ MODEL PORTFOY* - Arastirma
Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Diren¢ [Hedef [Potans.(%)
AKBNK 7.40 7.42 [ -0.27%| 6.50 7.45 8.00 8.11%
CIMSA 9.48 9.54 |} -0.63%| 8.60 9.10 12.50 31.86%
DOAS 4.82 4.93 [} -2.23%| 3.54 3.90 6.04 25.31%
EKGYO 2.32 2.33 [{} -0.43%| 2.14 2.46 3.10 33.62%
ENKAI 5.20 5.10 [ 1.96%| 4.35 4.58 6.14 18.08%
GARAN 6.88 7.00 HF -1.71%| 6.26 6.98 8.00 16.28%
TAVHL 8.74 8.64 [+ 1.16%| 7.50 7.90 11.20 28.15%
* Model portféyiimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / Istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu bultende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhigr kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mulsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegdi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$.’nin givenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligi konusunda garanti vermemekte ve goésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayi sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimd’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Midir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boéliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zimrt Can Ambarci Mudar zumrut.ambarci@yfas.com.tr  +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Mudar Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr  +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tlrev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Alting6zIi Pekel MUdur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46

Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Giftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkéy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47

Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30



