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Gunliik Biulten

Piyasa Beklentisi
63,000 1 61279 62,336 62337 gggg IMKB-100 Endeksi diin %0.32 deger kazandi, Banka ve Sanayi Endeksleri dengeli bir
oot LU [ S50 YUkselis sergiledi. Gun iginde yurt disi piyasalardaki zayif seyirden bagimsiz olarak 63.000
60,000 4 fggg seviyesini saat 16:55 itibariyla test eden endeks, son 20 dk. icinde ise yine yurt digi
59,000 + I [ 1000 Piyasalardan bagimsiz olarak 500 puan deger kaybetti ve 62.500 seviyesinden kapandi.
000 - 1895| 24081 2067 3068 | 2521 500 Ancak dolar kurundaki sert yiikselis nedeniyle endeks, USD bazinda yatay kald.
' 13.Mar'14.Mar'15.Mar'16.Mar'19.Mar . e L . . . o .
= Hacim (mn TL) —o—XU100 Avrupa borsalarindaki bankacilik sektdrQ hisseleri bir stiredir gézlemledigimiz Gzere diin de
Haftalik Ajanda gunun ilk yarisinda zayif bir seyir izlemesinin ardindan giin sonuna dogru hizla toparlandi
ve endekslerin yilkselmesini sagladi. Ginl ortalama %0.75 yikselerek tamamlayan
19 Mart Pazartesi bankacilik hisseleri, Aimanya’da ise %2.02 deger kazandi.
TR Kisa vadeli dis borglar, Ocak
TR Dus ticaret endeksleri, Ocak , . . e . . . . . .
ENKAI, CIMSA 4.ceyrek karlari ABD’de ise piyasada degeri diinyanin en yiksek sirketi olan Apple, diin temettli 6demesi
20 Mart Sall ve hisse geri alimi agiklamasinin ardindan %3.38 ylkselerek tarihinde ilk kez 600 dolarin
TR Net uluslararasi yat.poz, Ocak Uzerine, 604.8 dolardan kapandi.
TR Hazine alacaklari, Subat
TR Merkezi Yon. Borg. Stoku, Subat . . . -
T e TR oy o Suoa Bugiin Japonya borsasinin kapali oldugu Asya borsalarinda %0.44 yikselen Hindistan
ABD Yeni konut insaatlari, Subat hari¢, ortalama %0.25 oraninda zayif bir gérinim oldugu gdze carpiyor. Gin’in bugin
CMSALG, B, Suoat petrol fiyatiarina %#6.6 oraninda zam yapmasi ve ekonomik biytimeye iliskin kaygilari
artirmasi bunda etkili oluyor. ABD vadelileri yatay seyrediyor. Avrupa borsalarinin da
21 Mart Cargamba i ahiistil Di i i (i 0
ABD Ikingi 6! konut satislari, Subat yatay :’agllma3| beklem__yor. Tezgahqstu.plyasagakl islemlerde ise diin 9 baz puan diserek
%9.41’den kapanan gosterge tahvilin faizi, bugiin %9.41-%9.44 bandindan gegiyor.
22 Mart Pergembe
TR Beklenti anketi, TUFE, Mart . L , . . , N
Almanya imalat PMI, 6nod, Mart Bugiin yurt iginde Merkez Bankasi'nin banka ekonomistleriyle Ankara'da yapacag toplanti,
Almanya Hizmetler PMI, éncii, Mart yurt disinda ise Yunanistan'in 1 milyar EUR tutarindaki 3-ay vadeli bono ihalesi ile Italya ve
Ere ol e B et Matt Ispanya’daki sirasiyla 4-yil vadeli ve 1.0-1.5 yil vadeli tahvil ihaleleri izlenecek.
ingilterf_a Peral_(ende §at|§_lar, §ubat
ELY0 DBl Yen san. sipariglar, Ocak Endeksin bugiin yatay acilmasinin ardindan yatay seyretmesini bekliyoruz.
ssizlik maasi bagvurular
23 Mart Cuma
TR Girig-¢ikis yapanlar, Subat " -
ABD Yeni konut satislari, Subat Bugiin Aciklanacak Veriler
10:00 TR Net uluslararasi yat.poz, Ocak 11:30 Ingiltere TUFE, Subat (Bek: %3,30)
17:00 TR Hazine alacaklari, Subat 14:30 ABD Yeni konut insaatlari, Subat
17:00 TR Merkezi Yon. Borg. Stoku, Subat (Bek: 700 bin)
14:30 ABD Insaat ruhsatlari, Subat
(Bek: 690 bin)
CIMSA 4G. Bilangosu
Piyasalarda Gelismeler
Hisse Kapamg  Deg. (%) Hacim (TL)
DYOBY  1.36 15.3% 8,798,576 e Benazin fiyat 4.65 TL'yi buldu. Yilbasindan bu yana fiyatlar ylizde 7 artti. * Milliyet
:';;GY 1:: :‘::Z" 12;?:::; e |MF Baskani Christine Lagarde: Cin olmasaydi kiiresel krizde daha blyik felaket yasanirdi.
ALYAG 1.9 9.2% 32,033,578 * Hirriyet
SERVE e 58% 334,081 e Apple temettil ve hisse alimina 45 milyar dolar ayirdi. * Hiirriyet
En Gok Diigen Hisseler * Erdogan 26 Martta Seul'de yapilacak Nikleer Givenlik Zirvesi'nde ABD Bagkani Barack
Hisse  Kapamis  Deg. (%) Hacim (TL) Obama ile Iran konusacak. Dénlsinde Tahran'a ugrayacak. * Haber Turk
MRSHL  70.580 0% 15285561 e 128 gesit ara mali ithal ediliyor. * Diinya
YATAS 1.52 6.2% 30,452,666
USAK 3.57 4.8% 10,899,615 e Tarkiye bir yilda 135 milyar dolar bor¢ édeyecek. Borcun blylUk bélimi 6zel sektérin. *
RAYSG 1.30 -4.4% 797,759 Diinya
TUKAS 1.09 -4.4% 2,179,374

e Denetim sirketi Thornton Tirkiye: Petrol bdyle giderse ylizde 4 bliyime zor. * Diinya

e Accenture Ydnetim Danismanhgi: Oniimiizdeki 10 yilda 30,000 dolarin Gstiinde yillik geliri
olan hane sayisi simdiki 6 milyondan 12 milyona ulagsacak. * Diinya

o lIstanbul Finans Merkezi projesi kapsaminda IMKB, Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi ve
Istanbul Altin Borsasi "Istanbul Borsas!" adi altinda toplanacak. * Zaman
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Sirket ve Sektor Haberleri
e Krizde ayakta kalmak isteyen yabanci yatirimer géziini Tlrkiye'ye dikti. Son (¢ ayda Singapur'dan 30 firma Tiirkiye'ye adim atti.
* Sabah
e BDDK: Tiiketicilerin bankalara borcu 226.4 milyar liray: asti. * Milliyet
e Sun Tekstil kurucusu Sitkrii Unliitiirk: Klimayla serinleyip 1sinan oto désemesi, beyaz gibi davranan siyah kumas yaptik. * Hiirriyet
e Hikimet insaat sektdrini KDV ile canlandiracak. Yeni sistemde belli bliyiklikteki yatirimcilara KDV istisnasi/iadesi uygulanacak.

e TANAP i¢in Ankara'da miizakereler basladi. BP resmi Internet sitesinde yayinladigi anlasmaya gére Sahdeniz'de (iretilecek
dogalgazin Tiirk dogalgaz piyasasinda satilmasi temel hedef olarak kabul ediliyor. * Haber Tiirk

o Onde gelen balik dreticisi Kili¢c Deniz Uriinleri yiizde 39.1 hissesinin halka arzi icin IMKB ve SPK'ya basvurdu. * Haber Tiirk

e Medicana Saglik Grubu halka arzla ortaklik pesinde. * Haber Tiirk

e Arag kiralama sirketi Beyaz Filo'nun ylizde 9.73'(i halka agiliyor. * Diinya

e Okan Tekstil'in ciro hedefi 15 milyon lira. * Diinya

e KOBi'lerin kredi kullanimi son aylarda hiz keserken takipteki kredilerde de yeniden artis siirecine girildi. * Diinya

e Fark (creti artisi 6zel hastaneleri memnun etti, vatandas rahatsiz. * Zaman

e Maliyetlerdeki artis nedeniyle dogalgaz ve elektrik lizerinde zam baskisi olugtu. 1 Nisan'da iki driine birden zam beklentisi artti.
* Radikal

e Gazprom Tirkiye'de yeralti depolama tesisi kurmak istiyor. * Hiirriyet

e FROTO: Ford Otosan'in Uretecegi yeni kiigik ticari arag icin insa edilecek tglinci fabrikanin temeli atildi. * Milliyet

e ASELS: Aselsan Urdiin'de yiizde 49'u kendisine yiizde 51'i KADDB Investment Group'a ait olmak lizere ortak sirket kuracak.

e TRGYO: Bagkentgaz ve IGDAS'A talibiz. * Sabah

e TRGYO: Anitlar Kurulu, istanbul Mecidiyekdy'de yikilan Ali Sami Yen Stadi ile Likér Fabrikasi arazisine yapilmasi planlanan bes
gokdelen ile ilgili karari Gevre ve Sehircilik Bakanligi'na birakti. * Sabah

e SISE: Sisecam, ihracatla ciro yaparak 741 milyon TL kar etti. * Haber Tiirk

¢ SISE: Sise Cam dordinci geyrek bilangosunu agikladi. Sirket, 4G11’de 139,2 mn TL net kar elde etti. Piyasa beklentisi 115 mn
TL idi. VAFOK rakami ise 302 mn TL'lik beklentinin altinda gergekleserek 239 mn TL oldu.

e DESPC: Sirket, Emtec Middle East FZE ile veri depolama (USB Bellek, SD Kart, HD Medya Oynatici vb) ve bilgisayar aksesuari
UrGnlerini TUrkiye genelinde dagitmak tzere distribiitérlik anlasmasi imzaladi.

e KOCTF: Sirket, 35 mn TL’lik tahvil ihraci yapti. Birinci kupon 6demesi 17 Eylil 2012°de yapilacak.

e EGPRO: Sirket, Hindistan’da bir sube kurmak icin ¢galismalara baslandigini bildirdi.

e ARMDA: Sirket, APC by Schneider Electric ile distribiitorllik anlasmasi yapmak Gizere gérismelere baslandigini agikladi.
e SAHOL: 1,84 — 1,86 araligindan 75 bin adet Aksigorta hissesi alarak sirketteki payini %35,26’ya ¢ikardi.

e AYEN: Sirket, Aksu RES Elektrik Enerjisi Uretim Tesisi’nin isletmeye alindigini agikladi. Tesis 72 MW kurulu giiclinde ve 295,8
mn kKWh/yil kapasiteye sahip.

e KCHOL: Ko¢ Holding, hisse basina %1,7 temetti verimi ile briit 0,127 TL kar payinin nakit dagitimini teklif edecek. Temettl
dagitiminin 20.04.2012 tarihinde yapilmasi planlaniyor.

e ULKER: Sirket 6denmis sermayesinin 73.400.000.- artirilarak 342.000.000.-TL'ye yikseltiimesi ve mevcut ortaklarin riigchan
haklarinin tamamen kisitlanarak, Sermaye artirimi nedeniyle ihrag edilecek olan 73.400.000.-TL tutarindaki "C" grubu Hamiline
yazili paylarin Nama Yazili intifa Senedi ve A ve B Grubu Imtiyazli Hisse Senedi sahiplerine, intifa senetleri ve temetti
imtiyazlarinin kaldiriimasi karsiliginda ve imtiyazli hisse sahiplerine kaldirilan imtiyazlar, intifa senedi sahiplerine kaldirilan
senetleri nispetinde ve kayden dagitiimasina 108.736.000 adet red oyuna karsilik 19.403.875.107 adet oy g¢okluguyla karar
verildi.

e TTKOM: Genel isletme ihtiyaglarinin finansmani kapsaminda on (¢ banka ile €239,4 mn ve $285,2 mn tutarinda iki yili geri
6demesiz toplam Ug yil vadeli bir kullip kredi sézlesmesi imzalandigi agiklandi. Faiz orani € kismi igin yillik Euribor +%3, $ kismi
icin yillik Libor +%3'tdr.

e ENKAI: Enka ingaat dérdiincli geyrek bilangosunu agikladi. Sirket, 2011’in dérdiincli geyreginde bizim beklentimiz olan 236 mn TL
ve piyasa beklentisi olan 211 mn TL'nin Gzerinde 263 mn TL’lik net kar agikladi. Enka, dérdiinct ¢eyrekte beklentimiz olan 2.692
mn TL'nin altinda kalarak 2.584 mn TL gelir elde etti (Piyasa beklentisi 2.176 mn TL). Diger yandan, bu rakam gegen yilin ayni
dénemine gére %46’k bir artisa isaret ediyor. Sirket ayrica 401 mn TL'lik VAFOK rakami agikladi. Bu rakam hem beklentimiz
olan 361 mn TL'nin, hem de piyasa beklentisi olan 335 mn TL’nin (zerinde gergeklesti.

Makro Haberler

e Turkiye’nin Ocak ay! kisa vadeli dig borg stoku 2011 yil sonuna gére %3,9 artisla $87,1 mlyr olarak gergeklesti.
Bankalar kaynakli kisa vadeli dis borg stoku %6,1 oraninda artarak $55,7 mlyr olurken, diger sektérlerin kisa vadeli
dis borg stoku %0,2 oraninda artisla $30,1 mlyr seviyesinde gerceklesti.

e TUIK, Ocak ay! dis ticaret endekslerini agikladi. Buna gore; ithalat birim endeksi yillik + %3,00 (Onceki: + %7,50),
ihracat birim endeksi yillik - %3,00 (Onceki: + %3,20), ithalat miktar endeksi yillik + %8,80 (Onceki: + %2,10), ihracat
miktar endeksi yillik - %0,20 (Onceki: - %6,80) olarak gergeklesti.
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Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler (Giinliik) Onerilerimizin Performansi
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= Onefilerin Getirisi (100 TL anapara)

= Endcks Getinigi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Diren¢ [Hedef [Potans.(%)
AKBNK | 7.42 7.38 |44 0.54%| 6.50 | 7.45 | 8.00 7.82%
CIMSA 9.54 9.38 |4+ 1.71%| 8.60 | 9.10 | 12.50 31.03%
DOAS 4.93 4.88 |4+ 1.02%| 3.54 | 3.90 | 6.04 22.52%
EKGYO | 2.33 2.32 4+ 0.43%| 2.14 | 2.46 | 3.10 33.05%
ENKAI 5.10 5.06 [ 0.79%| 4.35 | 458 | 6.14 20.39%
GARAN | 7.00 6.90 |4+ 1.45%| 6.26 | 6.98 | 8.00 14.29%
TAVHL | 8.64 8.44 |4 2.37%| 7.50 | 7.90 | 11.20 29.63%

* Model portféyiimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

Kantitatif Analiz - Ikili AL/SAT Onerileri (son 10 6ner)

Aktif Pozisyonlar
KISA UZUN | Agihis Giinii | Agilis Fiyatlari | Kapanig Giinii | Kapanig Fiyatlari| Kar | Giin
Kapali Pozisyonlar
KISA UZUN | Agcilig Giinii | Agihis Fiyatlari | Kapanis Giinii | Kapanig Fiyatlari| Kar | Giin
HALKB |GARAN| 23212 6.64 - 12.40 27.02.12 6.42 - 11.60 358% | 5
SAHOL |KCHOL| 27.12 7.20-7.16 10.02.12 7.00-7.12 230% | 9
HALKB |GARAN| 31.1.12 6.62 - 12.10 10.02.12 6.80 - 12.10 272% | 11
SAHOL |AKBNK| 1.2.12 6.72-6.74 02.02.12 6.92-7.30 542% | 2
AKBNK |GARAN| 27.212 6-12-5.78 26.01.12 6.76 - 6.52 3.34% | 10
YKBNK | VAKBN| 10.1.12 2.62-2.28 16.01.12 2.74-2.39 0.26% | 6
YKBNK | HALKB | 4.1.12 10.15-2.85 04.01.12 10.20 - 2.76 3.75% | 1
GARAN | VAKBN | 28.11.11 11.10-2.99 05.12.11 6.34-2.83 511% | 7
HALKB |VAKBN | 17.11.11 11.10-2.99 18.11.11 10.40 - 2.93 5.05% | 2
AKGRT [ANSGR| 28.10.11 1.53-0.88 31.10.11 1.52-0.86 2.30% | 3
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / Istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu bultende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg@i hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mulsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegdi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$.’nin givenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligi konusunda garanti vermemekte ve goésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayi sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimd’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. masterileri icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Midir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boéliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zimrt Can Ambarci Mudar zumrut.ambarci@yfas.com.tr  +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Mudar Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr  +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tlrev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Alting6zIi Pekel MUdur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46

Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Giftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkéy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47

Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30



