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Haftalik Ajanda

19 Mart Pazartesi

TR Kisa vadeli dis borglar, Ocak
TR Dis ticaret endeksleri, Ocak
ENKAI, CIMSA 4.ceyrek karlari

20 Mart Sali

TR Merkezi Yon. Borg. Stoku, Subat
ingiltere TUFE, Subat

ABD Yeni konut insaatlari, Subat
ABD ingaat ruhsatlari, Subat

21 Mart Carsamba
ABD Ikinci el konut satislari, Subat

22 Mart Persembe

TR Beklenti anketi, TUFE, Mart
Almanya imalat PMI, éncii, Mart
Almanya Hizmetler PMI, éncii, Mart
Euro bél. imalat PMI, éncii, Mart
Euro bol. Hizmetler PMI, 6nci, Mart
ingiltere Perakende satiglar, Subat
Euro bdl. Yeni san. siparigleri, Ocak
ABD lssizlik maagi basvurulari

23 Mart Cuma
TR Giris-cikis yapanlar, Subat
ABD Yeni konut satiglari, Subat

=O==XU100

Hisse Kapamg  Deg. (%) Hacim (TL)
ALYAG 1.74 10.1% 21,362,172
RAYSG 1.36 9.7% 1,007,902
DGATE 3.27 9.0% 7,388,443
TUKAS 1.14 8.6% 11,525,909
SODA 3.4 7.8% 17,589,290

En Gok Diigen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
KNFRT 14.45 5.2% 9,557,191
uyum 7.76 -4.7% 11,238,560
AKMGY 21.25 -4.3% 1,945,975
RYSAS 1.27 -3.1% 4,954,424
PETUN 6.40 2.4% 693,939

Piyasa Beklentisi

Cuma giinii Banka Endeksi %3.30 oraninda sigradi ve IMKB-100 Endeksinin %0.75
oraninda deger kazanmasini sagladi. Sanayi Endeksi ise sadece %0.17 oraninda
yikselebildi. IMKB-100 Endeksinin toplam 1.057 puanlk deger artiginin lgcte ikisinden
fazlasi, 5 bankadaki sert ylUkselisten kaynaklandi. S6z konusu bankalardan AKBNK %4.23,
GARAN %2.67, ISCTR %3.34, VAKBN %6.48 ve YKBNK %4.62 yiikselirken, kapanis
fiyatlarinin agirlikli ortalamalarinin oldukga Uizerinde kalmasi dikkat ¢ekti. S6z konusu sert
ylUkselislerin bir kisminin KAFE seansi esnasinda gergeklesmesi ise ayrica dikkat gekti.
ilgili bankalar icinde VAKBN agirlikhi ortalamasinin %3.3, YKBNK %2.0 ve digerleri de
%1.5 U(zerinde kapatti. Eger bu bankalarin kapanis fiyatlari agirlikh ortalamalari
seviyesinde olsaydi, endeks yaklasik %0.5 kadar daha az yiikselecekti.

Gectigimiz hafta ABD ve Almanya’da aciklanan olumlu ekonomik veriler, FED’in ABD
ekonomisine iliskin gériiniminG ylUkseltmesi ve bankacilik sektérl stres test sonuglarini
aciklamasi global piyasalarda risk istahini artirdi. USD bazinda hazirlanan MSCI
endeksleri kapsaminda bakildijinda gelismekte olan (ilke borsalar ortalama %0.3,
Avrupa borsalari %3.0, ABD borsalari ise %2.4 yikselirken, Tirkiye Endeksi ise %4.5
deger kazandi ve Rusya ile birlikte haftanin en ¢ok kazandirani oldu.

Bugiin Asya piyasalarinda NIKKEI yatay kapanirken, Cin borsalari agiklanan son bir yilin
en kotl konut fiyatlari verilerinin ardindan karisik bir seyir izliyor. KOSPI agiklanan olumlu
perakende satislar verisi nedeniyle %0.62 primli, SENSEX ise %0.58 ekside seyrediyor.
ABD vadelileri ortalama %0.22 “artida” islem gériiyor. Avrupa borsalarinin ise %0.35
yikselerek agiimasi bekleniyor. Cuma kapanisina gére Parite yatay, doviz sepeti ve dolar
kuru ise ortalama %0.20 asagida giine basliyor. Tezgahustl piyasadaki islemlerde ise
Cuma guni 5 baz puan disisle %9.32'den kapanan goésterge tahvilin faizi bugiin %9.30-
%9.33 bandindan gegiyor.

Bugin Yunanistan’in 3.2 milyar EUR’luk CDS ihalesi ile Apple’in telekonferans
toplantisinda aciklayacagi temettii haberlerini izliyoruz. CDS ihalesinde ilk oranin TSI
13:00'de, nihai oranin ise 15:30'da belli olmasi bekleniyor. ihale sonucunda her 1 EUR
tutarindaki CDS i¢in 0.80 EUR 6denmesi gerektigine hikmedilebilecegi tahmin ediliyor.
Apple’in telekonferansi ise TSI 15:00'de bashyor. S6z konusu toplantida Apple'in 100
milyar USD’ye ulasan nakit varliklarindan ne kadar temettii 6deyecedi kritik 6nem tasiyor.

Endeksin bugiin yatay acilmasini bekliyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

10:00 TR Kisa vadeli dis borglar, Ocak
10:00 TR Dis ticaret endeksleri, Ocak
ENKAI, CIMSA 4.¢eyrek karlari

N
Piyasalarda Geligsmeler

e 2012 Ocak ve Subat aylarinda vergide tahsilat 46 milyar TL, tahsil edilemeyen 55 milyar lira.
* Milliyet

e Ekonomi Bakani Zafer Caglayan: Libya'da is yapan 147 firmanin 1,6 milyar dolarlik hak
ediglerinin 6denmesi igin girisimler artinldi. Digisleri Bakanhgi kanaliyla Libya'ya nota verildi.
* Sabah

e |IMF Baskani Christine Lagarde: Kiresel ekonomi diizelme yolunda ancak bu asamada
gevseme tamamen yanlis olur. * Haber Tirk

e IMF Baskani Lagarde: Kiresel ekonomi (¢ riskin tehdidi altinda. * Diinya

e Fon sirketi PIMCO'nun CEO'su Muhammed EI Erian: Yil sonuna dogru Portekiz'de ayni
Yunanistan gibi ikinci bir kredi destegine ihtiyac duyacak. * Haber Tiirk

e Ispanya’nin borcu gegen yilin son geyreginde GSYiH'nin %68,5 seviyesine dek ylikseldi ki,
bu seviye son 17 yilin rekoru oldu. * Finans Trend

e Irak. Hirmiiz Bodazi'nin kananmasi halinde alternatif oetrol ihracat rotasi belirledi. * Reuters
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Sirket ve Sektor Haberleri

Yeni Bogaz kdprtisii ve bir otoyol yapimi ile iki kbpri ve yedi otoyolun igletme hakki Nisan ve Mayis'ta yapilacak ihalelerle
sahiplerine devredilecek. * Diinya

5,000 TL'nin altindaki gelir vergisine kredi kartiyla taksit giindemde. * Zaman

ITO Baskani Murat Yalgintas: Ticaret kanunundan alti biiyiik sikinti var. internet sitesi zorunlugu, ticari belgede kimlik sarti ve dig
denetgilerin olagandstii yetkisi diizeltiimeli. * Milliyet

ITO: Yeni borglanma yasagi sirket biyikligiine gére belirlensin. * Hiirriyet

TPAO'nun uluslararasi yatirim girketi Turkish Petroleum International Baskani Mithat Cansiz: Irak'la petrol kagakgiligini 6nleyecek
proje hazirliyoruz. * Hiirriyet

Venezuela'dan ucuz petrol driinleri almayi planlayan TPIC Baskani Mithat Cansiz, konut karsiligi petrol ticareti anlagsmasinda son
noktaya gelindigini séyledi. * Sabah

Fi Yapr'mn Yénetim Kurulu Baskani Fikret inan, konut sektériinde arzin talepten fazla oldugunu séyledi. inan “Sektér doyuma
ulasti. Yabanciya konut satamazsak fiyatlar yiizde 30-40 diisecek” dedi. * Star

BMW blyiime hedeflerinde Tiirkiye'yi de isaret etti. * Milliyet

Volkswagen Tiirkiye diinyanin en iyi distriblitori oldu. * Hiirriyet

Finansal Emeklilik Genel Miidiri Ajlan Séziitek: Bireysel emeklilikte katiimcei sayisi artacak, sistemde kalis uzayacak. *Hiirriyet
Manpower arastirmasi: Tlirkiye diinyanin en yliksek istihdam beklentilerine sahip (lkeler arasinda. * Hiirriyet

Volvo Ocean Race CEO'su Knut Frostad diinyada 1.5 milyar kisinin izledigi acik yelken yarislarina Istanbul'u da eklemek
istediklerini séyledi. * Sabah

Avrupa'da satilan dért gipura ve levrekten birini yollayan Tiirkiye, son 10 yilda balik ihracatini (i¢ kat artirdi. * Sabah

Arap Bahari turizmde fiyatlari ylzde 20 artird). * Diinya

Alvimedica CEQO'su Cem Bozkurt: Tibbi cihazda 50 milyar dolarlik ihracat mimk(in. * Diinya

Yiizde 20 bliyime hedefleyen Teknosa halka agiliyor. * Diinya

DHMI Genel Miidiirii Orhan Birdal: Atatiirk havalimaninda yeni pist ¢éziim dedil, Istanbul'a ii¢iincii havalimani sart. * Zaman
Yapi kimyasallarinda Avrupa'da lider olan Belgikali Koramic Van'da fabrika kurup Kuzey Irak'a ihracat yapacak. * Zaman
Tirkiye Kompozit Satilik Konut Fiyat Endeksi’nde gegen yilin ayni dénemine gére ise ylizde 8,04 artis gergeklesti. * Hiirriyet
Ozel hastanelerde alinacak ek saglik hizmeti bedeli oranini artiran karar yayimlandi. * Reuters

ULKER: Dinyanin en zengin soylusu Brunei Sultant, Ulker'le 100 milyon dolarlik igbirligine imza atarak Ulker'in Marsa sirketine
ortak oldu.Ulker Brunei'de 30 milyon dolar sermayeli bir firma kurdu. * Sabah

ANACM: Anadolu Cam Eskisehir'de €107 milyon yatirim yapiyor. * Diinya

SAHOL: Sabanci Holding, Teknosa i¢ ve dis Ticaret A.S. sermayesinde sahip oldugu beher hissesi 1(Bir) Kurus nominal degerli
ve toplam 11,00 mn TL nominal degerli 1.100.000.000 adet hissesinin, mevcut paylarin halka arzi yoluyla halka arz edilmesine;
sirketin Teknosa ¢ ve Dis Ticaret A.S. sermayesinde sahip oldugu beher hissesi 1 (Bir) Kurus nominal degerli ve toplam 1,65 mn
TL nominal degerli 165.000.000 adet hissesinin kismen veya tamamen, halka arz kapsaminda ek satis hakki cergevesinde
satilmasina karar verildi.

ISCTR: is Bankasi 175 giin vadeli 700 mn TL banka bonosu ihraci igin SPK'ya basvurdu.

DENCM: Sirketin, T.Cimse-is Sendikasi ile yiriitmekte oldugu 01.01.2012-31.12.2013 tarihleri arasinda gegerli 15.Dénem Toplu
Is S6zlesmesi gorismelerinde 17.03.2012 tarihinde anlagsma saglandidi agiklandi.

Makro

Haberler

2012 Subat ayinda Tiketici Glven Endeksi, bir 6nceki aya gére %1,1 oraninda artti; Ocak ayinda 92,2 olan endeks Subat ayinda 93,2
degerine yikseldi.
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Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler (Giinliik) Onerilerimizin Performansi
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Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) = Endeks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) [Destek [Direnc |Hedef |Potans.(%)
AKBNK 7.38 7.08 4.24%| 6.50 7.45 8.00 8.40%
CIMSA 9.38 9.24 1.52%| 8.60 9.10 | 12.50 33.26%
DOAS 4.88 4.66 4.72%| 3.54 3.90 6.04 23.77%
EKGYO 2.32 2.29 1.31%| 2.14 2.46 3.10 33.62%
ENKAI 5.06 5.02 0.80%| 4.35 4.58 6.14 21.34%
GARAN 6.90 6.72 2.68%| 6.26 6.98 8.00 15.94%
TAVHL 8.44 8.30 1.69%| 7.50 7.90 | 11.20 32.70%

* Model portféyiimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
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dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

Kantitatif Analiz - Ikili AL/SAT Onerileri (son 10 6ner)
Aktif Pozisyonlar

KISA UZUN | Agihis Giinii | Agilis Fiyatlari | Kapanig Giinii | Kapanig Fiyatlari| Kar | Giin
Kapali Pozisyonlar

KISA UZUN | Agcilig Giinii | Agihis Fiyatlari | Kapanis Giinii | Kapanig Fiyatlari| Kar | Giin
HALKB |GARAN| 23212 6.64 - 12.40 27.02.12 6.42 - 11.60 358% | 5
SAHOL |KCHOL| 27.12 7.20-7.16 10.02.12 7.00-7.12 230% | 9
HALKB |GARAN| 31.1.12 6.62 - 12.10 10.02.12 6.80 - 12.10 272% | 11
SAHOL |AKBNK| 1.2.12 6.72-6.74 02.02.12 6.92-7.30 542% | 2
AKBNK |GARAN| 27.212 6-12-5.78 26.01.12 6.76 - 6.52 3.34% | 10
YKBNK | VAKBN| 10.1.12 2.62-2.28 16.01.12 2.74-2.39 0.26% | 6
YKBNK | HALKB | 4.1.12 10.15-2.85 04.01.12 10.20 - 2.76 3.75% | 1
GARAN | VAKBN | 28.11.11 11.10-2.99 05.12.11 6.34-2.83 511% | 7
HALKB |VAKBN | 17.11.11 11.10-2.99 18.11.11 10.40 - 2.93 5.05% | 2
AKGRT [ANSGR| 28.10.11 1.53-0.88 31.10.11 1.52-0.86 2.30% | 3
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / Istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu bultende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg@i hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mulsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegdi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$.’nin givenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligi konusunda garanti vermemekte ve goésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayi sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimd’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Middr Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boéliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zimrt Can Ambarci Mudar zumrut.ambarci@yfas.com.tr  +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Mudar Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr  +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tlrev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Alting6zIi Pekel MUdur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46

Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Giftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkéy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47

Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30



