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Günlük Bülten 
Piyasa Beklentisi  
 

ĐMKB-100 Endeksi dün %1.54 değer kazanan Banka Endeksi öncülüğünde %0.73 değer 
kazandı; Sanayi Endeksi ise %0.09 geriledi. Avrupa borsalarında ise bankacılık sektörü 
hisseleri, gün boyunca satıcılı bir seyir izledi. Ancak yurt içi piyasaların kapanış saatinden 
sonra gelen alımlarla toparlanarak günü %0.60 artıda tamamladı. ABD borsalarında da 
bankacılık hisseleri dün %2.72 yükselerek 2012 yılında endekslerin yeni zirveleri test 
etmesini sağladı. S&P 500 Endeksi 1.402 puandan kapanarak son dört yılın zirvesini 
gördü, işsizlik verileri ise son dört yılın en düşük seviyesine geriledi. USD bazında 
hazırlanan MSCI Endeksleri kapsamında bakıldığında dün ABD %0.60, Avrupa %0.61, 
Dünya %0.67 yükselirken, Türkiye Endeksi %1.11 değer kazandı. Gelişmekte olan ülke 
borsaları ise %0.13 geriledi.  
 
Yurt dışında ABD ve Almanya’da tahvil faiz oranları dün de yükselişlerine devam etti. 
Sırasıyla en yüksek %2.35 ve %2.00 seviyelerini test eden ABD ve Almanya 10-yıllıkları, 
günü %2.28 ve %1.97 seviyelerinden sınırlı artış oranı ile tamamladı. ABD ve Đngiltere 
arasında stratejik petrol rezervlerinin gerektiğinde kullanılması konusundaki anlaşma ise 
dün petrol fiyatlarının bir miktar gerilemesini sağladı.  
 
Bugün Moody’s’in yöntem değişikliğine giderek Türkiye'nin ülke notundan daha yüksek 
kredi notu bulunan 13 Türk bankasını negatif izlemeye aldığı haberinin, banka hisseleri 
üzerinde ne ölçüde etkili olacağını takip edeceğiz. Moody's, ülke ve banka kredi notları 
arasındaki değerlendirme kriterlerini 13 Şubat'ta değiştirmesinin ardından ülke notundan 
daha yüksek Banka Finansal Güç Notu'na (BFSR) sahip 12 bankayı not indirimi için 
izlemeye aldı. Bugün ayrıca Erdem Başçı’nın Adana Sanayi Odası’nda yapacağı sunum ve 
sonrasındaki soru-cevap bölümündeki açıklamaların satır araları okunma çalışılacak.  
 
Asya borsalarında bugün karışık bir görünüm göze çarpıyor. ABD vadelileri yatay 
seyrediyor. Avrupa borsalarının da yatay açılması bekleniyor. Tezgâhüstü piyasadaki 
işlemlerde ise dün 5 baz puan düşerek %9.37’den kapanan gösterge tahvilin faizi, bugün 
ortalama %9.35’den geçiyor. 
 
Endeksin bugün yatay açılmasını bekliyoruz.  
 
Bugün Açıklanacak Veriler  

TR Özel sektör yurtdışı kredi borcu 
10:00 TR Tüketici güven endeksi, Şubat  
14:30 ABD TÜFE, Şubat (Bek: %0.40) 
14:30 ABD Çekirdek TÜFE, Şubat (Bek: %0,20) 

 

15:15 ABD Sanayi üretimi, Şubat (Bek: %0,40) 
15:15 ABD Kapasite kul. ora., Şubat (Bek:%78,80) 
16:00 ABD Michigan tük.güv. end, Mart (Bek: 76,00) 

 

Haftalık Ajanda 
 
12 Mart Pazartesi 
TR Cari Denge 
BOJ Faiz Kararı 
AKSEN 4. Çeyrek bilançosu 
 
13 Mart Salı 
TR Hazine ihalesi 
Almanya ZEW endeksi              
ABD Perakende satışlar           
ABD Çekirdek perakende sat.     
EKGYO 4. Çeyrek bilançosu 
 
14 Mart Çarşamba 
TR Hazine itfası 
Euro bölgesi sanayi üretimi      
Euro bölgesi enflasyon, nihai    
 
15 Mart Perşembe 
TR Yurtdışı yer. men.kıy.ist. 
TR Bütçe dengesi 
TR Đşsizlik 
ABD Đşsizlik maaş başvuruları    
ABD NY FED imalat endeksi        
ABD ÜFE                          
ABD Çekirdek ÜFE                 
ABD Philadelphia FED endeksi     
 
16 Mart Cuma 
TR Tüketici güven endeksi 
TR Özel sektör yurtdışı kredi borcu 
ABD TÜFE                         
ABD Çekirdek TÜFE                
ABD Sanayi üretimi               
ABD Kapasite kullanım oranı      
ABD Michigan tük. güv. endeksi   
 

Piyasalarda Gelişmeler  

• Çin Başbakanı Jiabao: Siyasi reform başarıya ulaşmazsa ekonomik büyüme sürdürülemez. 

* Milliyet 

• Şubat ayında giderler arttı, bütçe 2,6 milyar TL açık verdi. * Hürriyet 

• 2B'de tarım arazisi rayiç bedelin yüzde 50'sine indi, askeri yasak bölgedeki orman vasfını 
kaybeden arazi de kapsama girdi. * Hürriyet 

• Hazine yastık altındaki 270 milyar dolarlık servetin gün yüzüne çıkarılması için kolları sıvadı. 
* Sabah 

• Đşsizlik yeniden yükselişe geçti. * Dünya 

• JPMorgan stratejisti: Çin ekonomisi sert iniş yaşıyor. * Dünya 

• Memur zammı Mayıs'ta alacak. Yasa Meclis'te. * Zaman 

• Erdoğan: Gelişmiş ekonomiler genç nüfus sıkıntısı çekerken biz genç ve dinamik 
nüfusumuzla çok önemli bir potansiyeli elimizde tutuyoruz. * Hürriyet 

• Obama ve Cameron acil durum petrol rezervlerini serbest bırakmayı görüştü.* Finans Trend 

 

Endeks ve Hacim (mn TL)

1,699 1,523 1,895 2,408 2,039

59,280 59,009
59,389

60,836
61,279

0
500
1,000
1,500
2,000
2,500
3,000

57,000

58,000

59,000

60,000

61,000

62,000

09.Mar 12.Mar 13.Mar 14.Mar 15.Mar
Hacim (mn TL) XU100  

 

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

DESPC 6.12 9.3% 20,675,415

KNFRT 15.25 13.0% 20,706,061

AKFGY 1.72 6.2% 11,737,309

KRONT 2.88 4.0% 1,566,701

ARENA 2.54 3.7% 4,750,761

En Çok Yükselen Hisseler

 
 

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

DOGUB 3.01 -5.6% 3,640,187

YGYO 1.14 -5.0% 8,124,817

SONME 4.47 -4.1% 10,703,037

AKMGY 22.20 -3.7% 1,521,436

DGGYO 1.61 -3.6% 1,579,871

En Çok Düşen Hisseler

 

 



 

 

 
Şirket ve Sektör Haberleri 

• Moody's Türk bankalarını negatif izlemeye aldı. * Bloomberg HT 

• Yeni Türk ticaret kanununa göre şirkete borçlar 2015'e kadar ödenmiş olacak. * Dünya 

• Türkiye 10 numara yağın motorin yerine kullanılması sebebiyle son dört yılda toplam 5 milyar dolarlık kayba uğradı. * Dünya 

• 400 milyon dolar toplandı, Enerji Bakanlığı dokuz yıldır petrol stoku oluşturamadı. * Zaman 

• Sanayi Bakanı Nihat Ergün: Fiat ve Renault ortaklarıyla bizim markamızı da üretsin. * Zaman 

• Sanayi Bakanı Nihat Ergün: Otomobil üzerindeki vergi yükleri de süreç içerisinde azalacak. * Star 

• Bireysel emeklilik coşacak. Vergi avantajı için iki fon planlanıyor. * Milliyet 

• BES'e girişi artırmak için kısmi çıkışa izin veriliyor. * Haber Türk 

• Liberty Mutual CEO'su David Long, "Türkiye'de organik büyümenin yanı sıra satın alma fırsatlarına da bakıyoruz" dedi. * Milliyet 

• Dünya genelinde 42 huzurevi bulunan Belçikalı huzurevi zinciri Senior Assist 300 milyon euroluk yatırımla Türkiye pazarına girdi.  

* Milliyet 

• EPDK beş özel havayolu şirketinin vergisiz aldığı 30 ton yakıtı, akaryakıt bayileri yoluyla sattığını belirledi. * Sabah 

• Dev marketlerin rafları cari açık yaratan kara deliklere dönüştü. Yabancı sermayeli market zincirleri rafları yerli üreticiye kapatmaya 
başladı. * Sabah 

• Mustafa Nevzat Đlaç Sanayi'ne yedi yabancı talip. * Sabah 

• Đstanbul Kalkınma Ajansı 121 milyon liralık destekten sonra toplum projelerine 97.5 milyon TL'lik üçüncü paketini açıkladı. * Sabah 

• Teknik Yapı Holding Başkanı Nazmi Durbakayım: Mütekabiliyet yasası cari açığı yüzde 50 azaltır. * Haber Türk 

• Bavul ticaretinde tekstilcinin yeni rotası Afrika: Rusya'nın Dünya Ticaret Örgütü'ne üye olması ve faturalı sisteme geçmesi bavul 
ticaretindeki payını azalttı. * Dünya 

• Yabancı sigorta şirketleri Finans Emeklilik ile ilgileniyor. * Dünya 

• KARTN: Pak Grubu Yunanistan'da karton üreten bir şirket satın aldı. * Dünya 

• THYAO: Türk Hava Yolları Yönetim Kurulu Başkanı Hamdi Topçu, Polonyalı havayolu şirketi LOT'un satın alınması ile görüşmelerinin 
devam ettiğini ve 1 ay içinde sonuçlanmasının beklendiğini söyledi. * Star 

• THYAO: THY'nin, Ocak-Şubat döneminde yolcu sayısı geçen yılın aynı dönemine göre yüzde 19,2 artışla 5,1 milyona ulaştı. 

• ALGYO: Alarko GMYO hisse başına brüt 0,29 TL kâr payının nakit dağıtımını teklif edecek. Temettü dağıtımının 31.05.2012 tarihinde 
yapılması planlanıyor. 

• VAKBN: Vakıfbank hisse başına %0,046 temettü verimi ile brüt 0,0148 TL kâr payının nakit dağıtımını teklif edecek. Temettü dağıtımının 
31.05.2012 tarihinde yapılması planlanıyor. 

• NUGYO: Nurol GMYO, 02.03.2012 tarihinde yaptığı Sermaye Artırımı Başvurusu ile ilgili onay süreci devam ettiğinden tamamı iç 
kaynaklardan karşılanacak olan %300 bedelsiz sermaye artırımına ilişkin olarak Bedelsiz Pay Alma Hakkı Kullanım Başlangıç Tarihi 
27.03.2012 olarak hedeflediğini ve sürecin sonlanmasının ardından nihai tarihi kamuoyuyla paylaşılacağını açıkladı. 

• INFO: SPK’nın 08.03.2012 tarihli kararıyla Đnfo Yatırım iştiraki ĐnfoTrend B Tipi Menkul Kıymetler Yatırım Ortaklığı A.Ş. ye ait 50.000 adet 
A grubu imtiyazlı payların VBG Holding A.Ş. ye devredilmesi hususunda izin verdiği ve 28.12.2011 tarihli satış sözleşmesi gereği Kurul 
izninden sonra satış bedeli olan 1 mn TL’nın alıcı şirket tarafından şirkete ödendiği açıklandı. 

• TRGYO: Torunlar GMYO, %14,83 payla ortak olduğu, Ankamall AVM ve Crown Plaza Hotel'in sahibi konumundaki Yeni Gimat Đşyerleri 
Đşletmesi A.Ş.'nin hisselerinin ECE grubuna devrine ilişkin işlemlere esas olmak üzere şirket nezdinde hukuki, teknik ve mali incelemeler 
yapmak için görevlendirme yapıldığını, incelemelerin başlayabilmesi için 15.03.2012 tarihi itibariyle gizlilik sözleşmesi imzalandığını, ECE 
Grubunun incelemeler yapıldıktan sonra sonuçları tatmin edici bulması halinde, hisse devrine ilişkin esas ve usullerin belirleneceği 
işlemlere esas teşkil edecek sözleşme taslaklarının müzakeresine başlandığını açıkladı. 

• FINBN: Finansbank, ortaklara 1. kar payı olarak ayrılan 122 mn TL'nin sermayeye eklenmesi suretiyle ihraç edilecek payların, ortaklara 
10 Kuruş'luk beher paya % 5 bedelsiz kaydi pay olarak 29 Haziran 2012 tarihine kadar dağıtılmasının ve ihraç edilecek kaydi payların, 
pay sahiplerine Sermaye Piyasası Mevzuatının kaydi sisteme ilişkin düzenlemeleri çerçevesinde usulüne uygun şekilde dağıtılmasının, 
Genel Kurul'a teklif olarak sunulmasına karar verildiğini açıkladı.  

• KOZAL: Koza Altın, 2011 4. Çeyrek döneminde 167 mn TL net kar elde etti. Net kar rakamı, beklentimiz olan 180 mn TL rakamının 
altında gelirken, piyasa beklentisi olan 167 mn TL ile aynı geldi. Net karın, beklentimizin altında gelmesine temel sebep, maden arama 
giderlerinin tahminimizin üzerinde gelmiş olması ve diğer faaliyet giderlerindeki sapma gösterilebilir. Şirket, 4Ç11 döneminde 100 bin ons 
altın satışı gerçekleştirirken, altın fiyatlarındaki yükseliş satış gelirlerini desteklemiş oldu. Genel olarak, dönem EBITDA marjı da %79 ile 
piyasa beklentilerinin üzerinde geldi.  

Makro Haberler 
• Maliye Bakanlığı Şubat ayında bütçenin 2,6 mlyr TL açık verdiğini açıkladı. Bu rakam 2011 yılına göre 1 mlyr TL’lik bir bozulmaya 

işaret ederken, yılbaşı-bugün bütçe dengesi 0,9 mlyr TL açık vermiş oldu. 6 mlyr TL’lik faiz dışı fazla bir önceki yıla göre %16,6’lık 
bir gerileme kaydederken, yılbaşı-bugün rakamı ise hala yıllık %9,5 yükselişe işaret ediyor. Detaylara baktığımızda yıllık bazda 
harcamaların %28, gelirlerin ise %12,1 yükseldiğini görüyoruz. Son olarak vergi gelirlerinin Temmuz ayından bu yana %7,8 ile en 
düşük büyümeyi kaydetmiş olmasının beklenen ekonomik yavaşlamayı teyit eder nitelikte olduğunu düşünüyoruz. Şubat ayı bütçe 
rakamları bize, mali politikanın Faiz hariç harcamalardaki hızlı artış temposu ile büyümeyi destekleyici nitelikte olmayı tercih 
edebileceğini gösteriyor. Mevcut mali görünümün bu tercih için elverişli olduğunu düşünüyor olsak da, cari açık cephesinde 
sorunların böyle bir yaklaşımla daha da derinleşebileceğini düşünüyoruz.   

• TÜĐK, Aralık ayı işsizlik oranını %9,8 olarak açıkladı, mevsimsellikten arındırılmış işsizlik ise %9,3 olarak gerçekleşti. Aralık ayında 
1 milyonluk istihdam artışı sağlanırken, toplam istihdam 23,7 milyon kişiye yükseldi. Diğer taraftan tarım-dışı işsizliğin yıllık bazda 
2,2 gerilemesi dikkat çekiyor.  

 



 

 

  

 
 

 

Kantitatif Analiz – Đkili AL/SAT Önerileri (Son 10 Öneri) 
Aktif Pozisyonlar

KISA UZUN Açılış Günü Açılış Fiyatları Kapanış Günü Kapanış Fiyatları Kar Gün

Kapalı Pozisyonlar

KISA UZUN Açılış Günü Açılış Fiyatları Kapanış Günü Kapanış Fiyatları Kar Gün

HALKB GARAN 23.2.12 6.64 - 12.40 27.02.12 6.42 - 11.60 3.58% 5

SAHOL KCHOL 2.7.12 7.20 - 7.16 10.02.12 7.00 - 7.12 2.30% 9

HALKB GARAN 31.1.12 6.62 - 12.10 10.02.12 6.80 - 12.10 2.72% 11

SAHOL AKBNK 1.2.12 6.72 - 6.74 02.02.12 6.92 - 7.30 5.42% 2

AKBNK GARAN 27.2.12 6-12 - 5.78 26.01.12 6.76 - 6.52 3.34% 10

YKBNK VAKBN 10.1.12 2.62 - 2.28 16.01.12 2.74 - 2.39 0.26% 6

YKBNK HALKB 4.1.12 10.15 - 2.85 04.01.12 10.20 - 2.76 3.75% 1

GARAN VAKBN 28.11.11 11.10 - 2.99 05.12.11 6.34 - 2.83 5.11% 7

HALKB VAKBN 17.11.11 11.10 - 2.99 18.11.11 10.40 - 2.93 5.05% 2

AKGRT ANSGR 28.10.11 1.53 - 0.88 31.10.11 1.52 - 0.86 -2.30% 3  

Uzun Vadeli Portföy Önerimiz 

Hisse Kapanış 
Önc. 
Gün K.  Değ. (%) Destek Direnç Hedef

Getiri 
Potans.(%)

AKBNK 7.08 6.92 2.31% 6.50 7.45 8.00 12.99%
CIMSA 9.24 9.16 0.87% 8.60 9.10 12.50 35.28%
DOAS 4.66 4.46 4.48% 3.54 3.90 6.04 29.61%
EKGYO 2.29 2.28 0.44% 2.14 2.46 3.10 35.37%
ENKAI 5.02 5.02 0.00% 4.35 4.58 6.14 22.31%
GARAN 6.72 6.66 0.90% 6.26 6.98 8.00 19.05%
TAVHL 8.30 8.36 -0.72% 7.50 7.90 11.20 34.94%
* Model portföyümüzde yer alan şirketler, uzun vadeli temel analiz performansları

dikkate alınarak seçilmiştir. Yatırım kararları bu perspektife göre değerlendirilmelidir.

GÜNCELLENMĐŞ MODEL PORTFÖY* - Araştırma

 

Teknik Göstergeleri Olumlu Hisseler (Günlük) Önerilerimizin Performansı 

141.8

108.5

80 TL

90 TL

100 TL

110 TL

120 TL

130 TL

140 TL

150 TL

P
or
tfö
y 
P
er
fo
rm
an
sı

Önerilerin Getirisi (100 TL anapara) Endeks Getirisi (100 TL anapara)
 



 

 

Yatırım Finansman Menkul Değerler  

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / Đstanbul 
 
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr 
 
 
Bu bültende yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; 
aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı 
sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine 
dayanmaktadır. Bu görüşlerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabileceği dikkate alınmalıdır. Bu nedenle, 
sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu raporda yer 
alan veri, bilgi ve grafikler Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.’nin güvenilirliğine inandığı kaynaklardan alınmış ve/veya 
üretilmiştir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin doğruluğu bağımsız olarak teyit edilmemiş olup, Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. 
bilgilerin doğruluğu ve bütünlüğü konusunda garanti vermemekte ve gösterilen tüm özen ve dikkate rağmen doğabilecek veri ve 
analist değerlendirme, ayırma, kaydetme vb. hatalarından dolayı sorumluluk üstlenmemektedir. Raporda yapılan yorum, tahmin ve 
tavsiyeler Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. Araştırma Bölümü’ne ait olup, önceden belirtilmeden değişiklik yapma hakkı 
saklıdır. Bu rapor Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. müşterileri için genel bilgi vermek amacıyla hazırlanmış olduğundan, 
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatırımcıların alım satım kararlarını destekleyecek yeterlilikte olmayabileceği dikkate 
alınmalıdır. Bu bilgiler ışığında yapılan ve yapılacak olan ileriye dönük yatırımların sonuçlarından Şirketimiz hiçbir şekilde sorumlu 
tutulamaz. Bu bülten ve içinde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.'den önceden yazılı izin 
alınmadan kısmen veya tamamen, üretilemez, dağıtılamaz, yayınlanamaz. 
 
 
 

Emre Birkan Genel Müdür Yardımcısı emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00 
 

Araştırma Bölümü (arastirma@yfas.com.tr) 

Zümrüt Can Ambarcı Müdür zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35 

Levent Durusoy Baş Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33 

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59 

 

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr) 

Pervin Bakankuş Müdür Yardımcısı pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70 

 
Yurtiçi Türev Piyasaları  
 
Cihan Aluç Müdür cihan.aluc@yfas.com.tr  +90 (212) 317 68 32 
Oya Altıngözlü Pekel  Müdür Yardımcısı oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62 

 

Şubelerimiz 

Đstanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kızılay +90 (312) 417 30 46 

 Merkez +90 (212) 263 00 24 Đzmir +90 (232) 441 80 72 

 Çiftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71 

 Bakırköy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47 

 Kozyatağı +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55 

 TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01 

   Đzmit +90 (262) 325 40 30 

 


