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ABD Kapasite kullanim orani

ABD Michigan tik. glv. endeksi
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Hisse Kapamg  Deg. (%) Hacim (TL)
DESPC 5.60 16.4% 10,249,171
SONME 4.66 9.9% 14,600,931
ISGSY 253 1.7% 1,317,105
NUGYO 19.55 71% 40,599,649
EDIP 1.41 6.0% 2,912,181

En Gok Diigen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
CELHA 4.16 -3.3% 936,322
PEGYO 0.67 2.9% 418,199
ANELT 1.40 -2.8% 2,387,110
SASA 1.51 -1.9% 6,786,600
MRGYO 0.67 -1.5% 1,708,585
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Piyasa Beklentisi

60,336,

IMKB-100 Endeksi diin 1.644 puan kazanarak en yilksek 61.033 seviyesini gordil ve 2012
yili zirvesi olan 61.778’e 746 puan (%1.22) yaklastl. GUnU %2.44 yikselerek 60.835'den
tamamlayan endeks, bir siredir gerisinde kaldigi yurt disi piyasalarin din zerinde bir
performans gésterdi. USD bazinda hazirlanan MSCI Endeksleri kapsaminda bakildiginda
din ABD %0.15, Avrupa %0.35, Dlinya %0.22 geriledigi halde Tirkiye Endeksi %1.69
deger kazandi. Gelismekte olan ilke borsalari yatay kaldi.

Diniin gbze carpan en énemli gelismeleri, dolarin diger para birimlerine karsi deger artisini
strdirmesinin yani sira ABD ve Almanya 10-yillik tahvil faiz oranlarindaki sert yikselis
oldu. Parite diin %0.50 oraninda gerilerken; ABD'deki ekonomik toparlanmaya iligkin
iyimserligin artmasi ve ABD tahvil faizlerindeki yiikselisle bugiin dolar, Asya'da yen
karsisinda son 11 ayin, euro karsisinda ise son bir ayin en ylksek seviyesinden islem
goérayor.

10-yillik tahvil faiz oranlari ABD’de 14 baz puan ylkselerek %2.27, Aimanya’da ise 13 baz
puan ylkselerek 1.95 seviyelerine ulasti. Buglin ABD 10-villiklarinin 6 baz puan daha
yikselerek %2.33 seviyesine ulastigini goériiyoruz. Buna gére son U¢ ginde %2.03
seviyesinden %2.33 seviyesine 30 baz puan yikselen ABD 10-yilliklarindaki fiyat bazindaki
disls %2.65’e ulasirken, benzer sekilde son iki glinde 20 baz puan ylikselen Almanya 10-
yilliklari ise fiyat bazinda %2.0 deger kaybetti.

Bugune baktigimizda Cin'deki ekonomik blylimeyle ilgili endiselerin yeniden giindeme
gelmesi nedeniyle Asya borsalarinda Japonya hari¢ negatif gériniim géze ¢arpiyor. ABD
vadelileri %0.10 artida islem goériyor, Avrupa borsalarinin ise %0.15-%0.20 oraninda
hafif ylkselerek agilmasi bekleniyor. Tezgahiistii piyasadaki islemlerde ise diin 13 baz
puan yulkselerek %9.42’'den kapanan gésterge tahvilin faizi, bugin ortalama %9.47’den

geciyor.

Endeksin buqtin hafif geri cekilerek acilmasinin ardindan yatay seyretmesini
bekliyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

TR Yurtdisi yer.men.kiy.ist.

10:00 TR Butce Dengesi, Subat

10:00 TR issizlik, Kasim,Aralik,Ocak

14:30 ABD issizlik maas basvurulari (Bek:359 bin)

14:30 ABD NY FED imalat endeksi, Mart (Bek: 17,5)
14:30 ABD UFE, Subat (Bek: %0,50)

14:30 ABD Cekirdek UFE, Subat (Bek:%0,20)

16:00 ABD Philadelphia FED end, Mart (Bek: 12,00)

Piyasalarda Gelismeler

e Turk ticaret kanununda sirketten para ¢ekme yasagdi yumusatiliyor. Paraya ihtiyaci olan ortaga kar payi
avansi gelecek. * Milliyet

e  Piyasalar FED ile stres atti, IMKB yiizde 2,4 prim yapti. * Hiirriyet

e 10 yildir is dinyasini TOBB'da temsil eden isimlerin ylzde 80'i kanun geredi 2013'te olmayacak.
Yonetimden de 12 kisi gbrevi birakiyor. * Sabah

e IMF ve OECD verilerine gére Tlrkiye blylmede Cin'den sonra G20 ikincisi. * Sabah

e Tasarruf orani ylizde 12 ile son 30 yilin en dlsUk seviyesine indi. Babacan: Vatandasin ylzde 45'i
gelirinden ¢ok harciyor. * Haber Tiirk

e HukUmetten tasarrufa dort tesvik. * Milliyet

e lsyeri agcmak igin gerekli birokratik islemler basitlestiriliyor. Tek bir kisiyle bile anonim sirket
kurulabilecek. * Diinya

e Babacan: Piyasalara giiven saglanirsa ardindan hizli bir bllyime gelecek. * Diinya
e  Citigroup, FED'in stres testinden ge¢cemedi. * Diinya

e Turkiye iran dogalgaz! igin tahkim yoluna bagvuruyor. * Diinya

e Fitch, ingiltere'nin not gériinimiinii negatife indirdi. * Reuters

. ('j__z_ellegtirme programinda olan ve IMKB'de iglem géren sirketlerden 2 mlyr TL'ye kadar alim/satimda
OIB yetkili. * Reuters

e Mahalli idarelerin ve bagl kuruluslarinin yurtici tahvil ihracina izin veren yénetmelik Resmi Gazete'de
yayinlandi. * Reuters
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Sirket ve Sektor Haberleri

e Benzinden dért giin sonra dizele de ylizde 3 zam geldi. * Milliyet
e BDDK Bagkani Tevfik bilgin: Komisyonu yiksek bankayi birakin. * Milliyet
e Hareketlenme basladi, KOBI faizleri diisecek. * Milliyet

e Basbakan Yardimcisi Ali Babacan: Bireysel emeklilik sistemi degisecek. BDDK, Bankalar Birligi ve kuyumculuk sektéri yastik
altindaki altinlarin da bankalarla tasarruf edilebilmesi igin ¢aligiyor. * Hiirriyet

e Yastik altindaki begibiryerdeler banka hesabinda toplanacak. * Zaman

e Kentsel déniigiimle yiiksek imar izni ¢ikan Istanbul Fikirtepe'de sakinler evlerini bogaltiyor. * Sabah

e LG Electronics Tiirkiye Genel Midiirii Calvin Cho: Ulkenizde ne tiretebilecegimizi arastiriyoruz. Haber Tiirk

e Avrupa'nin en ddslik tarifeli havayolu sirketlerinden Germanwings Tlirkiye uguslarina 31 Mart'tan itibaren yeniden bagliyor.
* Haber Tiirk

e Fatih projesi igin ar-ge ¢aligmalari bagliyor. * Haber Tiirk

e Hollandali ve italyan yatirimei topraksiz tarim yapmaya geliyor. * Diinya

e Tirkiye ile Sirbistan ticareti bes yilda 2 milyar dolara ¢ikacak. * Diinya

e LPG ihracatinin ylizde 43'li serbest bélgelere yapildi. * Diinya

e ISCTR: is Bankasl, Azerbaycan ve Misir'da banka alacak. * Hiirriyet

e TAVHL: ingiliz kahve zinciri markasi Caffe Nero, TAV havalimanlarinin yiyecek igecek markasi BTA ile havalimanlari ve deniz
otobdsleri igin igbirligine gitti. *Hurriyet

e FINBN: Yunan NBG elindeki Finansbank hisselerini ¢cikaracagina dair haberlerin tam tersine sermaye getiriyor. * Sabah

e BIMAS: BIM marketler zinciri bu yil agacagi 400 magdaza ile 2,200 kisi ise alacak. * Sabah

e BIMAS: BIM Fas'in en bliyik perakende zinciri oldu, sirada Misir var. * Zaman

e TEBNK: TEB Genel Midiiri Varol Civil: KOBI maliyetlerinde diisiis basladi, bu devam edebilir. * Zaman

e EGSER: Bagl ortakligi Ege Birlesik Eneriji Elektrik Uretim A.S.'yi (Ege Enerji) devralmasi suretiyle birlesmesine SPK tarafindan
uygun goéras verildi.

e TSKYO/ISYAT: Sirket, Is Yatirm Ortakhidi Anonim Sirketine devrolunmak suretiyle birlesme iglemine iliskin 6n caligmalari
tamamlamis olup, birlesme islemiyle ilgili olarak 14 Mart 2012 tarihinde SPK’ya Birlesme Islemlerine lliskin Esaslar Tebligi
gergevesinde izin bagvurusunda bulunmustur.

e UCAK: Usas Ugak genel kurul toplantisinda hisse basina briit 0,40 TL kar payinin nakit dagitimi kabul edilmistir. Temetti dagitimi
19.03.2012 tarihinde yapilacaktir.

e AEFES: Sirketin mevcut ortaklarinin riighan haklar kisitlanarak artirilan sermaye karsiliginda ihrag edilen hamiline toplam
142.105.263 adet payin tamaminin SABMiller'in istiraki SABMiller Anadolu Efes Limited'e ("SABM AEL") emisyon primli olarak
ill_\/IKB'nin Toptan Satislar Pazari'nda tahsisli satisi gergeklesti. Buna gére AEFES’in ortaklik yapisi; Yazicilar Holding %23.61,
Ozilhan Sinai Yatirim %13.48, Anadolu Endistri Holding %5.96, SABM AEL %24.00 ve Halka agik %32.95 seklinde olustu.

Makro Haberler
Dian agiklanan makro veri bulunmamaktadir.
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Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler (Giinliik) Onerilerimizin Performansi

120 TL

Forfoy Performansi

80 IL

150 TL

140 TL A

130 TL 4

ML A

100 TL A

9T

107.7

Q}"Q}‘

@\9‘5‘\@
f‘?'q:fb

B
'\ T

@@@V

P

S
%'érf?wé

= Onefilerin Getirisi (100 TL anapara)

N

N FFFFNFI S S G
F o T P P o o o

O SRS

= Endcks Getinigi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) [Destek [Direnc |Hedef |Potans.(%)
AKBNK 6.92 6.78 |4+ 2.06%| 6.50 7.45 8.00 15.61%
CIMSA 9.16 9.10 |{¢ 0.66%| 8.60 9.10 | 12.50 36.46%
DOAS 4.46 4.39 |+ 1.59%| 3.54 3.90 6.04 35.43%
EKGYO 2.28 224 [ 1.79%| 2.14 2.46 3.10 35.96%
ENKAI 5.02 493 [ 1.83%| 4.35 4.58 6.14 22.831%
GARAN 6.66 6.50 |4+ 2.46%| 6.26 6.98 8.00 20.12%
TAVHL 8.36 8.36 |=+ 0.00%]| 7.50 7.90 | 11.20 33.97%

* Model portféyiimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

Kantitatif Analiz - Ikili AL/SAT Onerileri (son 10 6ner)

Aktif Pozisyonlar
KISA UZUN | Agihis Giinii | Agilis Fiyatlari | Kapanig Giinii | Kapanig Fiyatlari| Kar | Giin
Kapali Pozisyonlar
KISA UZUN | Agcilig Giinii | Agihis Fiyatlari | Kapanis Giinii | Kapanig Fiyatlari| Kar | Giin
HALKB |GARAN| 23212 6.64 - 12.40 27.02.12 6.42 - 11.60 358% | 5
SAHOL |KCHOL| 27.12 7.20-7.16 10.02.12 7.00-7.12 230% | 9
HALKB |GARAN| 31.1.12 6.62 - 12.10 10.02.12 6.80 - 12.10 272% | 11
SAHOL |AKBNK| 1.2.12 6.72-6.74 02.02.12 6.92-7.30 542% | 2
AKBNK |GARAN| 27.212 6-12-5.78 26.01.12 6.76 - 6.52 3.34% | 10
YKBNK | VAKBN| 10.1.12 2.62-2.28 16.01.12 2.74-2.39 0.26% | 6
YKBNK | HALKB | 4.1.12 10.15-2.85 04.01.12 10.20 - 2.76 3.75% | 1
GARAN | VAKBN | 28.11.11 11.10-2.99 05.12.11 6.34-2.83 511% | 7
HALKB |VAKBN | 17.11.11 11.10-2.99 18.11.11 10.40 - 2.93 5.05% | 2
AKGRT [ANSGR| 28.10.11 1.53-0.88 31.10.11 1.52-0.86 2.30% | 3




@ MENKUL DEGERLER

Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / Istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu bultende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg@i hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mulsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegdi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$.’nin givenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligi konusunda garanti vermemekte ve goésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayi sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimd’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Midir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boéliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zimrt Can Ambarci Mudar zumrut.ambarci@yfas.com.tr  +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Mudar Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr  +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tlrev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Alting6zIi Pekel MUdur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46

Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Giftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkéy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47

Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30



