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ABD Gekirdek TUFE

ABD Sanayi Uretimi

ABD Kapasite kullanim orani

ABD Michigan tik. glv. endeksi

Hisse Kapamg  Deg. (%) Hacim (TL)
AKMGY 22.00 17.6% 4,504,270
RYSAS 124 12.7% 16,514,426
VKGYO 4.62 10.3% 8,455,659
UCAK 5.18 9.3% 13,455,970
DOGUB 3.12 6.5% 4,106,179

En Gok Diigen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
BROVA 1.76 -12.4% 3,461,034
TEKTU 1.01 -11.4% 21,766,941
YGYO 1.15 8.7% 8,002,951
BUCIM 4.80 6.1% 3,787,227
BSOKE 1.55 -5.5% 8,499,023
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Piyasa Beklentisi

Gectigimiz haftayr yurt disi piyasalarin gerisinde kalarak tamamlayan iIMKB-100 Endeksi
din de ozellikle ikinci seansin basinda artan satis baskisiyla negatif ydonde ayrismaya
devam etti. Gln0 %0.46 deger kaybi ile tamamlayan endeksin, islem hacmi ise 1.500 mn
TL ile haftalik ortalamasinin %10 altinda kald..

Yurt disi piyasalarda diin Gin’de agiklanan olumsuz dis ticaret verisinin ardindan ve bugin
yapilacak ABD Merkez Bankasi FED toplantisi dncesinde genel olarak riskten kacis
egiliminin agir bastigi sikisik bir seyir izlendi. ABD’de son dénemde agiklanan ekonomik
verilerin gii¢li olmasi nedeniyle FED'’in buglin yeni bir parasal gevsemeye gitmesi ya da bu
ybénde bir ipucu vermesi beklenmiyor. Bu beklentinin zayiflamasi diin gelismekte olan Ulke
para birimlerinde ve borsalarinda saticili bir gérinim olusturdu. Yurt iginde ise cari agigin
Ocak ayinda beklentilerden ylksek gelmesi, dolar kurunda yukari yonll ilave bir baski
olusturdu ve kur 1.8000 seviyesini test etti. Gdsterge tahvilin faizi ise 14 baz puan yikseldi.

Euro Boélgesi maliye bakanlarinin Yunanistan’in ikinci kurtarma paketine nihai onayi
vermesinin ardindan (Garsamba gin resmilesecek) bugin yurt digi piyasalarda daha
iyimser bir gérinim oldugunu izliyoruz. Asya borsalarinda ortalama %0.75 alicili bir seyir
izliyor. ABD vadelileri ortalama %0.45 artida islem go6riyor. Avrupa borsalarinin ise giine
%0.90 oraninda ylkselerek baslamasi bekleniyor.

Parite islemler diine goére %0.25 daha yukaridan 1.3165°'den gegiyor. Déviz sepeti 2.0750
ile yatay, dolar kuru ise 1.7900 ile %0.25 daha asagida islem gériyor. Tezgahistl
piyasadaki islemlerde diin 14 baz puan ylkselerek %9.32'den kapanan gdsterge tahvilin
faizi ise %9.25-%9.28 bandindan gegiyor.

Bugiin endeksin en yakin tepesi olan 59.400 sevivesini asmaya calisacagini tahmin
ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

TR Hazine ihalesi
12:00 Almanya ZEW Endeksi, Mart (Bek: 10.00)
14:30 ABD Perakende Satislar, Subat (Bek: %1.00)

14:30 ABD Cekirdek Perakende Satiglar, Subat
(Bek: %0.70)
EKGYO 4. Ceyrek Bilangosu

Piyasalarda Gelismeler

e Enerji Bakanligi'nca hazirlanan yasa taslagina gére sirekli yaz saati uygulamasina gegiliyor. * Hurriyet

e Petrol fiyatlarindaki yiikselis ve soguk hava sartlari nedeniyle artan enerji tuketimi cari agiktaki iyilesmeyi
durdurdu. * Sabah

e Cari acigin Ocak ile birlikte hiz kesecegi beklentileri gerceklesmedi. Cari agik 12 aylik toplamda 77.132
milyar dolari buldu. * Diinya

e Ekonomist Nouriel Roubini: Bor¢ takas anlagsmasina ragmen Yunanistan temerriide dismekten
kacamayacak ve Euro bélgesinden ¢ikan ilk Ulke olacak. * Diinya

e  Global riskten kagisla dolar 1.80 liray! gérdu. * Zaman

*  Cin tepki gbsterince Hindistan pamuk ihracatina getirdigi yasagi kaldirdi. * Zaman

e OECD: Euro Bolgesi toparlanma isaretleri gdsteriyor. * Finans Trend

e AMB Yiritme Kurulu Ulyesi Coeure: Euro Bolgesi bu yil hafif bir resesyon gorecek. * Finans Trend

e IMF sézclsii Gary Rice: Lagarde’in 15 Mart'ta toplanacak icra Kurulu'na Yunanistan’a yardim igin €28
mlyr énerecek. * Finans Trend

e BOJ para politikasini degistirmedi, ancak sirketlere kredi imkanini genigletti. * Reuters

Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler
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Sirket ve Sektor Haberleri
e Egitim yasa teklifi FATIH projesinin kamu ihale kanunu disinda tutulmasini éngériiyor. ihale siirecinin 1-2 ay iginde baglamasi giindemde.
* Haber Tiirk
e Bilim Sanayi ve Teknoloji Bakani Nihat Ergtin, tablet PC projesine cep telefonu pazarinin lideri Finli Nokia'yi da davet etti. * Milliyet
e Traktér emniyet kabini dreticisi Hisar Grup Hindistan'in en blydk iki traktér dreticisi Sonalika ve Tafe ile anlasma sagladi. * Milliyet
e Hollandali Imtech Arma-Elektropang'in yizde 80'ini aldi. * Milliyet
e Yozgat'ta faaliyet gésteren Erensan, gemi lizerinde atik su buhariyla enerji lretebilen diinyadaki iki sirketten biri oldu. * Sabah

e Eskisehir-Kizilinler bélgesinde 1.2 mn TL yatinmla 11,000 hektarlik alanda Tirkiye'nin en biylk termal saglk turizm merkezi ESOPYA kurulacak.
* Diinya

e Yasar Holding sirket satin alarak blydmeyi planliyor. * Diinya

e TAVHL: TAV Havalimanlarinin yiizde 38'ini, TAV Yatirim Holding'in ylizde 49'unu alan Aeroports de Paris Grubu bagkani Pierre Graff: Amacimiz
diinya lideri olmak. * Hiirriyet

e  VAKBN: Vakifbank 6zel bankaciliga giren ilk kamu bankasi oldu, 1,000 subeyi hedefliyor. * Milliyet

¢ THYAO: AB'nin havayolu tagimalarina yonelik uygulamaya koydugu karbon vergisinin yaratti§ kriz uluslararasi boyut kazandi. THY Yénetim
Kurulu Bagkani Hamdi Topgu: Inaniyorum ki AB kararini erteleyecek. * Diinya

e SKBNK: Sekerbank'tan tarima 900 milyar TL kredi. * Diinya
e EKGYO: Genel Mudir Murat Kurum: Afet yasasi ile riskli yapi stoku ortadan kalkacak ve giivenli yasama alanlari olusturulacak. * Zaman

e PRKAB: Tiurk Prysmian Kablo hisse bagina brit 0.023 TL kar payinin nakit dagitimini teklif edecek. Temettli dagitiminin 16.04.2012 tarihinde
yapilmasi planlaniyor.

e USAK: 100.000.000 TL kayith sermaye tavani igerisinde, ¢ikariimis sermayenin 14.44 mn TL'den %200 bedelli olarak 43.33 mn TL'ye ¢ikartiimasi
esnasinda ihrag edilecek toplam 28.89 mn TL nominal degerli paylarin SPK kaydina aldirimasi amaciyla SPK’ya basvuru yapti.

e UYUM: 75.00 mn TL'lik kayith sermaye tavani igerisinde gikariimis sermayesinin, 20.00 mn TL'den 60.00 mn TL'ye artirimasi nedeniyle ihrag
edecegdi 40.00 mn TL nominal degerli paylar, SPK tarafindan onaylanarak kurul kaydina alindi.

e AKSA: Aksa Enerji 4C11 faaliyetlerinden 38mn TL net kar ettigini agikladi. Bu net kar 34mn TL olan beklentilerin (izerinde, 43 mn TL olan bizim
beklentilerimizin ise hafifce altinda gergeklesti. Dérdincu ¢eyrekte net kar agiklamasina ragmen sirketin 2011 tim yil net zarari 124 mn TL
dlzeyinde gergeklesti. Yilin son geyreginde Aksa Enerji'nin elektrik satis hacmi ve kapasite kullanimi ciddi oranda artti. Fakat énceki geyrege
kiyasla distik seyreden elektrik fiyatlari ve gegtigimiz Ekim ayinda yapilan dogalgaz zammi sonrasi maliyetlerin yikselmesi girketin kar marjlarini
son geyrekte asad ¢ekti. Bununla beraber sirket, 4G11’de beklentilerin Gizerinde bir net satis (540 mn TL, %142 yillik artis) ve FAVOK (123 mn
TL, %85 yillik artig) artisi gerceklestirdi. Son ¢eyrekte sirketin toplam kapasitesi 1787 MWs’den 2036 MWs’e yiikseldi.

e AKFEN: Sirketin bagl ortakligi Akfen ingaat Turizm ve Ticaret A.S., TAV Yatinm Holding A.S.' de bulunan % 0,50 pay karsiigi 1.005 adet
hissesinin, holdingin TAV Yatirim Holding A.S." deki 20,325' e denk diisen hissesi ile birlikte, $0.50 mn bedel lizerinden satisina dair; Akfen, Tepe
insaat Sanayi A.S., Tepe Savunma ve Giivenlik Sistemleri Sanayi A.S. ve Tepe Home Mobilya ve Dekorasyon Uriinleri Sanayi Ticaret A.S., Sera
Yap! Endustrisi ve Ticaret A.$. ile Aéroports de Paris Management arasinda "Hisse Alim Satim Sézlesmesi" imzalanmistir. Akfen Holding ve
Akfen ingaat'in toplam hisse satisi TAV Yatinm Holding A.S.'de bulunan paylarin toplaminin % 20,82'si ve toplam satis bedeli $20.82 mn oldu.

Makro Haberler

Ocak ayi cari acigi bizim ve piyasanin tahminlerinin tzerine ¢ikarak 6 milyar Dolar seviyesinde gergeklesti. Yilliklandinimis cari agik 77,1 milyar Dolar da
sabit kalirken, Ekim ayindaki zirvesinden itibaren cari agik da iyilesme 1,5 milyar Dolar ile %1,9 seviyesinde kaldi. Dogrudan yabanci yatirim miktari net 0,8
milyar Dolar ile bir 6nceki ay gerceklesen 3,1 milyar Dolarlik net girise gére hayal kirikligi yaratsa da, bir 6nceki senenin ayni déneminde kaydedilen 0,2
milyar Dolarlik net ¢ikistan daha iyi bir performansa isaret etti. Tahminlerimize gére cari agigin yilsonu i¢in éngérdigimiz 67,1 milyar Dolarlik hedefle
uyumlu kalabilmesi icin Mart ayindan itibaren surdurllebilir bir disls trendinde olmasi gerekiyor. Diger taraftan petrol fiyatlarindaki yiksek seyrin bu olasi
gerileme Uzerinde ciddi tehdit olusturdugunu gériyoruz.

Teknik Analiz
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Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler (Giinliik) Onerilerimizin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMi$ MODEL PORTFOY* - Arastirma
Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) [Destek [Direnc |Hedef |Potans.(%)
AKBNK 6.84 6.86 -0.29%| 6.50 7.45 8.00 16.96%
CIMSA 9.14 8.90 2.70%| 8.60 9.10 12.50 36.76%
DOAS 4.38 4.37 0.23%| 3.54 3.90 6.04 37.90%
EKGYO 2.24 2.23 0.45%| 2.14 2.46 3.10 38.39%
ENKAI 4.9 4.94 -0.61%| 4.35 4.58 6.14 25.05%
GARAN 6.44 6.50 -0.92%| 6.26 6.98 8.00 24.22%
TAVHL 8.38 8.54 -1.87%| 7.50 | 7.90 | 11.20 33.65%
* Model portfdyiimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Kantitatif Analiz - Ikili AL/SAT Onerileri (son 10 6ner)
Aktif Pozisyonlar

KISA UZUN | Agihis Giinii | Agilis Fiyatlari | Kapanig Giinii | Kapanig Fiyatlari| Kar | Giin
Kapali Pozisyonlar

KISA UZUN | Agcilig Giinii | Agihis Fiyatlari | Kapanis Giinii | Kapanig Fiyatlari| Kar | Giin
HALKB |GARAN| 23212 6.64 - 12.40 27.02.12 6.42 - 11.60 358% | 5
SAHOL |KCHOL| 27.12 7.20-7.16 10.02.12 7.00-7.12 230% | 9
HALKB |GARAN| 31.1.12 6.62 - 12.10 10.02.12 6.80 - 12.10 272% | 11
SAHOL |AKBNK| 1.2.12 6.72-6.74 02.02.12 6.92-7.30 542% | 2
AKBNK |GARAN| 27.212 6-12-5.78 26.01.12 6.76 - 6.52 3.34% | 10
YKBNK | VAKBN| 10.1.12 2.62-2.28 16.01.12 2.74-2.39 0.26% | 6
YKBNK | HALKB | 4.1.12 10.15-2.85 04.01.12 10.20 - 2.76 3.75% | 1
GARAN | VAKBN | 28.11.11 11.10-2.99 05.12.11 6.34-2.83 511% | 7
HALKB |VAKBN | 17.11.11 11.10-2.99 18.11.11 10.40 - 2.93 5.05% | 2
AKGRT [ANSGR| 28.10.11 1.53-0.88 31.10.11 1.52-0.86 2.30% | 3
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / Istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu bultende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg@i hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mulsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegdi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$.’nin givenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligi konusunda garanti vermemekte ve goésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayi sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimid’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Midir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boéliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zimrt Can Ambarci Mudar zumrut.ambarci@yfas.com.tr  +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Mudar Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr  +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tlrev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Alting6zIi Pekel MUdur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46

Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Giftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkéy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47

Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30



