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Haftalik Ajanda

5 Mart Pazartesi

TR TUFE, UFE

Almanya hizmetler PMI

Euro bdlgesi hizmetler PMI
Euro bdlgesi perakende satiglar
ABD Fabrika siparigleri

ABD ISM hizmetler endeksi
BIZIM 4C Bilangosu

6 Mart Sali

Euro bdlgesi GYSH, revizyon
TR Hazine ihalesi

TR MB Fiyat gelismeleri raporu

7 Mart Carsamba

Almanya sanayi siparigleri
ABD ADP 6zel istihdam verisi
ABD istihdam maliyeti

ABD verimlilik

Japonya GSYH, revizyon

TR Hazine itfa 6demesi

8 Mart Persembe

TR Sanayi Uretimi

TR TCMB beklenti anketi, TUFE

TR Yurtdisi yerlesik kisiler men.kiy.ist
TR Hazine nakit dengesi

Almanya toplam sanayi Gretimi

BOE faiz karari

ECB faiz karari

ABD issizlik maas basvurular

DOAS, ASELS 4G Bilangosu

9 Mart Cuma

Almanya enflasyon, nihai
Ingiltere sanayi Gretimi
ABD Tarim digi istihdam
ABD Igsizlik

ABD Dis ticaret dengesi
KCHOL 4G. bilangosu

Hisse Kapamg  Deg. (%) Hacim (TL)
LUKSK 3.45 10.2% 2,240,016
KAPLM 18.75 8.1% 3,525,823
EMKEL 1.55 6.2% 1,293,265
CEMAS 1.73 6.1% 19,482,628
DYOBY 121 5.8% 4,472,157

En Gok Diigen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
TSPOR 15.25 2.2% 9,760,509
MNDRS 1.00 2.0% 3,285,911
GEREL 1.64 -1.8% 1,655,964
CMBTN 51.25 1.4% 6,114,043
SERVE 0.87 1.1% 233,318

Piyasa Beklentisi

IMKB-100 Endeksi diin %0.33 deger kazandi. Banka Endeksi ve Sanayi Endeksi yatay kapandi.
Hafta basindan itibaren ortalama 1.650 mn TL seviyesinde olusan islem hacmi ise diin %30 artarak
2.150 mn TL'ye ulasti. MSCI Endeksleri kapsaminda bakildiginda diin ABD %1.06, Avrupa %2.71,
Diinya %1.54 ve Turkiye Endeksi %1.06 deger kazandi.

Yurt iginde agiklanan Sanayi Uretim endeksi Ocak ayinda yizde 1.5 ile en son daralma kaydettigi
Kasim 2009'dan bu yana gérllen en dilsik artisa karsilik geldi ve ekonomide yavaslamanin devam
ettigine isaret etti. Yil sonu GSYIH artisi icin %3.6 olan beklentimizi koruyor olsak da asag yénli
risklerin baskin hale gelmeye basladidini disiinlyoruz.

Bugiin sonuclari saat 08:00’de aciklanan Yunanistan bor¢ takasina katilim orani %85.8 oldu.
Toplam 172 milyar euro degerinde tahvilin takas kapsamina alinacagini agiklayan Yunanistan, CAC,
yani ortak eylem sartlari adi verilen diizenlemeleri yiriirlige koymasi halinde takasa tabi tahvillerin %
95.7 oranina ulasacagini belirtti. Agiklamanin ardindan 1.3250 seviyesinden islem gbren parite
1.3225 seviyesine kadar geriledi. Su saatlerde ise 1.3237°den iglem gériyor.

Ogleden sonra ise sdz konusu tahvil takas anlasmasinin ardindan Yunan tahvillerinde CDS’lerin
cahstinhp g¢alistinimayacagina iliskin ISDA’nin karari beklenecek. Saat 15:00’te ise Euro bdlgesi
maliye bakanlarinin diizenleyecegi ve Yunanistan bor¢ takasinin degerlendirilecegi telekonferans
takip edilecek. Saat 17:00°de ise haftanin en énemli ekonomik verisi olan ABD tarim-digi istihdam
rakamlari aciklanacak.

Bugiin ayrica Gin'de agiklanan verilerin Asya borsalari lzerinde etkili oldugunu gézllyoruz. Gin’de
Subat ayi yillik enflasyon rakami son 20 ayin en dlsik seviyesi olan %3.2 olarak, Sanayi Uretimi
verisi %12.3 olan beklentilerin altinda %11.4 olarak ve perakende satislar verisi ise %17.1 olan
beklentilerin altinda %14.7 olarak agiklandi. Bu verilerin ardindan Gin merkez bankasinin parasal
genisleme ihtimalinin guclendigi beklentisiyle Asya borsalarinda ortalama %1.0’in (zerinde
yukseligler oldugu gozleniyor. ABD vadelileri %0.15 ekside islem gdérlUyor, Avrupa borsalari ise
%0.20 oraninda gerileyerek agilmasi bekleniyor. Tezgahistii piyasadaki islemlerde ise diin 23 baz
puan diserek %9.15'den kapanan 05/03/2014 vadeli yeni gdsterge tahvilin faizi, bugiin %9.16-%9.19
bandindan gegiyor.

Endeksin bugiin yatay acilmasini bekliyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

09:00 Almanya enflasyon, nihai, Subat (Bek: %2.30)
11:30 ingiltere sanayi diretimi, Ocak (Bek: %0.30)
15:30 ABD Tarim disi istihdam, Subat (Bek: 210 bin)
15:30 ABD Issizlik, Subat (Bek: %8.30)

15:30 ABD Dis ticarat dengesi, Ocak (Bek: -$49.0
mlyr)

KCHOL 4G. bilancosu

Piyasalarda Gelismeler
e Ali Babacan: Yeni tesvik paketi cari agigi ¢gozmeye yardimci olacak. * Hiirriyet
e AMB Bagkani Mario Draghi: Euroda istikrar var ama gérindm riskli. * Hlrriyet
e Sanayi Uretimi Ocak ayinda ylzde 1.65 ile son 26 ayin en diisiik artigini kaydetti. * Diinya

e 2011'de kayitdigi istihdam bir 6nceki yila gbére 1.2 puan azaligla ylizde 42.1 dizeyine
geriledi. * Dinya

e Yunanistan'da takas slresi doldu, takasa katilim orani %85.8 oldu, takasa konu olan toplam
tutar €172 milyar.

e Cin Subat ay! TUFE verisi gegen yilin ayni ayina gére %3.2 ile beklenenden az yilkseldi.

e Almanya Maliye Bakani Wolfgang Schaeuble: Bankacilik sistemi kurtariimazsa Yunanistan
bir felaketle karsi karsiya kalabilir. * Finans Trend

Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler

Destek 7,30 7,14

—

Destek 8.64 8,52 Destek 8.50 8.24 Destek

Direng 7,64 7.88

Direng 8.84 9.12 Direng 8.76 8.66 Direng
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Sirket ve Sektor Haberleri

Basbakan Yardimcisi Ali Babacan: ithal dirtinlerin yerlisini iiretene daha fazla tegvik verecegiz. * Diinya

istanbul IETT garaji yine ihaleye cikiyor, 1.1 milyar TL dstti gelir bekleniyor. * Milliyet

Bor madenleri 6zel sektdre devredilecek. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi kanun taslagini Bakanlar Kurulu'na sundu. * Milliyet
CHP: Elektrikteki TRT payi kalksin. * Milliyet

B plani devreye girince l¢iincl kbpri ihalesinde dokuz sirket sartname aldi. * Hiirriyet

Microsoft yéneticisi Kevin Turner: Tirkiye'nin blylyen ekonomisi bizi heyecanlandiriyor. * Zaman

Ulastirma Bakani Binali Yildirim: Iletisimde vergi indirimi olabilir. * Sabah

Dow Jones: Cok sayida girisim sermayesi sirketinin ilgi gdsterdigi A101 marketleri icin Capital Group 6nde. * Haber Tiirk

Bu yilin ilk iki ayinda 25 RES (riizgar enerjisi santrali) lisansi verildi * Diinya

Gida, Tanim ve Hayvancilik Bakani Mehdi Eker, Et Balik Kurumu'nun fonksiyonlarini degistirerek et ve sitte fiyat gok ylkseldigi zaman,
piyasaya arzi artiracak tedbirleri alip, yani fiyatlar distigu zaman bunu engelleyecek bir mekanizma kuracaklarini sdyledi. Et ve Sit
Midahale Kurumu kuracaklarini vurgulayan Bakan Eker, meralari kiralayan insanlarin buraya tesis yapmasinin éniinii agacak yasanin
Bakanlar Kurulu'nda kabul edildigini ifade etti. Yeni kurulacak mekanizmanin fiyatlar Gzerindeki etkisini bilememekle beraber, et ve sut
fiyatlarinin stabilize olmasinin sektér Ureticileri igin pozitif bir gelisme oldugunu disiniyoruz.

GARAN: Garanti Bankasi 2011 yili karindan hisse basina brit 0.14286 TL nakit temettl édenmesi igin Yillik Olagan Genel Kurul'a teklif
edecektir. Temettl verimliligi %2.18’e denk gelmektedir. Piyasa beklentileri dahilinde oldugunu disindidlimuiz bu temetti haberinin
Garanti Bankas! hissesi (izerine etkisinin nétr olmasi beklenir.

TUPRS: Tipras'in 2011 net kari Akdeniz piyasasindaki dlsik kar marji ortamina ragmen, agir petroll isleme avantaji sayesinde yiizde
68 artti. *Diinya

TOFAS: Tofas hisse basina briit 0.50 TL ka&r payinin nakit dagitimini teklif edecek. Temettl dagitiminin 06.04.2012 tarihinde yapilmasi
planlaniyor.

BUCIM: Bursa Gimento hisse basina briit 0.17 TL kar payinin dagitimini teklif edecek. Temettli dagitiminin 02.05.2012'de yapilmasi
planlaniyor.

DOAS: Dogus Otomotiv hisse basina brit 0.45 TL kar payinin dagrtimini teklif edecek. Heniiz bir dagitim tarihi belirlenmedi.

AYGAZ: Aygaz hisse basina brit 0.50 TL kar payinin dagitimini teklif edecek. Sirket, temetti dagitimini 12 Nisan 2012’de yapmayi
planlamaktadir.

ASELS: Aselsan, 2011 yilinin 4. Geyrek déneminde 15 milyon TL net kar elde etti. Net kar rakami, hem bizim beklentimiz olan 64 milyon
TL'nin hem de piyasa beklentisi olan 85 milyon TL'nin altinda geldi. Satig gelirleri, 4C11’de 590 milyon TL ile beklentimizi asarken,
maliyetlerin beklentilerin Gzerinde artmis olmasi net kar rakaminin daha disik gelmesine sebep oldu. Ote yandan, Aselsan, 46.5mn TL
nakit temettl dagitimi icin teklif verecegini duyurdu. Hisse basina brit temettl 0.1975TL’ye denk gelirken, temettli verimini %2.1°dir.
Aselsan temetti dagitim tarihini 31 Mayis 2012 olarak teklif edecek.

Makro Haberler

Merkez Bankasr’'nin Mart ay! igin topladigi ilk beklenti anketine gére 2012 TUFE beklentisi %7,20 ye gerilerken, 12 ay sonrasi icin tahminler ciddi
sekilde gerileyerek %6,78 degerini aldi. Diger taraftan %6,32 olarak gergeklesen 24 aylik tahminler, katiimcilarin %5 lik hedefi halen ulasilabilir
gérmedigini gdsterdi. 2012 blyime beklentisi bizim tahminimize parallel %3,6 olarak kaydedilirken, 2013 de blyumenin hiz kazanmasi ve %4,8’e
ulasmasi beklentiyor. Cari agik tarafinda ise 0,4 milyar Dolarlik sinirli yikselis, petrol fiyatlarindaki ciddi yikselisin tahminlere heniiz yansimadigini
gosteriyor. Son olarak kur tarafinda Dolar kurunun Mart ayini mevcut seviyelerde tamamlamasi 6ngérilirken, uzun vade de 1,80 seviyelerine
ulagsmasi bekleniyor.

Teknik Analiz
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Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler (Giinliik) Onerilerimizin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri

Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Direnc |Hedef |Potans.(%)
AKBNK 6.94 6.82 1.76%| 6.50 7.45 8.00 15.27%
BIZIM 22.65 | 22.55 0.44%| 22.00 | 24.30 | 30.00 32.45%
CIMSA 8.92 8.86 0.68%| 8.60 9.10 | 12.50 40.13%
DOAS 4.30 4.14 3.86%| 3.54 3.90 6.04 40.47%
EKGYO 2.29 2.26 1.33%| 2.14 2.46 3.10 35.37%
ENKAI 5.04 4.98 1.20%| 4.35 4.58 6.14 21.83%
GARAN 6.68 6.62 0.91%| 6.26 6.98 8.00 19.76%
TAVHL 8.62 8.48 1.65%| 7.50 7.90 | 11.20 29.983%

S EICICIEIE

Kantitatif Analiz - Ikili AL/SAT Onerileri (son 10 6ner)
Aktif Pozisyonlar

KISA UZUN | Agihis Giinii | Agilis Fiyatlari | Kapanig Giinii | Kapanig Fiyatlari| Kar | Giin
Kapali Pozisyonlar

KISA UZUN | Agcilig Giinii | Agihis Fiyatlari | Kapanis Giinii | Kapanig Fiyatlari| Kar | Giin
HALKB |GARAN| 23212 6.64 - 12.40 27.02.12 6.42 - 11.60 358% | 5
SAHOL |KCHOL| 27.12 7.20-7.16 10.02.12 7.00-7.12 230% | 9
HALKB |GARAN| 31.1.12 6.62 - 12.10 10.02.12 6.80 - 12.10 272% | 11
SAHOL |AKBNK| 1.2.12 6.72-6.74 02.02.12 6.92-7.30 542% | 2
AKBNK |GARAN| 27.212 6-12-5.78 26.01.12 6.76 - 6.52 3.34% | 10
YKBNK | VAKBN| 10.1.12 2.62-2.28 16.01.12 2.74-2.39 0.26% | 6
YKBNK | HALKB | 4.1.12 10.15-2.85 04.01.12 10.20 - 2.76 3.75% | 1
GARAN | VAKBN | 28.11.11 11.10-2.99 05.12.11 6.34-2.83 511% | 7
HALKB |VAKBN | 17.11.11 11.10-2.99 18.11.11 10.40 - 2.93 5.05% | 2
AKGRT [ANSGR| 28.10.11 1.53-0.88 31.10.11 1.52-0.86 2.30% | 3
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / Istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu bultende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg@i hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mulsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegdi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$.’nin givenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligi konusunda garanti vermemekte ve goésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayi sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimd’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Midir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boéliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zimrt Can Ambarci Mudar zumrut.ambarci@yfas.com.tr  +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Mudar Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr  +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tlrev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Alting6zIi Pekel MUdur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46

Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Giftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkéy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47

Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30



