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Günlük Bülten 
Piyasa Beklentisi  
ĐMKB-100 Endeksi dün %0.57 değer kazandı ve dolar kurunun özellikle yurt içi piyasaların kapanış 
saatinden sonra hızlanan değer kaybı nedeniyle USD bazındaki kazancı %0.87 oldu. MSCI 
Endeksleri kapsamında dün ABD %0.71, Avrupa %0.62 ve Dünya Endeksinin %0.42 değer kazandı. 
Asya borsalarındaki dün zayıf seyir nedeniyle gelişmekte olan ülke borsaları (GOP) ortalama %0.34 
değer kaybetti ve dördüncü gün üst üste düştü.  

Yurt dışı piyasalarda son iki-üç gündür gözlenen satıcılı seyir dün yerini tepki niteliğinde alıcılı bir 
seyre bıraktı. Yunanistan tahvil takas programına ilişkin bir önceki gün gelen olumsuz haber akışı 
global piyasalarda kâr satışlarını güçlendirmişti; dün gelen olumlu haber akışı ise piyasalarda tepki 
alımlarına neden oldu. ABD'de açıklanan özel sektör ADP verisinin Şubat'ta 216,000 ile beklentilerin 
üzerinde gerçekleşmesi mevcut iyimserliği desteklerken, yarın açıklanacak tarım-dışı istihdam verisi 
öncesinde de piyasalara moral verdi. Ayrıca dün Wall-Street-Journal gazetesinde çıkan FED’in yeni 
bir tür mortgage ve Hazine tahvil alım programını değerlendirdiği yönündeki haber finans sektörü 
hisseleri öncülüğünde piyasaları destekledi. ABD banka hisseleri dün %1.9 yükseldi. Diğer yandan 
Almanya’da açıklanan sanayi siparişleri verisi %0.5 artış beklentilerine karşılık %2.7 oranında azaldı; 
ancak piyasalar üzerinde olumsuz bir etkisi gözlenmedi. Yurt içinde ise açıklanan Ocak ayı bankacılık 
sektörü kâr rakamları olumlu geldi.  

Yunanistan borç takasına konu tahvillerin %58’ine sahip olan kreditörlerin dün programa 
katılacaklarını açıklaması son katılım tarihi bugün TSĐ 22:00 olan tahvil takas programının yeterli 
çoğunluğa ulaşılabileceği beklentilerini güçlendirdi. Hatırlanacağı üzere katılımın %75’in altında 
kalması tahvil takas programının rafa kalkmasına neden olurken, %75 ile %90 arasında bir katılım 
olması halinde ise AB ve IMF yetkilileri ile yapılacak görüşmelerden sonra nasıl bir yol izleneceğine 
karar verilmesi planlanıyor. Yarın yapılacak Euro Bölgesi maliye bakanları toplantısında ise sürecin 
bu doğrultuda değerlendirileceği tahmin ediliyor. Yeterli katılımın sağlanamaması halinde ise takasa 
katılmayan yatırımcıları zarar ettirecek "ortak eylem şartları" (CAC) adı verilen düzenlemelerin 
yürürlüğe konulabileceği düşünülüyor.  

Bugüne baktığımızda Hindistan borsasının tatil olduğu Asya borsalarında ortalama %1.0 civarında 
değer artışları olduğu gözleniyor. ABD vadelileri %0.10 yukarıda işlem görüyor, Avrupa borsaları ise 
%0.30 oranında alıcılı açılması bekleniyor. Parite 1.3171 ile dünün %0.44 üzerinde, döviz sepeti 
%0.25 ve Dolar kuru da %48 aşağıda seyrediyor. Tezgâhüstü piyasadaki işlemlerde ise dün 6 baz 
puan yükselerek %9.46’dan kapanan eski gösterge tahvilin faizi, bugün %9.37-%9.40 bandından 
geçiyor; yeni gösterge tahvilin faizi ise %9.32-%9.34 seviyelerinde yer alıyor.  

Endeksin bugün yükselerek açılmasını bekliyoruz. 
Bugün Açıklanacak Veriler  

10:00 TR Sanayi üretimi, Ocak  
(Bek: %3.3, YF:%2.2) 
13:00 Almanya Toplam Sanayi Üretimi,Ocak 
(Bek: %1.00)  
14:00 BOE faiz kararı, Mart (Bek: %0.50)  
14:30 TCMB beklenti anketi, TÜFE  

 

14:30 TR Yurtdışı yerleşik kişiler 
men.kıy.ist. 
14:45 ECB faiz kararı, Mart (Bek: %1.00) 
15:30 ABD işssizlik maaşı başvuruları 
(Bek: 351 bin) 
17:30 TR Hazine nakit dengesi, Şubat 
DOAS, ASELS 4Ç Bilançosu 

 

Haftalık Ajanda 
 
5 Mart Pazartesi 
TR TÜFE, ÜFE 
Almanya hizmetler PMI 
Euro bölgesi hizmetler PMI 
Euro bölgesi perakende satışlar 
ABD Fabrika siparişleri 
ABD ISM hizmetler endeksi 
BIZIM 4Ç Bilançosu 
 
6 Mart Salı 
Euro bölgesi GYSH, revizyon 
TR Hazine ihalesi 
TR MB Fiyat gelişmeleri raporu 
 
7 Mart Çarşamba 
Almanya sanayi siparişleri 
ABD ADP özel istihdam verisi 
ABD istihdam maliyeti 
ABD verimlilik 
Japonya GSYH, revizyon 
TR Hazine itfa ödemesi 
 
8 Mart Perşembe 
TR Sanayi üretimi 
TR TCMB beklenti anketi, TÜFE 
TR Yurtdışı yerleşik kişiler men.kıy.ist 
TR Hazine nakit dengesi 
Almanya toplam sanayi üretimi 
BOE faiz kararı 
ECB faiz kararı 
ABD işsizlik maaş başvuruları 
DOAS, ASELS 4Ç Bilançosu 
 
9 Mart Cuma 
TR Hazine nakit dengesi 
Almanya enflasyon, nihai 
Đngiltere sanayi üretimi 
ABD tarım dışı istihdam 
ABD işsizlik 
ABD Dış ticaret dengesi 

Piyasalarda Gelişmeler  

• IIF: Yunanistan'ın temerrüdü 1 trilyon euroluk risk yaratıyor. * Sabah 

• Dışişleri Bakanı Ahmet Davutoğlu: Rum Yönetimi dönem başkanlığında iki değil 20 fasıl da açılsa 
Rumlarla masaya oturmayız. * Sabah 

• Ekonomi Bakanı Zafer Çağlayan: Enerji faturamız 65 milyar dolarlara çıkabilir. * Finans Trend 

• WSJ: FED yeni bir niceliksel gevşeme peşinde. * Finans Trend 

• Marmaray'dan sonra Đstanbul Boğazı'nın altından otomobillerin geçişi için inşa edilecek ikinci tüp 
tünelde kredi görüşmeleri 3.5 yıllık uzun bir sürenin ardından tamamlandı. Ulaştırma Bakanlığı 
yıllık 25 milyon araç garantisi verdi. * Haber Türk 

• Đstanbul Altın Borsası Başkanı Osman Saraç: Altının ons fiyatı yılın ikinci yarısında 2,000 dolara 
çıkar. * Dünya 

• Türkiye'deki genç nüfusu kıskanan Hong Kong, ticari ve finansal ilişkilerini geliştirmek istiyor. * 
Dünya 
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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

CMENT 7.74 19.4% 1,854,116

DYOBY 1.20 11.1% 11,631,511

MUTLU 5.28 8.0% 10,082,892

CMBTN 52.00 6.1% 60,397,302

BTCIM 6.62 6.1% 1,863,651

En Çok Yükselen Hisseler

 
 

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

GARFA 5.90 -5.4% 1,141,966

GEREL 1.67 -4.0% 6,698,823

AKALT 1.99 -3.9% 7,955,662

AVGYO 0.76 -3.8% 6,315,457

KAPLM 17.35 -2.8% 2,809,056

En Çok Düşen Hisseler

 

Teknik Göstergeleri Olumlu Hisseler 

BIZIM    SELEC    ARCLK       

Destek 22.20 21.75  Destek 1.69 1.67  Destek 7.64 7.46  Destek   

Direnç 22.80 23.50  Direnç 1.77 1.84  Direnç 7.76 7.96  Direnç   
 

  

 



 

 

 
Şirket ve Sektör Haberleri 

• Düşük faizli tarımsal kredi şartları belirlendi. * Dünya 

• Vergi yükünü yine ücretliler sırtladı, devlete 44 milyar TL kazandırdı. * Milliyet 

• Kaynaklar: Katarlılar Sabah ve atv'deki yüzde 25 payını satmayabilir. * Milliyet 

• Renault Euromed bölge başkanı Jean-Christophe Kugler: Tük markalı otomobil üretilmesi istenirse en doğal ortak Oyak Renault 
olacaktır. *Milliyet 

• Hyundai Avrupa başkan yardımcısı Allan Rushforth: Türkiye'de yatırım kararı alınca hızla yerine getireceğiz. * Hürriyet 

• Hyundai Avrupa başkan yardımcısı Rushforth: Türkiye yerli bir markayı ayakta tutacak güce sahip. Ancak Hyundai bu tip 
işbirliklerine çok açık değil. * Haber Türk 

• TUROB Başkanı Timur Bayındır: Turizm sektörü bu yıl Mısır ve Tunus'taki karışıklık ve Yunanistan'ın ekonomik krizi nedeniyle 
rotasını değiştirdi. Artık sektör Đspanya ile Türkiye arasındaki rekabetle geçiyor. * Hürriyet 

• Yunanistan Türkiye'den turist kapmak için fiyat kırıyor. * Zaman 

• Birleşik Arap Emirlikleri'nin piyasa değeri bakımından en büyük bankası National Bank of Abu Dhabi, Türkiye, Ürdün ve 
Malezya'nın potansiyel pazarları arasında olduğunu açıkladı. * Big Para 

• Delta Petrol, Fransız ortağı Rubis'le büyük tonajlı gemilerin yanaşabileceği iskele yatırımına başladı. 2300 metre uzunluğundaki 
iskele tamamlandığında Atlantik ötesi ve Uzakdoğu ülkelerinden Türkiye'ye petrol ve petrol ürünü gelebilecek. *Star 

• ISGYO: Đş GYO Cannes'daki MIPIM Fuarında projelerini görücüye çıkarttı. * Sabah 

• ALBRK: Albaraka Türk Genel Müdürü Fahrettin Yahşi: Sermaye artırımını mutlaka yapacağız. * Dünya 

• KARSN: New York taksi ihalesi için geliştirdiği V1 konseptinin seri üretime hazır hali ilk kez Cenevre’de vitrine çıktı.  

• EREGL: Erdemir, 2011 yılı net kârından hisse başına brüt 0.139535 TL, net 0.118605 TL kâr dağıtımını genel kurul onayına 
sunacağını açıkladı.  

• ISGYO: Đş GYO, 1 TL nominal değerli beher hisseye 0,05 TL (brüt=net) tutarında nakit kar payı dağıtılmasını genel kurul onayına 
sunacağını açıkladı. 

• ASYAB: Bank Asya’nin %22 oraninda ortagi oldu A101 market zincirinin bir girisim sermayesi sirketine satilmak uzere oldugu ileri 
suruluyor. Gelen haberlerde Goldman Sachs’in yaptigi degerlemelerde sirket degerinin 800 mn TL – 1.0 milyar TL civarinda 
olabilecegi hesaplanmisti. Bank Asya’nin olasi bir satistan olumlu etkilenmesi beklenir. Bankanin sermaye yeterliliginin %13.3 
oldugu hatirlanacak olursa, bankaya gelmesi beklenen 200 mn TL civarinda bir kaynagin gerek buyumeyi desteklemesi anlaminda 
gerekse de sermaye yeterliligine destek vermesi anlaminda olumlu yansimasi beklenebilir. 

 

 

Teknik Analiz 

 

IMKB – 100 Endeksi: 59.143 (günlük) 
Dün günün sakin başlayan ve ilk seans’da 
dar bantta yatay hareket eden endekste 2. 
Seans alıcılar bir miktar güç kazandı ve 
endeks günü 336 puanlık yükseliş ile 59.479 
seviyesinden tamamladı. 
Endekste OMUZ BAŞ OMUZ formasyonu 
oluşumu sürerken, teknik göstergelerde 
görülen zayıf seyir 59.000 desteğinin önemini 
arttırıyor. Bu seviyenin üzerinde pozisyonlar 
korunabilir ancak 59.000’in altındaki 
hareketlerde pozisyonlar azaltılmalı ve alt 
destekler beklenmeli. 59.000 desteğinin 
kırılması sonrasında 58.300 ve 57.500 
seviyeleri kısa vadeli alt destekler olarak 
izlenebilir. Endekse günlük bazda 
verebileceğimiz dirençler ise 59.700 ve 
60.000 seviyelerinde.  
 
Destekler:  59.000 58.300 57.500 
Dirençler: 59.700 60.000 61.000 

 

 

Makro Haberler 

• Hazine Samuray bond vasıtası ile 90 milyar Japon yeni borçlandı (1,1 milyar Dolar). Çeşitli haber kaynaklarına göre 1,47 lik kupon 
faizi ile ihraç edilen Samuray bond aynı zamanda 40 baz puanlık spread sunuyor. Bu ihraç ile Hazine’nin tahvil ihracı ile toplam 
dış borçlanması tüm yıl hedefinin %65 ine ulaştı ve 3,6 milyar Dolar olarak gerçekleşti. Düşük maliyetle gerçekleşen Samuray 
bond ve daha önceki Dolar bazlı Eurobond ihraçlarını, hem kamu finansmanı hem de Türiye’nin dış borçlanma ihtiyacı açısından 
olumlu karşılıyoruz.   

•  



 

 

  

 
 

 

Kantitatif Analiz – Đkili AL/SAT Önerileri (Son 10 Öneri) 
Aktif Pozisyonlar

KISA UZUN Açılış Günü Açılış Fiyatları Kapanış Günü Kapanış Fiyatları Kar Gün

Kapalı Pozisyonlar

KISA UZUN Açılış Günü Açılış Fiyatları Kapanış Günü Kapanış Fiyatları Kar Gün

HALKB GARAN 23.2.12 6.64 - 12.40 27.02.12 6.42 - 11.60 3.58% 5

SAHOL KCHOL 2.7.12 7.20 - 7.16 10.02.12 7.00 - 7.12 2.30% 9

HALKB GARAN 31.1.12 6.62 - 12.10 10.02.12 6.80 - 12.10 2.72% 11

SAHOL AKBNK 1.2.12 6.72 - 6.74 02.02.12 6.92 - 7.30 5.42% 2

AKBNK GARAN 27.2.12 6-12 - 5.78 26.01.12 6.76 - 6.52 3.34% 10

YKBNK VAKBN 10.1.12 2.62 - 2.28 16.01.12 2.74 - 2.39 0.26% 6

YKBNK HALKB 4.1.12 10.15 - 2.85 04.01.12 10.20 - 2.76 3.75% 1

GARAN VAKBN 28.11.11 11.10 - 2.99 05.12.11 6.34 - 2.83 5.11% 7

HALKB VAKBN 17.11.11 11.10 - 2.99 18.11.11 10.40 - 2.93 5.05% 2

AKGRT ANSGR 28.10.11 1.53 - 0.88 31.10.11 1.52 - 0.86 -2.30% 3  

Uzun Vadeli Portföy Önerimiz 

Hisse Kapanış 
Önc. 
Gün K.  Değ. (%) Destek Direnç Hedef

Getiri 
Potans.(%)

AKBNK 6.82 6.80 0.29% 6.50 7.45 8.00 17.30%
BIZIM 22.55 22.25 1.35% 22.00 24.30 30.00 33.04%
CIMSA 8.86 8.82 0.45% 8.60 9.10 12.50 41.08%
DOAS 4.14 4.00 3.50% 3.54 3.90 6.04 45.89%
EKGYO 2.26 2.24 0.89% 2.14 2.46 3.10 37.17%
ENKAI 4.98 5.00 -0.40% 4.35 4.58 6.14 23.29%
GARAN 6.62 6.52 1.53% 6.26 6.98 8.00 20.85%
TAVHL 8.48 8.28 2.42% 7.50 7.90 11.20 32.08%

GÜNCELLENMĐŞ MODEL PORTFÖY* - Araştırma

 

Teknik Göstergeleri Olumlu Hisseler (Günlük) Önerilerimizin Performansı 
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Yatırım Finansman Menkul Değerler  

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / Đstanbul 
 
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr 
 
 
Bu bültende yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; 
aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı 
sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine 
dayanmaktadır. Bu görüşlerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabileceği dikkate alınmalıdır. Bu nedenle, 
sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu raporda yer 
alan veri, bilgi ve grafikler Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.’nin güvenilirliğine inandığı kaynaklardan alınmış ve/veya 
üretilmiştir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin doğruluğu bağımsız olarak teyit edilmemiş olup, Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. 
bilgilerin doğruluğu ve bütünlüğü konusunda garanti vermemekte ve gösterilen tüm özen ve dikkate rağmen doğabilecek veri ve 
analist değerlendirme, ayırma, kaydetme vb. hatalarından dolayı sorumluluk üstlenmemektedir. Raporda yapılan yorum, tahmin ve 
tavsiyeler Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. Araştırma Bölümü’ne ait olup, önceden belirtilmeden değişiklik yapma hakkı 
saklıdır. Bu rapor Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. müşterileri için genel bilgi vermek amacıyla hazırlanmış olduğundan, 
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatırımcıların alım satım kararlarını destekleyecek yeterlilikte olmayabileceği dikkate 
alınmalıdır. Bu bilgiler ışığında yapılan ve yapılacak olan ileriye dönük yatırımların sonuçlarından Şirketimiz hiçbir şekilde sorumlu 
tutulamaz. Bu bülten ve içinde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.'den önceden yazılı izin 
alınmadan kısmen veya tamamen, üretilemez, dağıtılamaz, yayınlanamaz. 
 
 
 

Emre Birkan Genel Müdür Yardımcısı emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00 
 

Araştırma Bölümü (arastirma@yfas.com.tr) 

Zümrüt Can Ambarcı Müdür zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35 

Levent Durusoy Baş Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33 

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59 

 

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr) 

Pervin Bakankuş Müdür Yardımcısı pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70 

 
Yurtiçi Türev Piyasaları  
 
Cihan Aluç Müdür cihan.aluc@yfas.com.tr  +90 (212) 317 68 32 
Oya Altıngözlü Pekel  Müdür Yardımcısı oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62 

 

Şubelerimiz 

Đstanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kızılay +90 (312) 417 30 46 

 Merkez +90 (212) 263 00 24 Đzmir +90 (232) 441 80 72 

 Çiftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71 

 Bakırköy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47 

 Kozyatağı +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55 

 TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01 

   Đzmit +90 (262) 325 40 30 

 


