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Haftalik Ajanda

5 Mart Pazartesi

TR TUFE, UFE

Almanya hizmetler PMI

Euro bélgesi hizmetler PMI
Euro bélgesi perakende satislar
ABD Fabrika siparigleri

ABD ISM hizmetler endeksi
BIZIM 4C Bilangosu

6 Mart Sah

Euro bolgesi GYSH, revizyon
TR Hazine ihalesi

TR MB Fiyat gelismeleri raporu

7 Mart Garsamba

Almanya sanayi siparigleri
ABD ADP 0zel istihdam verisi
ABD istihdam maliyeti

ABD verimlilik

Japonya GSYH, revizyon

TR Hazine itfa 6demesi

8 Mart Persembe

TR Sanayi Uretimi

TR TCMB beklenti anketi, TUFE
Almanya toplam sanayi uretimi
BOE faiz karari

ECB faiz karari

ABD issizlik maas bagvurulari
DOAS 4¢ Bilangosu

9 Mart Cuma

TR Hazine nakit dengesi
Almanya enflasyon, nihai
ingiltere sanayi tretimi
ABD tarim digi istihdam

IMKB-100 Endeksi diin %0.91 deger kaybetti. Ancak bir siiredir Dolar karsisinda direngli
duran TL'nin diin %1.0’e yakin deger kaybetmesi nedeniyle endeksin USD bazindaki kaybi
%2.28 oldu. MSCI Endeksleri kapsaminda din ABD’nin %1.56, Avrupa’nin %3.48 ve
Dunya Endeksinin %2.06 deger kaybettidi giinde endeks yurt disi piyasalarin lzerinde
performans gdsterdi.

Genel olarak Avrupa’daki 4C11 buyime rakaminin beklentilere paralel olarak -%0.3
gelmesi ve Yunanistan tahvil takas programina iligkin endiseler kiiresel piyasalarda diin
riskten kagis egilimi baslatti. Yunanistan’in tahvil takas programina 6zel sektor katiliminin
ne olciide olacagi piyasalarin gindeminde kalmaya devam edecek goriiniiyor. S6z konusu
tahvillerin %50’sini elinde bulunduran Uluslararasi Finans Enstitist (IFF) bir dnceki glin
tahvil takasina katilacagini bildirmisti. Yunanistan HUukdmeti, son katilim tarihinin 08 Mart
Persembe guni oldugu tahvil takasina %90’in (zerinde bir katihm olmasini bekliyor.
Katihmin %75’in altinda kalmasi halinde dizensiz temerrtt ihtimalinin dogacagi stregte,
%75 ile %90 arasinda bir katiim olmasi halinde ise AB ve IMF vyetkilileri ile yapilacak
gérusmelerden sonra nasil bir yol izlenecegine karar verilecek. Béyle bir durumda tahvil
takasina katilmayan yatinmcilar zarar ettirecek "ortak eylem sartlari" (CAC) adi verilen
dizenlemeler yururlige konulabilecek. Katilim oraninin %75'in altinda kalmasi halinde ise
bor¢ tahvil takas programindan vazgegilmesi s6z konusu olabilecek. 9 Mart Cuma gini
yapilacak Euro Bélgesi maliye bakanlari toplantisinda surecin dederlendirilmesi yapilacak.

Bugline baktigimizda Asya borsalarinda %0.50-%0.75 arasinda deger kayiplari oldugu
g6zleniyor. ABD vadelileri ise %0.25-%0.30 oraninda yukarida islem gériyor, Avrupa
borsalarinin ise %0.20 civarinda gevsek agilmasi bekleniyor. Parite 1.3145 ile dunin
%0.14 Uzerinde, doviz sepeti yatay, Dolar kuru ise %14 asagida seyrediyor. Tezgahustu
piyasadaki islemlerde ise din 15 baz puan yikselen %9.40’dan kapanan gosterge tahvilin
faizi, bugliin %9.38-%9.44 bandindan gegiyor.

Endeksin bugiin yatay acilmasini bekliyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler
15:00 Almanya sanayi siparisleri, Ocak (Bek: %0.50)
15:15 ABD ADP 6zel istihdam verisi, Subat (Bek: 210 bin)

ABD issizlik 15:30 ABD istihdam maliyeti, 4. Ceyrek (Bek:%0.70)
ABD Dirs ticaret dengesi 15:30 ABD verimlilik, 4. Ceyrek (Bek: %1.20)

Japonya GSYH, revizyon
TR Hazine itfa 6demesi
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
AKALT 207 16.3% 5,537,037
NUGYO 1715 92% 38,567,692 EE————————————————
DURDO 241 8% 11,342,419 Piyasalarda Gelismeler
INTEM  12.50 5.0% 3,855,444
NUHCM  11.35 46% 6,448,867 e Maliye Bakani Mehmet Simsek: Yuzde 4 biyime olursa yumusak inisi de basarinz. *

Milliyet
e |IF: Yunanistan'in kontrolsiiz iflasi 1 trilyon euroluk zarar olusturur. * Hiirriyet

Hisse kDUEIer Hacim (TL) e 2011 yiindaki 210 milyar dolarlik ithalatin ylzde 28' ihracata, ylzde 72'si i¢ tiketime
KAPLM 1785 £8% 2302946 yoneldi. * Diinya
ISesy 2.3 6.3% 1,679,200 e Erdogan: Enflasyonda yine tek haneye dogru gidiyoruz. * Diinya
OLMKS 820 -6.2% 4,323,106 .
DOHOL 071 53% 23,778,883 e lzmir Ticaret Borsasi ve VOB Bagkani Isinsu Kestelli: Olmazsa olmazimiz VOB'un genel
0ZGYO 0.91 5.2% 1,328,372 merkezinin Izmir'de kalmasidir. * Diinya

e Atina, bor¢ takasina dahil olmayan 6zel sektdr kreditorlerine gézdagi vererek, temerrite
dismekle tehdit etti. * Bloomberg HT

e Subat ayl yabanci iglemler datasina gore, aylik bazda 283 mn $ net giris gdzlemlendi.

Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler

ALBRK
Destek 222 220 Destek 3.09 3.07 Destek 1.88 1.86 Destek 3.68 3.66

Direng 2.27 2.29

Direng &1 317 Direng 1.93 1.96 Direng 3.82 3.90
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Sirket ve Sektor Haberleri

e Diinyanin en bliyiik sirketi olan Walmart, Tiirkmen Grubu'na ait tekstil sirketi GAAT" aldi. * Milliyet

e Singapur, 20 milyar dolarla Tlirkiye'deki kentsel déniisiimii giindemine aldi. * Hiirriyet

e Baz yatinmlara KDV muafiyeti gelecek. * Milliyet

e Eczacibas! Toplulugu, grup sirketlerinden ipek Kagit'in hisselerinin tamamini yabanci ortagindan geri aldi. * Hiirriyet

e Bolgesel tesvikle birlikte Anadolu'da reel sektér kredilerinde bliyiime rekoru kirildi. * Sabah

e Fox TV'nin sahibi (inlii medya patronu Murdoch Tiirkiye'de daha ¢ok yatirim yapmak istiyor. * Haber Tiirk

o Onceki yillarda Tiirkiye'den 300 milyon euroluk tekstil alimi yapan H&M yiiklii alim igin yeniden geliyor. * Diinya

e TMSF'nin gegen yil el koydudu Arap-Tlirk Bankasi, Kaddafi'nin gidisinden sonra yeniden Libyalilara devrediliyor. * Zaman
e BIZIM: Bizim Toptan, otel, restoran ve catering alanina odaklanarak 2 milyar TL ciro hedefliyor. *Milliyet

e TAVHL: TAV Baskani Sani Sener: Gelismekte olan llkeler kadar Avrupa'nin bilyiime potansiyeli olan llkeleri de radarimizda. *
Hurriyet

e TAVHL: TAV'In hisse satisinda sona gelindi. Sener: Fransizlarin 6nce ¢iktidi satista baska llkelerden de birgok talip var. * Sabah
e TAVHL: TAV AB'nin kapisini Letonya'dan aciyor. Riga havalimaninda igletmesini Ustlendigi ticari alanlar acildi. * Zaman

e ISCTR: Isbank 2011 yili karindan toplam 542.6mn TL nakit temettii édenmesi igin Yillk Olagan Genel Kurula teklifte
bulunulacagini agikladi. Bu hisse basina briit 0.120582 TL temettlye isaret etmekle birlikte temettl verimliligini de diinki 3.95 TL
hisse kapanigina goére %3.05 olarak hesap ediyoruz. 2 Nisan’da dagitiimasi 6ngérilen nakit temetti haberinin ISCTR hisseleri
Uzerinde bir miktar pozitif etki yaratmasi beklenebilir.

e KARSN: Karsan Murahhas Azasi Jan Nahum: Karsan'in V1 araciyla 6zel bir pazara hitap edecegiz. Bu segment dinyada yok.
Engelliler basta olmak lzere 1.5 milyar insanin ihtiyacina cevap verecek. * Haber Tiirk

e AEFES: Anadolu Efes Biracilik sirketinin %100’Une sahip oldugu Hollanda’da kurulu istiraki Efes Breweries International N.V. ve
EBI'nin %100’Une sahip oldugu Almanya’da kurulu igtiraki Euro Asien Brauereien Holding GmbH’nin SABMiller'in Rusya ve
Ukrayna’daki tiim bira faaliyetlerini $1.9 mn karsihginda bugiin itibariyle devraldigini agikladi.

Makro Haberler

Hazine piyasadan 2 ihale vasitasi ile 4,7 milyar Lira bor¢landi, bu rakam piyasanin 5,7 milyar Liralik beklentisinin altinda gerceklesti. Yeni
gosterge tahvil, beklentilerin Gzerinde %9,41 lik bilesik faiz ile ihrag edilirken, 2,3 milyar Liralik satis miktari piyasa beklentisinin yaklasik 1
milyar lira altinda gerceklesti. TUFE ye endeksli devlet tahvili %3,58 gergek faizle ihrag edilirken hem faiz hem de satis miktari beklentilerin
altinda kaldi. DUn yapilan ihaleler ile bu haftaki toplam borglanma 6,2 milyar Liraya yikseldi ve 10,6 milyar Liralik itfaya karsin %58,9 luk
bir piyasa i¢ bor¢ gevirme orani olustu.

Merkez Bankasi Aylik Fiyat Gelismeleri Raporu’nda Subat ayi enflasyon verilerinin Banka’nin beklentileri dogrultusunda gelistigini belirtti.
Cekirdek enflasyonda beklentilere parallel gergeklesen gerilemenin alti gizilirken, dayanikli mal harici temel mal enflasyonunun
mevsimsellik dolayisiyla beklenenden daha yiiksek gergeklestigi belirtildi. Son olarak Subat ayi Fiyat gelismeleri Raporu bize, Subat
gerceklesmelerinin Merkez Bankasi’'nin enflasyon goriinimi ile uyumlu oldugu, dolayisiyla da para politikasi tarafinda ciddi bir degisiklik
yapmasinin olasi olmayacagini gésteriyor.

Teknik Analiz
S S — s IMKB — 100 Endeksi: 59.143 (gunlUk)

' / Bir dnceki gun formasyon hedefi olan 59.600
hedefini gergeklestiren endeks, 59.400-59.200
yakin destek bdlgesinin alt bandinin hemen
altinda 59.143 seviyesinden kapandi.

Endeksin 09 Ocak tarihindeki 49.200 dibinden
baslayan ylkselis dalgasinin ilk Fibonacci destegi
58.800’den gegiyor. Bu bakimdan kisa vadede ilk
adimda 59.400-59.200 bandinda tutunmaya
calismasini bekledigimiz endeksin, bu bandin
altinda 59.000-58.800 araliginda tutunabilecegini
distintyoruz.

Diger yandan yukarida 60.000 seviyesinin
Uzerinde bir kapanis yapmadigi slirece endeksin

;" S . = — &) j_‘f’_j’; asagl yonli trend baskisinin devam edecegini
E— = dustiniiyoruz.
¥ i e \" o . t Jion.
INNA R\ SN a7/ O Destekler: : 58.700 @ 58.550 ' 58.250

I R S Sind Direncler:  59.400 & 59.400 @ 60.650
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Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler (Giinliik) Onerilerimizin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

Onc. Getiri
Hisse [Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Direng |Hedef |Potans.(%)
AKBNK 6.80 6.86 [k -0.87%| 6.50 7.45 8.00 17.65%
BIZIM 22.25 | 22.35 4+ -0.45%| 22.00 | 24.30 | 30.00 34.83%
CIMSA 8.82 8.80 [+ 0.23%| 8.60 | 9.10 | 12.50 41.72%
DOAS 4.00 410 HF -2.44%| 3.54 | 3.90 6.04 51.00%
EKGYO 2.24 2.28 | -1.75%| 2.14 2.46 3.10 38.39%
ENKAI 5.00 5.06 [¥ -1.19%| 4.35 | 4.58 6.14 22.80%
GARAN | 6.52 6.56 [+ -0.61%| 6.26 | 6.98 | 8.00 22.70%
TAVHL 8.28 8.50 HF -2.59%| 7.50 | 7.90 9.60 15.94%

Kantitatif Analiz - ikili AL/SAT Onerileri (son 10 6ner)

KISA UZUN : Acilis Giinii { Agilig Fiyatlari { Kapanig Giinii | Kapanig Fiyatlari; Kar | Giin

KISA UZUN ' Acilis Giinii { Agilig Fiyatlari | Kapanmig Giinii | Kapanig Fiyatlari i Kar | Giin
HALKB {GARAN} 23.212 6.64 - 12.40 27.02.12 6.42 - 11.60 358% | 5
SAHOL {KCHOL{ 27.12 7.20-7.16 10.02.12 7.00-7.12 230% | 9
HALKB {GARAN} 31.1.12 6.62-12.10 10.02.12 6.80-12.10 272% | 11
SAHOL :AKBNK: 1.2.12 6.72-6.74 02.02.12 6.92-7.30 5.42% | 2
AKBNK {GARAN; 27.212 6-12-5.78 26.01.12 6.76 - 6.52 3.34% | 10
YKBNK {VAKBN | 10.1.12 2.62-2.28 16.01.12 2.74-2.39 0.26% | 6
YKBNK { HALKB: 4.1.12 10.15- 2.85 04.01.12 10.20 - 2.76 3.75% | 1
GARAN {VAKBN:{ 28.11.11 11.10-2.99 05.12.11 6.34 - 2.83 511% | 7
HALKB i VAKBN{ 17.11.11 11.10-2.99 18.11.11 10.40 - 2.93 5.05% | 2
AKGRT {ANSGR:{ 28.10.11 1.53-0.88 31.10.11 1.52-0.86 2.30% | 3

Tiirkiye Is Bankasi kurulugudur.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanhgdi kapsaminda degildir. Yatirnm danigmanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanlig
sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gorusglerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$.nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligl konusunda garanti vermemekte ve gosterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Ustlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimu’ne ait olup, énceden belirtimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmig oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirrmcilarin ahm satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecedi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk yatinmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'den énceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, daditilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zumrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Muidur Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtigi Turev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Alting6zlu Pekel Muadur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46

Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 A7

Kozyatag! +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30
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