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Giinliik Bilten

Piyasa Beklentisi

60,721 60,726
:)222 2222 Gun boyunca sikisik bir seyir izleyen ve dar bir bantta islem géren IMKB-100
59000 150  Endeksi, gini onemli bir degisim gostermeden yatay tamamladi ve iki glnddr
58,000 ;;)0000 olumlu yoénde aynisgtigi yurt disi piyasalardan bu kez olumsuz ayrigti. MSCI
L A K K X i Endeksleri kapsaminda bakildiginda din ABD %0.64, Avrupa %0.93, Dinya
24.8ub 27.Sub 28.5ub 29.Sub 01 Mar %0.44 yukseldigi halde Turkiye Endeksi %0.55 geriledi. Bunda TL’nin yurt igi
m=rfacm{mn T - e X010 kurumsal sirketlerden kaynaklanan doviz talebi nedeniyle Dolar karsisinda %0.33
Haftalik Ajanda ile tim Ulke para birimleri icinde en ¢ok deger kaybettiren olmasi etkili oldu.

27 Subat Pazartesi
Almanya perakende satiglar
ABD bekleyen konut satislari
ALBRK 4C bilangosu

28 Subat Sali

TR PPK notlari

Almanya TUFE

ABD dayanikli mal siparigleri
ABD tuketici gliven endeksi

29 Subat Carsamba

TR Dis ticaret dengesi

TR Hazine borglanma stratejisi
Almanya issizlik

Euro bélgesi enflasyon, nihai
ABD GSYH, revizyon

ABD cekirdek PCE, revizyon
ABD Chicago PMI

1 Mart Persembe

TR TiM Ihracat verisi

TR igsizlik

Almanya imalat PMI, nihai
Euro bélgesi imalat PMI, nihai
Euro bélgesi enflasyon, énci
Euro bélgesi issizlik

ABD kisisel gelirler

ABD cekirdek PCE

ABD igsizlik maas bagvurulari
ABD ISM imalat endeksi

2 Mart Cuma
Almanya perakende satiglar

ABD borsalari din %1.06 yukselen banka hisseleri dnculuginde deger kazandi,
ancak petrol fiyatlarindaki sert yiikselis kazanimlarin sinirli kalmasina neden oldu.
Petrol fiyatlari, Suudi Arabistan'daki bir petrol boru hattinda yangin ¢iktigi haberinin
ardindan bir ara 128 Dolara kadar yukseldi. 2008'den itibaren gorilen en ylksek
seviyeye ulasan petrol, haberin yalanlanmasi sonrasinda bugin 126 Dolarin
altinda iglem gdruyor.

Klresel piyasalarda din imalat sektéri PMI verileri Cin’de beklentilerin tzerinde,
Avrupa’da beklentilere paralel, ABD'de ise beklentilerin altinda kaldi. Ozellikle son
u¢ aydir hizlanarak devam eden ABD imalat sektori blyumesinin Subat ayinda
hiz kesmesi dikkat ¢ekti.

Bugune baktigimizda dun zayif kapanan Asya borsalarinda bugln ortalama %0.50
civarinda yukseligler oldugu géze carpiyor. ABD vadelileri yatay islem goruyor,
Avrupa borsalarinin ise %0.25 ylkselerek acgilmasi bekleniyor. Parite 1.3304 ile
dinidn %0.20 altinda, doviz sepeti 2.045 ile %0.10 asagdida, Dolar kuru ise 1.7550
ile yatay seyrediyor. Tezgahustlu piyasadaki islemlerde ise dun 10 baz puan
yukselen %9.23'den kapanan gdsterge tahvilin faizi, bugin %9.21-%9.28
bandindan geciyor.

Endeksin bugiin yatay agilmasini bekliyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler
09:00 Almanya perakende satislar Ocak (Beklenti: %0.5)
12:00 AB Bolgesi TEFE, Ocak (Beklenti: %0.5)

. :
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL) Plyasalarda Gellgmeler
YKFIN 5.07 15.5% 2,317,378 . , e s e
TSG M Ws% 10374004 ABD'de Fed Baskani Ben Bernanke, Uglincu parasal gevsemeye dair bir isaret vermedi. *Diinya
EGEEN 59.75 91% 33,686,354 = Avrupa'da igsizlik Ocak ayinda %10.7 ile rekor diizeye ¢iktl. *Zaman
NETAS — 157.50 68% 41,101,199 = ABD'de ISM imalat sanayi endeksi Subat ayinda 54.1'den 52.4 seviyesine diistii. *BloombergHT
KAPLM  17.65 6.6% 3,439,964

= ABD'de issizlik bagvurularn gegen hafta son dért yilin en dusik dizeyine indi. *BloombergHT

= Atlanta Fed Baskani Lockhart, Fed'in bilangosunun daha fazla genigletiimesi konusunda “"temkinli””
oldugunu soéyledi. *Finans Trend
Hisse  Kapanis Deg (W) Hacim ) = Tiirkiye’nin JBIC garantili 10 yil vadeli yen cinsi tahvilinin 90 milyar yen (1.11 milyar dolar) tutarinda
ARENA 246 10.2% 6:291,100 olacagi bildirildi. *Finans Trend
ARMDA 179 1.7% 722,023
METRO  0.79 4.8% 8,966,381 = Fed, Williams: “Ekonomi asiri derecede destekleyici yaklagimlara muhtag.” *Matriks
KONYARSR270.00 A6% 21,662,986 = Avrupall liderler, kurtarma fonuna verilecek fonlarin hizlandiriimasi konusunda anlasmaya vardi.
DENCM 1125 -3.8% 4,842,782

*Bloomberg

Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler

Destek

3.64

3.60

Destek

317

313

Destek

168.00

166.00

Destek

2.20

218

Direng

3.70

3.73

Direng

3.19

3.21

Direng

169.50

170.00

Direng

224

227

Tiirkiye Is Bankasi kurulusudur.

TORKIYE $BANKASI




@ MENKUL DEGERLER

Sirket ve Sektor Haberleri

2B'de rayic bedel %50'ye diisti. *Milliyet

Erdogan: “Paramizin artik haysiyeti var, faizlerin daha inmesi lazim.” *Hiirriyet

TIM Bagkani Mehmet Biiyiikeksi: Subat ayinda ihracat 11 milyar dolari asti. Libya ve Misir'a ihracatta rekor kirildi. *Hiirriyet
Milli Savunma ve Ulastirma Bakanliklari anlasti, Atatlirk Havalimani'nda ugak park alani genigliyor. *Hiirriyet

iki milyona yakin emekliyi ilgilendiren intibak yasasini Meclis kabul etti. Maaglara 2013'ten itibaren 10 ile 320 lira arasinda zam yapilacak.
*Sabah

Diinya Emtia endeksi: Pamuk fiyatlar %46 geriledi. *Diinya

ADNAC: Adana Cimento, 2011 yil 4. Ceyreginde 18 mn TL net kar elde etti. Net kar rakami, beklentimiz olan 12 mn TL'nin lzerinde geldi.
Satis gelirleri 72 mn TL ile beklentimiz olan 74 mn TL'ye ve VAFOK rakami da 19 mn TL ile beklentimiz olan 18 mn TL'ye genel olarak
paralel gelirken, temelde varsayimimizdan daha diisik oranda gergeklesmis olan vergi orani net karin beklentimizin Gizerinde gelmesine
sebep oldu. Ote yandan, VAFOK marji da %26 ile beklentimiz olan %24’(in iki puan (izerinde geldi. Adana Gimento-A hisseleri (ADANA)
igin tavsiyemizi Endeksin Uzerinde Getiri olarak olarak muhafaza ederken, hedef hisse fiyatimiz ise hisse basgina 5.0 TL'dir.

AFMAS: AFM'nin %49.43 hissesi 49 milyon dolara Mars Sinema'ya devredildi. *Diinya

AFMAS: Sirket hisselerini 7.3489 Dolar bedelle devralan Mars Sinema’nin ¢agri yoluyla ortaklara ait paylari satin almak igin SPK’ya
basvuracagini agikladi.

HALKB: Halkbank Genel Muduru Aslan, Tirkiye'ye yonelik fon akiginin devam ettigini, bunun 2012'de yizde 4'lUn Uzerinde bir biylimenin
gostergesi oldugunu kaydetti. *Diinya

ISCTR: ig BankasiI Misir'daki Yunan bankasi Pireus Bank'i alacak. *Milliyet

MRDIN: Mardin Gimento, 2011 yili 4. Ceyreginde, beklentimiz olan 18 mn TL net kar rakaminin lzerinde, 26 mn TL net kar agikladi.
Sirketin, 4C11 satis gelirleri 64 mn TL ile bir dnceki ceyrege ve gegen yilin ayni dénemine neredeyse sabit kalirken, tahminimiz olan 73 mn
TL’nin ise altinda kaldi. Satig gelirlerinin tahminimizin altinda kalmis olmasina ragmen, VAFOK marjinin %41 ile beklentimizi hafif asmig
olmasi (%40), tahminimizin Gzerinde gelen net finansal gelirler ve daha dusuk vergi ddemesi sebebiyle net kar rakami tahminimizi asti.
Mardin Cimento igin, tavsiyemizi Endekse Paralel Getiri olarak muhafaza ederken, hedef hisse fiyatimizi %3 artirarak 7.70TL’ye
yukseltiyoruz.

Makro Haberler

CNBC-e tiiketici giiven endeksi Subat ayinda %8,5 artis kaydetti. Son ii¢ ayin en yiiksek artisina isaret eden bu rakam ile endeks son
5 ayin zirvesi olan 90,6 degerini aldi. Daha 6nce de belirttigimiz gibi ankete dayali verilerin ekonomik aktivitenin derecesini dogru bir
sekilde yansitmanin aksine daha ¢ok Dolar kuru tzerindeki hareketlere paralel hareket ettidini distniyoruz.

TiM Subat ayi ihracatini 11,2 milyar Dolar olarak agikladi. Bir énceki yila gére %10,4 yiikselise isaret eden bu rakam, Ocak ay! igin bir
dnceki giin agiklanan %8,6 artisa gore 6nemli 6lgiide farklilasmadi. ihracatin bir miktar hiz kazanmasini, petrol fiyatlarinin ithalat
tizerindeki yukari yonli baskisini géz éniine aldigimizda olumlu buluyoruz. TiM verilerinin 6ngérdiigii %10,3 Ik yilbasi-bugiin ihracat
buytumesinin bizim tim yil icin 6ngdrdigimiz %12’lik bliyime ile paralel oldugunu goériyoruz.

ITO geginme endeksi Subat ayinda %0,84 yiikseldi. 2006 yilindan bu yana en ylksek Subat rakamina isaret eden bu artis ile geginme
endeksinin artis hizi 30 baz puan yiikselerek %10,5 olarak gergeklesti. Resmi TUFE deki gida kalemi ile benzerlik gésteren gecinme
endeksi gida fiyatlan %0,78 yikseldi, dikkat edilecedi lzere bu rakam Subat 2011 deki %1,11’lik resmi gida enflasyonunun altinda
kaydediliyor. Diin agiklanan veriler ile Subat ayi igin %0,35'lik TUFE beklentimizi koruyor ve bu rakam ile de yillik TUFE %10,65
seviyesinden %10,2 ye gerilemesini bekliyoruz.

TUIK verilerine gore igsizlik, bir onceki yila gore 2,1 puan gerileyerek %9,8 degerini aldi. 2004-11 yillari arasindaki en disuk
issizlige isaret eden bu oranin, aylik is glici verilerime degerlendirdigimizde surpriz olmadigini disinlyoruz. Diger taraftan is gicline
katihmin yukseldigi bir donemde issizligin geriliyor olmasi Merkez Bankasr'nin gectigimiz yil dile getirdigi ¢ikti agigi konusundaki
endiselerinin versiz oldugunu gosterivor.

Teknik Analiz L ——

R T IMKB — 100 Endeksi: 60.725 (gunlik)

Dun si§ bir bant icinde hareket eden ve degisim
gbstermeden kapanan endeksin din oldugu gibi bugln
de 60.400-500 seviyesinin altinda kapanip
kapanamayacagini izliyoruz.

Din bir ara takip ettigimiz 60.400 seviyesinin altina
gerileyen ve 60.143 seviyesini test eden endeks, yurt
digi  borsalarin toparlanmasina bagh olarak satis
baskisi altinda kalmaktan kurtulmustu. Benzer bir geri
cekilmeyi bugiin de yasamasi durumunda ise satis
baskisinin dine gére daha gugli olacagini tahmin
ediyoruz. Endeksin USD bazinda olusturdugu kisa
vadeli simetrik (ggen formasyonun da 60.400
seviyesinin altinda bir kapanis olmasi durumunda
kirilacagini ve bdyle bir durumda ise 59.600 seviyesine
dogru hizla geri gekilebilecegini distiniiyoruz.

Destekler: 60.400 | 60.250  59.950
Direncler: 60.750 : 61.000 : 61.150
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Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler (Giinliik) Onerilerimizin Performansi
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Portféy performansi

Endekse gore getiri orani (sol eksen) e Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) === Endeks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

Onc. Getiri
Hisse [Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Direng |Hedef |Potans.(%)
AKBNK | 7.02 7.02 |2+ 0.00%| 6.50 | 7.45 8.00 13.96%
BIZIM 22.70 | 22.45 |4 1.11%| 22.00 | 24.30 | 30.00 32.16%
CIMSA 8.68 8.64 [r 0.46%| 8.60 | 9.10 | 12.50 44.01%
DOAS 4.17 4.19 HF -0.48%| 3.54 | 3.90 6.04 44.84%
ENKAI 5.00 499 |{r 0.20%| 4.35 | 4.58 6.14 22.80%
GARAN | 6.70 6.64 [+ 0.90%| 6.26 | 6.98 8.00 19.40%
ISGYO 1.20 1.21 [ -0.83%| 1.04 | 1.18 1.85 54.20%
TAVHL 8.98 8.98 |=+ 0.00%| 7.50 | 7.90 9.60 6.90%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

Kantitatif Analiz - ikili AL/SAT Onerileri (son 10 6ner)

KISA UZUN : Acilis Giinii { Agilig Fiyatlari { Kapanig Giinii | Kapanig Fiyatlari; Kar | Giin

KISA UZUN ' Acilis Giinii { Agilig Fiyatlari | Kapanmig Giinii | Kapanig Fiyatlari i Kar | Giin
HALKB {GARAN} 23.212 6.64 - 12.40 27.02.12 6.42 - 11.60 358% | 5
SAHOL {KCHOL{ 27.12 7.20-7.16 10.02.12 7.00-7.12 230% | 9
HALKB {GARAN} 31.1.12 6.62-12.10 10.02.12 6.80-12.10 272% | 11
SAHOL :AKBNK: 1.2.12 6.72-6.74 02.02.12 6.92-7.30 5.42% | 2
AKBNK {GARAN; 27.212 6-12-5.78 26.01.12 6.76 - 6.52 3.34% | 10
YKBNK {VAKBN | 10.1.12 2.62-2.28 16.01.12 2.74-2.39 0.26% | 6
YKBNK { HALKB: 4.1.12 10.15- 2.85 04.01.12 10.20 - 2.76 3.75% | 1
GARAN {VAKBN:{ 28.11.11 11.10-2.99 05.12.11 6.34 - 2.83 511% | 7
HALKB i VAKBN{ 17.11.11 11.10-2.99 18.11.11 10.40 - 2.93 5.05% | 2
AKGRT {ANSGR:{ 28.10.11 1.53-0.88 31.10.11 1.52-0.86 2.30% | 3
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi
stzlesmesi ¢gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérigslerine
dayanmaktadir. Bu goéruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$.nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligl konusunda garanti vermemekte ve gosterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Ustlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimu’ne ait olup, énceden belirtimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. musterileri icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirrmcilarin ahm satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecedi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'den énceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, daditilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zumrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Muidur Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tiirev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Alting6zlu Pekel Muadur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46

Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 A7

Kozyatag! +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30

.
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