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Günlük Bülten 

Piyasa Beklentisi  

 

Geçtiğimiz hafta altta performans gösterdiği yurt dışı piyasalar ile önceki gün paralel bir 
seyir izlemeye başlayan İMKB-100 Endeksi, dün ise %1.97 oranında yükselerek pozitif 
yönde ayrıştı ve USD bazında günlük dünyanın en çok kazandıranı oldu.  
 
ABD'de açıklanan perakende verisinin beklentilerin oldukça altında kalmasına rağmen, 
tüketici güveni endeksinin güçlü gelmesi ABD borsalarının ortalama %0.33 değer 
kazanmasını sağlarken, DJI Endeksi de Mayıs-2008'den itibaren ilk kez 13,000 sınırının 
üzerinde kapandı. Avrupa borsaları ise ortalama USD bazında dün %0.44 yükseldi.  
 
Bugün tüm piyasaların gözü Avrupa Merkez Bankasının (ECB) düzenleyeceği %1.0 faizli 
ve üç yıl vadeli II. repo ihalesinde (LTRO) olacak. Saat 12:00 12:20 arasında 
sonuçlarının açıklanması beklenen ihalenin ilkinde olduğu gibi ikincisinde de 400-500 
milyar EUR arasında olması bekleniyor. İhalenin beklentilerin altında kalması halinde 
piyasaları olumsuz, tersi durumda ise olumlu etkileyeceği tahmin ediliyor. Söz konusu ihale 
öncesinde yurtdışı piyasalarda bugün nispeten temkinli bir iyimserlik olduğu gözleniyor. 
 
Asya borsalarında %0.70 düşen Çin ve yatay işlem gören Nikkei dışında ortalama %0.75 
oranında yükselişlerin olduğu karışık bir tablo göze çarpıyor. ABD vadelileri yatay hafif 
ekside işlem görüyor, Avrupa borsalarının da benzer şekilde yatay hafif aşağıda açılması 
bekleniyor. Parite 1.3475 ile dünün %0.45 üzerinde, döviz sepeti 2.056 ile %0.15, Dolar 
kuru ise 1.7515 ile %0.40 aşağıda seyrediyor. Tezgâhüstü piyasadaki işlemlerde ise dün 
11 baz puan düşerek %9.23’den kapanan gösterge tahvilin faizi, bugün %9.15-%9.22 
bandından geçiyor. 
 
Yurt içinde saat 10.00’da açıklanacak olan Dış Ticaret verisi bekleniyor. Söz konusu veriye 
ilişkin Reuters anketinin ortalama tahmini 6.3 milyar TL açık olacağı yönünde (YF: 6.7 
milyar TL açık). 
 
Endeksin bugün yatay açılmasını bekliyoruz.  

Bugün Açıklanacak Veriler 

10:00 TR Dış ticaret dengesi Ocak (Beklenti: -6.1 milyar $, YF: -6.7 milyar $) 
10:55 Almanya işsizlik Şubat (Beklenti: %6.7) 
12:00 Euro bölgesi enflasyon, nihai Ocak (Beklenti: %2.7) 
15:30 ABD GSYH, revizyon 4Ç (Beklenti: %2.8) 
15:30 ABD Çekirdek PCE, revizyon 4Ç (Beklenti: %1.1) 
16:45 ABD Chicago PMI Şubat (Beklenti: 62.0) 
17:00 TR Hazine borçlanma stratejisi 

Haftalık Ajanda 

 
27 Şubat Pazartesi 
Almanya perakende satışlar 
ABD bekleyen konut satışları 
ALBRK 4Ç bilançosu 
 
28 Şubat Salı 

TR PPK notları 
Almanya TÜFE 
ABD dayanıklı mal siparişleri 
ABD tüketici güven endeksi 
 
29 Şubat Çarşamba 
TR Dış ticaret dengesi 
TR Hazine borçlanma stratejisi 
Almanya işsizlik 
Euro bölgesi enflasyon, nihai 
ABD GSYH, revizyon 
ABD çekirdek PCE, revizyon 
ABD Chicago PMI 
 
1 Mart Perşembe 

TR TİM İhracat verisi 
TR işsizlik 
Almanya imalat PMI, nihai 
Euro bölgesi imalat PMI, nihai 
Euro bölgesi enflasyon, öncü 
Euro bölgesi işsizlik 
ABD kişisel gelirler 
ABD çekirdek PCE 
ABD işsizlik maaş başvuruları 
ABD ISM imalat endeksi 
 
2 Mart Cuma 

- 

Piyasalarda Gelişmeler  

Avrupa Merkez Bankası, bugün ikinci likidite ihalesine çıkacak. İhale öncesi dün küresel borsalar 
yükselişle kapanırken yükseliş sabah Asya borsaları ile sürüyor. *Finans Trend 

Yunan Parlamentosu Salı günü 2. kurtarma paketinin önemli şartlarından biri olan 3.2 milyar euroluk 
harcama kesintisini onayladı. *Bloomberg 

Japonya'da sanayi üretimi Ocak ayında yüzde 2 artış kaydederek, ülkenin bu çeyrekte yeniden artı 
büyümeye dönebileceğine yönelik sinyallere yenisini ekledi. *Bloomberg 

Haftalardır beklenen AMB'nin ikinci 3 yıllık likidite operasyonu bugün yapılacak. Avrupalı bankalara 
500 milyar euro dolaylarında kredi sağlanması bekleniyor. *Bloomberg 

Analist Dick Bove, bankacılık sektörüne karşı tutumdaki değişikliğin sektördeki ucuz hisseleri almak 
için bir fırsat sunduğunu söyledi. *Finans Trend 

Fransa Anayasa Konseyi, 1915 olaylarıyla ilgili Ermeni iddialarının reddinin suç sayılmasını öngören 
yasa tasarısını oy çokluğuyla iptal etti. *Finans Trend 

 

Endeks ve Hacim (mn TL)
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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

NUGYO 9.32 14.5% 13,967,795

CARFA 16.55 9.2% 2,965,506

CARFB 18.50 8.5% 2,442,699

KERVT 53.00 7.5% 10,135,660

KOZAA 2.85 5.9% 24,954,900

En Çok Yükselen Hisseler

 

 

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

GEREL 1.92 -12.7% 8,265,571

KONYA 287.00 -4.7% 26,283,179

PIMAS 3.99 -3.9% 876,321

DOGUB 2.61 -3.3% 1,326,543

BRISA 163.00 -3.3% 11,423,540

En Çok Düşen Hisseler

 

Teknik Göstergeleri Olumlu Hisseler 

AKBNK    KOZAL    TTKOM    TTRAK   

Destek 6.80 6.76  Destek 33.30 32.90  Destek 7.39 7.34  Destek 37.10 36.70 

Direnç 6.89 6.92  Direnç 33.70 34.00  Direnç 7.46 7.51  Direnç 37.90 38.30 
 

  

 



 

 

 
Şirket ve Sektör Haberleri 
 

Arap baharı çelik sektörünü vurdu. Türkiye'nin, 2011 yılında Orta Doğu, Körfez ülkeleri ile Kuzey Afrika ülkelerine yönelik ihracatındaki 
kayıp 1.43 milyar dolar seviyesinde gerçekleşti. *Star 

Düşen kredi faizleri konut talebini artırdı. Son günlerde bankalara konut kredisi almak için başvuruda bulunanların oranı %20 artış gösterdi. 
*Milliyet 

Anadolu Grubu başkanı Tuncay Özilhan: Yerli oto için 2 milyar dolar şart. Ben tek başıma bir otomotiv şirketi kuramam. Bankacılıkta 
stratejik bir ortağa açığız. *Milliyet 

Petform Başkan Yardımcısı Metin Şen: Petroldeki her 10 dolarlık artış doğalgazda da %7-8 aralığında bir zam baskısı yaratıyor. *Haber 
Türk 

TSKB Gayrimenkul Değerlendirme Genel Müdürü Işıl Dinçer: “İki yabancı fon konut projesi için İstanbul'da arsa arıyor.” *Dünya 

AKENR: Akenerji 4Ç11 finansal sonuçlarında TRY40mn zarar açıkladı ki bu piyasa beklentisi olan TRY 21mn zarardan daha kötü bir 

sonuçtur. 12 aylık dönemde ise net zarar TRY 211 mn olmuştur. Akenerji’nin iştiraki olan SEDAS’tan kaynaklanan TRY 41mn zarar ve 
TRY 265mn tutarındaki kur farkı giderleri şirketin zarara uğramamasına neden olmuştur. Genel olarak Akenerji piyasa beklentisinden daha 
düşük sonuçlar açıklamıştır. FVAÖK  4Ç11’de yıllık bazda %27 düşerek TRY 8.7mn olarak gerçekleşmiştir ki bu sonuç piyasa beklentisi 
olan TRY 28mn’dan daha düşüktür. 

GSRAY: Galatasaray Kulübü, Kulüp Denetim Kurulu gerek mali denetim kurulları ve gerekse İçişleri Bakanlığı Dernekler Denetçiliği 

tarafından yapılan incelemeler sonucunda düzenlenen raporlarda, eski kulüp başkanlarından Adnan Polat´ın başkan yardımcısı olduğu 
2006 yılına ilişkin, usulsüzlük tespit edilmediğini bildirdi. *Finans Trend 

FENER: 100 TL ödeyen taraftar Fenerbahçe tahvili alabilecek. Fenerbahçe Sportif A.Ş. tahvil ihracı için bugün talep toplamaya 

başlayacak. *Dünya 

Teknik Analiz 

 

IMKB – 100 Endeksi: 59.978 (günlük) 

 

Endeks dün takip ettiğimiz 59.400 seviyesinin 

üzerinde kalarak tepki yükselişine ivme kazandırdı 

ve 60.000 direncini test etti. 

 

Son dönemde ortalama 2.0 milyar TL işlem 

hacmiyle hareket endeksin, dün de işlem hacmi 

2.092 olarak gerçekleşti. Banka ve Sanayi 

Endeksleri sırasıyla %2.29 ve %1.51 oranlarında 

yükseldi. 

 

Endeksin kısa vadeli grafiklerinde oluşan takoz 

formasyonu olasılığı nedeniyle 59.900 seviyesinin 

altında bir kapanış olması halinde tepki 

yükselişinin sona ermiş olma ihtimalinin 

güçleneceğini düşünüyoruz.  

 

Destekler:  59.800 59.650 59.200 

Dirençler: 60.200 60.400 60.550 

 
 

 

Makro Haberler 

Merkez Bankası PPK notlarına göre ekonomik aktivitenin 4Ç11 in ardından iç talep kaynaklı hız kaybetmesi ve Liradaki birikimli değer 
kaybı ile ithalat talebi gerilemiş ve net ihracatın büyümeye katkısı yükselmiştir. Enflasyon tarafında ise çekirdek enflasyonun Şubat ayından 
itibaren aşağı yönlü bir eğilim sergilemesi ve temel mal grubu enflasyonundaki  döviz hareketlerinden kaynaklanan yükselişin Şubat 
ayından itibaren zayıflayacağı tahmin edilmektedir. Son olarak notlarda küresel risk iştahındaki artış ile hızlı bir sermaye çıkışı yaşanma 
olasılığının azaldığı belirtilirken, buna paralel, faiz koridorunun üst sınırın bir miktar aşağı çekilmesinin uygun görüldüğü belirtilmiştir. 



 

 

  

 

 

 

Kantitatif Analiz – İkili AL/SAT Önerileri (Son 10 Öneri) 

Aktif Pozisyonlar

KISA UZUN Açılış Günü Açılış Fiyatları Kapanış Günü Kapanış Fiyatları Kar Gün

Kapalı Pozisyonlar

KISA UZUN Açılış Günü Açılış Fiyatları Kapanış Günü Kapanış Fiyatları Kar Gün

HALKB GARAN 23.2.12 6.64 - 12.40 27.02.12 6.42 - 11.60 3.58% 5

SAHOL KCHOL 2.7.12 7.20 - 7.16 10.02.12 7.00 - 7.12 2.30% 9

HALKB GARAN 31.1.12 6.62 - 12.10 10.02.12 6.80 - 12.10 2.72% 11

SAHOL AKBNK 1.2.12 6.72 - 6.74 02.02.12 6.92 - 7.30 5.42% 2

AKBNK GARAN 27.2.12 6-12 - 5.78 26.01.12 6.76 - 6.52 3.34% 10

YKBNK VAKBN 10.1.12 2.62 - 2.28 16.01.12 2.74 - 2.39 0.26% 6

YKBNK HALKB 4.1.12 10.15 - 2.85 04.01.12 10.20 - 2.76 3.75% 1

GARAN VAKBN 28.11.11 11.10 - 2.99 05.12.11 6.34 - 2.83 5.11% 7

HALKB VAKBN 17.11.11 11.10 - 2.99 18.11.11 10.40 - 2.93 5.05% 2

AKGRT ANSGR 28.10.11 1.53 - 0.88 31.10.11 1.52 - 0.86 -2.30% 3
 

Uzun Vadeli Portföy Önerimiz 

Hisse Kapanış 

Önc. 

Gün K.  Değ. (%) Destek Direnç Hedef

Getiri 

Potans.(%)

AKBNK 6.82 6.62 3.02% 6.50 7.45 8.00 17.30%

BIZIM 22.35 22.25 0.45% 22.00 24.30 30.00 34.23%

CIMSA 8.56 8.58 -0.23% 8.60 9.10 12.50 46.02%

DOAS 4.14 4.07 1.72% 3.54 3.90 6.04 45.89%

ENKAI 4.90 4.80 2.08% 4.35 4.58 6.14 25.31%

GARAN 6.56 6.48 1.23% 6.26 6.98 8.00 21.95%

ISGYO 1.20 1.21 -0.83% 1.04 1.18 1.85 54.20%

TAVHL 8.92 8.62 3.48% 7.50 7.90 9.60 7.62%

* Model portföyümüzde yer alan şirketler, uzun vadeli temel analiz performansları

dikkate alınarak seçilmiştir. Yatırım kararları bu perspektife göre değerlendirilmelidir.

GÜNCELLENMİŞ MODEL PORTFÖY* - Araştırma

 

Teknik Göstergeleri Olumlu Hisseler (Günlük) Önerilerimizin Performansı 
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Yatırım Finansman Menkul Değerler  

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / İstanbul 
 
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr 
 
 
Bu bültende yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; 
aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı 
sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine 
dayanmaktadır. Bu görüşlerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabileceği dikkate alınmalıdır. Bu nedenle, 
sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu raporda yer 
alan veri, bilgi ve grafikler Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.’nin güvenilirliğine inandığı kaynaklardan alınmış ve/veya 
üretilmiştir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin doğruluğu bağımsız olarak teyit edilmemiş olup, Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. 
bilgilerin doğruluğu ve bütünlüğü konusunda garanti vermemekte ve gösterilen tüm özen ve dikkate rağmen doğabilecek veri ve 
analist değerlendirme, ayırma, kaydetme vb. hatalarından dolayı sorumluluk üstlenmemektedir. Raporda yapılan yorum, tahmin ve 
tavsiyeler Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. Araştırma Bölümü’ne ait olup, önceden belirtilmeden değişiklik yapma hakkı 
saklıdır. Bu rapor Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. müşterileri için genel bilgi vermek amacıyla hazırlanmış olduğundan, 
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatırımcıların alım satım kararlarını destekleyecek yeterlilikte olmayabileceği dikkate 
alınmalıdır. Bu bilgiler ışığında yapılan ve yapılacak olan ileriye dönük yatırımların sonuçlarından Şirketimiz hiçbir şekilde sorumlu 
tutulamaz. Bu bülten ve içinde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.'den önceden yazılı izin 
alınmadan kısmen veya tamamen, üretilemez, dağıtılamaz, yayınlanamaz. 

 
 
 

Emre Birkan Genel Müdür Yardımcısı emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00 

 

Araştırma Bölümü (arastirma@yfas.com.tr) 

Zümrüt Can Ambarcı Müdür zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35 

Levent Durusoy Baş Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33 

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59 

 

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr) 

Pervin Bakankuş Müdür Yardımcısı pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70 

 
Yurtiçi Türev Piyasaları  

 
Cihan Aluç Müdür cihan.aluc@yfas.com.tr  +90 (212) 317 68 32 

Oya Altıngözlü Pekel  Müdür Yardımcısı oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62 

 

Şubelerimiz 

İstanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kızılay +90 (312) 417 30 46 

 Merkez +90 (212) 263 00 24 İzmir +90 (232) 441 80 72 

 Çiftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71 

 Bakırköy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47 

 Kozyatağı +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55 

 TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01 

   İzmit +90 (262) 325 40 30 
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