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Gunliuk Bilten

Piyasa Beklentisi
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61,000 6 2000 Gectigimiz hafta altta performans gésterdigi yurt disi piyasalar ile 6nceki gun paralel bir
60,000 150 Seyir izlemeye baglayan IMKB-100 Endeksi, din ise %1.97 oraninda yukselerek pozitif
59,000 1000 yonde ayristi ve USD bazinda giinlik diinyanin en ¢ok kazandirani oldu.
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! 2,376 2,109 2,205 1,925 2,085
57,000 0 ABD'de acgiklanan perakende verisinin beklentilerin oldukga altinda kalmasina ragmen,
oo (o AL PO T SO tiiketici gliveni endeksinin giiglii gelmesi ABD borsalarinin ortalama %0.33 deger
. kazanmasini saglarken, DJI Endeksi de Mayis-2008'den itibaren ilk kez 13,000 sinirinin
Haftalik Ajanda Uzerinde kapandi. Avrupa borsalari ise ortalama USD bazinda diin %0.44 yikseldi.
27 Subat P tesi @ o A mm @ T (T
A|m$a':]y2 peﬁi;fjé satislar Bugin tim piyasalarin géziu Avrupa Merkez Bankasinin (ECB) dizenleyecegi %1.0 faizli
ﬁfBD;:;Ijeye.? konut satislari ve U¢ yil vadeli Il. repo ihalesinde (LTRO) olacak. Saat 12:00 12:20 arasinda
G bilangosu sonuclarinin_aciklanmasi beklenen ihalenin ilkinde oldugu gibi ikincisinde de 400-500
28 Subat Sali milyar EUR arasinda olmasi bekleniyor. lhalenin beklentilerin altinda kalmasi halinde
I\:;ZE}’;?S,?E‘ piyasalari olumsuz, tersi durumda ise olumlu etkileyecedi tahmin ediliyor. Séz konusu ihale
ABD dayanikli mal siparisleri oncesinde yurtdisi piyasalarda bugln nispeten temkinli bir iyimserlik oldugu gézleniyor.
ABD tuketici gliven endeksi
29 Subat Gargamba Asya borsalarinda %0.70 disen Cin ve yatay islem goren Nikkei disinda ortalama %0.75
TR Dis ticaret dengesi N oraninda yukselislerin oldugu karigik bir tablo géze carpiyor. ABD vadelileri yatay hafif
Jiliidarikii ekside islem gériiyor, Avrupa borsalarinin da benzer sekilde yatay hafif asagida agilmasi
Euro bolgesi enflasyon, nihai bekleniyor. Parite 1.3475 ile diinin %0.45 (zerinde, doviz sepeti 2.056 ile %0.15, Dolar
i Seskmélieglczé??evizyon kuru ise 1.7515 ile %0.40 agagida seyrediyor. Tezgahiistii piyasadaki islemlerde ise din
ABD Chicago PMI 11 baz puan diserek %9.23'den kapanan gosterge tahvilin faizi, bugin %9.15-%9.22
1 Mart Persembe bandindan gegciyor.
TR TIM lhracat verisi
LR igsizlik P i Yurt icinde saat 10.00’da acgiklanacak olan Dis Ticaret verisi bekleniyor. S6z konusu veriye
S A T AT BT iIi§_|kin $Eute|: anketinin ortalama tahmini 6.3 milyar TL agik olacadi yéniinde (YF: 6.7
Euro bolgesi enflasyon, 6ncl milyar aclk).
Euro bélgesi issizlik y ¢ )
ABD kisisel gelirler . . .
ABD gekirdek PCE Endeksin bugun yatay acilmasini bekliyoruz.
ABD igsizlik maas bagvurulari . -
ABD ISM imalat endeksi Bugiin Aciklanacak Veriler
> Mart Cuma 10:00 TR Dis ticaret dengesi Ocak (Beklenti: -6.1 milyar $, YF: -6.7 milyar $)
_ 10:55 Almanya issizlik Subat (Beklenti: %6.7)
12:00 Euro bdlgesi enflasyon, nihai Ocak (Beklenti: %2.7)
15:30 ABD GSYH, revizyon 4C (Beklenti: %2.8)
15:30 ABD Cekirdek PCE, revizyon 4C (Beklenti: %1.1)
16:45 ABD Chicago PMI Subat (Beklenti: 62.0)
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
NUGYO 932 us  nwes  Piyasalarda Gelismeler
CARFA 16.55 9.2% 2,965,506 e . . : m R 0 w
CARFB 1850 8.5% 2442 699 Avrupa Merkez Bankasi, bugin ikinci likidite ihalesine ¢ikacak. Ihale dncesi dun kiresel borsalar
KERVT  53.00 75% 10135660 ylkseligle kapanirken ylkselis sabah Asya borsalari ile surtyor. *Finans Trend
KOZAA 285 5.9% 24,954,900 Yunan Parlamentosu Sali giinu 2. kurtarma paketinin énemli sartlarindan biri olan 3.2 milyar euroluk
harcama kesintisini onayladi. *Bloomberg
I Japonya'da sanayi uretimi Ocak ayinda ylzde 2 artis kaydederek, Ulkenin bu geyrekte yeniden arti
bliyimeye dénebilecegine yonelik sinyallere yenisini ekledi. *Bloomberg
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL) . L .
GEREL 1.92 2.7% 8,265,571 Haftalardir beklenen AMB'nin ikinci 3 yillik likidite operasyonu bugtin yapilacak. Avrupali bankalara
KONYA  287.00 4T% 26283179 500 milyar euro dolaylarinda kredi saglanmasi bekleniyor. *Bloomberg
PIMAS ~ 3.99 39% 876,321 Analist Dick Bove, bankacilik sektoriine kargi tutumdaki degisikligin sektdrdeki ucuz hisseleri almak
DOGUB 261 3.3% 1,326,543 icin bir firsat sundugunu sdyledi. *Finans Trend
BRISA 163.00 -3.3% 11,423,540

Fransa Anayasa Konseyi, 1915 olaylariyla ilgili Ermeni iddialarinin reddinin su¢ sayilmasini 6ngéren
yasa tasarisini oy gokluguyla iptal etti. *Finans Trend
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Sirket ve Sektor Haberleri

Arap bahari celik sektériinii vurdu. Tiirkiye'nin, 2011 yilinda Orta Dogu, Kérfez lilkeleri ile Kuzey Afrika (ilkelerine yénelik ihracatindaki
kayip 1.43 milyar dolar seviyesinde gerceklesti. *Star

Diisen kredi faizleri konut talebini artirdi. Son giinlerde bankalara konut kredisi almak i¢in basvuruda bulunanlarin orani %20 artis gésterdi.
*Milliyet

Anadolu Grubu baskani Tuncay Ozilhan: Yerli oto igin 2 milyar dolar sart. Ben tek basima bir otomotiv sirketi kuramam. Bankaclikta
stratejik bir ortaga acidiz. *Milliyet

Petform Bagkan Yardimcisi Metin Sen: Petroldeki her 10 dolarlik artis dogalgazda da %7-8 araliginda bir zam baskisi yaratiyor. *Haber
Tiirk

TSKB Gayrimenkul Degerlendirme Genel Miidiirii Isil Dinger: “iki yabanci fon konut projesi igin istanbul'da arsa ariyor.” *Diinya

AKENR: Akenerji 4C11 finansal sonuglarinda TRY40mn zarar acikladi ki bu piyasa beklentisi olan TRY 21mn zarardan daha kotu bir
sonugtur. 12 aylik dénemde ise net zarar TRY 211 mn olmustur. Akenerji'nin istiraki olan SEDAS’tan kaynaklanan TRY 41mn zarar ve
TRY 265mn tutarindaki kur farki giderleri sirketin zarara ugramamasina neden olmustur. Genel olarak Akenerji piyasa beklentisinden daha
diisiik sonuglar agiklamistir. FVAOK 4C11’de yillik bazda %27 diigserek TRY 8.7mn olarak gerceklesmistir ki bu sonug piyasa beklentisi
olan TRY 28mn’dan daha dusuktur.

GSRAY: Galatasaray Kuliibli, Kuliip Denetim Kurulu gerek mali denetim kurullari ve gerekse Icisleri Bakanligi Dernekler Denetciligi
tarafindan yapilan incelemeler sonucunda diizenlenen raporlarda, eski kuliip baskanlarindan Adnan Polat’in baskan yardimcisi oldugu
2006 yilina iligkin, usulsuzlik tespit edilmedigini bildirdi. *Finans Trend

FENER: 100 TL 6deyen taraftar Fenerbahge tahvili alabilecek. Fenerbahge Sportif A.S. tahvil ihraci igin bugiln talep toplamaya
baslayacak. *Diinya

Makro Haberler

Merkez Bankasi PPK notlarina gére ekonomik aktivitenin 4C11 in ardindan i¢ talep kaynakl hiz kaybetmesi ve Liradaki birikimli deger
kaybi ile ithalat talebi gerilemis ve net ihracatin bliylimeye katkisi yikselmistir. Enflasyon tarafinda ise ¢ekirdek enflasyonun Subat ayindan
itibaren asagd! yonlu bir egilim sergilemesi ve temel mal grubu enflasyonundaki déviz hareketlerinden kaynaklanan yukselisin Subat
ayindan itibaren zayiflayacagi tahmin edilmektedir. Son olarak notlarda kiresel risk istahindaki artis ile hizli bir sermaye ¢ikisi yasanma
olasihginin azaldigi belirtilirken, buna paralel, faiz koridorunun Gst sinirin bir miktar asagi ¢ekilmesinin uygun goéruldigu belirtilmistir.

Teknik Analiz
S — TS IMKB - 100 Endeksi: 59.978 (giinlik)

Endeks din takip ettigimiz 59.400 seviyesinin
Uzerinde kalarak tepki yukselisine ivme kazandirdi
ve 60.000 direncini test etti.

Son ddnemde ortalama 2.0 milyar TL iglem
hacmiyle hareket endeksin, diin de iglem hacmi
2.092 olarak gerceklesti. Banka ve Sanayi
Endeksleri sirasiyla %2.29 ve %1.51 oranlarinda
yukseldi.

Endeksin kisa vadeli grafiklerinde olugan takoz
formasyonu olasiligi nedeniyle 59.900 seviyesinin
altinda bir kapanis olmasi halinde tepki
yukseliginin - sona ermis olma ihtimalinin
glclenecegini dugtniyoruz.

Destekler: 1 59.800 59.650 : 59.200
Direncler: : 60.200 ;| 60.400 @ 60.550
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Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler (Giinliik) Onerilerimizin Performansi
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Portfoy performansi

Endekse gore getiri orani (sol eksen) == Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) == Endeks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

Onc. Getiri
Hisse [Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Direng |Hedef |Potans.(%)
AKBNK | 6.82 6.62 [f 3.02%| 6.50 | 7.45 8.00 17.30%
BIZIM 22.35 | 22.25 |4+ 0.45%| 22.00 | 24.30 | 30.00 34.23%
CIMSA 8.56 8.58 [HF -0.23%| 8.60 | 9.10 | 12.50 46.02%
DOAS 4.14 4,07 [Hr 1.72%| 3.54 | 3.90 6.04 45.89%
ENKAI 4.90 4.80 |fr 2.08%| 4.35 | 4.58 6.14 25.31%
GARAN | 6.56 6.48 [+ 1.23%| 6.26 | 6.98 8.00 21.95%
ISGYO 1.20 1.21 [ -0.83%| 1.04 | 1.18 1.85 54.20%
TAVHL 8.92 8.62 |4 3.48%| 7.50 | 7.90 9.60 7.62%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

Kantitatif Analiz - ikili AL/SAT Onerileri (son 10 6ner)

KISA UZUN : Acilis Giinii { Agilig Fiyatlari { Kapanig Giinii | Kapanig Fiyatlari; Kar | Giin

KISA UZUN ' Acilis Giinii { Agilig Fiyatlari | Kapanmig Giinii | Kapanig Fiyatlari i Kar | Giin
HALKB {GARAN} 23.212 6.64 - 12.40 27.02.12 6.42 - 11.60 358% | 5
SAHOL {KCHOL{ 27.12 7.20-7.16 10.02.12 7.00-7.12 230% | 9
HALKB {GARAN} 31.1.12 6.62-12.10 10.02.12 6.80-12.10 272% | 11
SAHOL :AKBNK: 1.2.12 6.72-6.74 02.02.12 6.92-7.30 5.42% | 2
AKBNK {GARAN; 27.212 6-12-5.78 26.01.12 6.76 - 6.52 3.34% | 10
YKBNK {VAKBN | 10.1.12 2.62-2.28 16.01.12 2.74-2.39 0.26% | 6
YKBNK { HALKB: 4.1.12 10.15- 2.85 04.01.12 10.20 - 2.76 3.75% | 1
GARAN {VAKBN:{ 28.11.11 11.10-2.99 05.12.11 6.34 - 2.83 511% | 7
HALKB i VAKBN{ 17.11.11 11.10-2.99 18.11.11 10.40 - 2.93 5.05% | 2
AKGRT {ANSGR:{ 28.10.11 1.53-0.88 31.10.11 1.52-0.86 2.30% | 3
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanlig
s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gorusglerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$.nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligl konusunda garanti vermemekte ve gosterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayi sorumluluk Ustlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimu’ne ait olup, énceden belirtimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri igin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirrmcilarin ahm satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecedi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'den énceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zumrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Muidur Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tiirev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Alting6zlu Pekel Muadur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46

Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 A7

Kozyatag! +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30
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