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Gunliuk Bilten

Piyasa Beklentisi
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Haftalik Ajanda

27 Subat Pazartesi
Almanya perakende satiglar
ABD bekleyen konut satislari
ALBRK 4C bilangosu

28 Subat Sal

TR PPK notlari

Almanya TUFE

ABD dayanikli mal siparigleri
ABD tuketici gliven endeksi

29 Subat Carsamba

TR Dis ticaret dengesi

TR Hazine bor¢lanma stratejisi
Almanya issizlik

Euro bdlgesi enflasyon, nihai
ABD GSYH, revizyon

ABD c¢ekirdek PCE, revizyon
ABD Chicago PMI

1 Mart Persembe

TR TiM Ihracat verisi

TR igsizlik

Almanya imalat PMI, nihai
Euro bélgesi imalat PMI, nihai
Euro bdlgesi enflasyon, éncl
Euro bélgesi issizlik

ABD kigisel gelirler

ABD cekirdek PCE

ABD igsizlik maas bagvurulari
ABD ISM imalat endeksi

2 Mart Cuma

En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%)

—o— XU100

Hacim (TL)

GARFA
MRSHL
ESCOM
ISGSY
BISAS

5.80
71.50
9.22
247
1.34

12.6%
11.1%
10.0%
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1.2%

4,430,909
15,945,062
2,237,696
2,095,904
2,384,722

En Cok Diigen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%)

Hacim (TL)

AVGYO
METRO
DOHOL
AVTUR
EMKEL

0.84
0.85
0.70
212
1.43

-10.6%
-10.5%
-1.9%
-1.4%
-1.1%

16,309,801
12,109,787
54,005,741
1,263,037
561,394

IMKB-100 Endeksi, diin %1.53 deger kaybetti. Banka ve Sanayi Endeksleri sirasiyla %1.42
ve %1.84 oraninda distii. Buna gére IMKB-100 Endeksi, bes islem giinii dnceki son tepesi
olan 61.778 ile din gordugi en disik olan 58.378 seviyeleri arasinda %5.5 oraninda
gerilemis oldu. Ayni durum Banka Endeksi icin %8.9, Sanayi Endeksi i¢in %3.7 oraninda
gergeklesti.

Kuresel piyasalarda din yurt i¢i piyasalarin acgik oldugu saatlerde gbzlenen kér satislari,
yurt ici piyasalarin kapanmasindan sonra yerini kayiplarin énemli dlglide azalmasini
saglayan tepki yukselisine birakti. ABD’de S&P 500 Endeksi diin 2008 ortasindan bu yana
gorulen en yiksek seviyesinden kapanirken Dow Jones Endeksi ise takip edilen 13.000
seviyesini agsmasinin ardindan 12.981°den kapandi.

Bugtin petrol fiyatlarindaki hafif gerileme ve yarin Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB)

ikinci kez gergeklestirecegi likidite saglama amagli repo ihalesi (LTRO) 6ncesinde yurt disi
piyasalarda bir miktar rahatlama oldugu gézleniyor. Asya borsalari, Cin hari¢, ortalama
%1.0’'in Uzerinde ylkseligle islem goriyor, din %2.67 dusen Hindistan borsasinin ise
bugiin %1.57 oraninda deger kazanmasi dikkat ¢ekiyor. ABD vadelileri %0.35 artida iglem
g6ruyor, yurt igi piyasalar kapandiktan sonra diin %0.75 kadar daha deger kazanan Avrupa
borsalarinin bugiin hafif ylikselerek agilmasi bekleniyor. Parite 1.3443 ile dinin %0.35
Uzerinde, doviz sepeti 2.07 ile %0.14, Dolar kuru ise 1.734 ile %0.35 asagida seyrediyor.
Tezgahustlu piyasadaki islemlerde ise diin 16 baz puan ylkselen ve %9.34’den kapanan
gOsterge tahvilin faizi, bugiin %9.15-%9.25 bandindan gegiyor.

Endeksin bugiin ylikselerek aciimasini bekliyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

14:00 TR PPK notlari agiklanacak

15:30 ABD dayanikh mal siparigleri Ocak (Beklenti: -%0.5)
17:00 ABD tuketici gliven endeksi Subat (Beklenti: 63.1)
Almanya TUFE Subat (Beklenti: %2.2)

Piyasalarda Gelismeler

= Beklentiyi asan konut verisi ve finansal hisselerdeki rallinin etkisiyle S&P 500 Endeksi 6nceki
kayiplarini telafi ederek neredeyse 4 yilin zirvesine tirmandi. *Bloomberg

= Alman parlamentosu Bundestag, Yunanistan igin 2. kurtarmayi onayladi. *Finans Trend

= Wall Street Journal: Kimse Avrupa'ya yonelik elestirilerinde AB Uye adayi Turkiye'nin Basbakan
Yardimcisi Ali Babacan kadar sagduyulu ve isabetli olmadi. *Milliyet

= Asya borsalari S&P’nin Yunanistan'i segici temerritte ilan etme kararina tepki vermedi. *Ekonomi
Haber Yorum

= [IMKB usulsiiz islemlerde hisse senedi, yatirimci bazinda énleyici tedbir ve 180 giine kadar boykot
karari alabilecek. *Reuters
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Sirket ve Sektor Haberleri

Ulusal Et Konseyi'nin sifir giimriikle et ithalatinin éniinii agan kararina kirmizi et Ureticileri tepki gésterdi. *Diinya

Oniimiizdeki 5 yil iginde mobil cihazlarin sayisinin diinya niifusunu gegmesi ve béylece kiiresel mobil internet veri trafiginin 18 katina
ctkmasi bekleniyor. *Finans Trend

Vatan Gazetesinde yer alan habere gére, ingiliz perakende sirketi Tesco ve Fransiz perakende sirketi Auchan Carrefoursa ile ilgileniyor.
Habere gére Carrefourun elindeki 58.2% oranindaki hisseyi Sabanci Holding’e satmasi, Sabanci Holding’in de Tesco ve Auchan ile
masaya oturmasi bekleniyor.

Tirkiye Elektrik iletim A.L. Genel Miidiirliigii (TEIAS), EPDK’nin yaptigi diizenleme sonrasi sistem kullanim bedellerini bazi bélgelerde 30
kata varan oranlarda artirdi. Son zam tliketicinin faturasinin artmasina neden olacag gibi, elektrik dagitim ve dretim sirketlerine énceki
bedele gbre 30 kata varan ek maliyet yiikledi. *Finans Trend

ALBRK: Albaraka Turk kar pay! dagitmayacak. *Dinya

BJKAS: Demirdren'in hibesine ragmen, borcu 6.5 kat artan, geliri ipotekli, ylizde 22,5 hissesi satilan Besiktas'in sorunlarinin ¢ézimi
oldukga zor. *Radikal

DENIZ: HSBC: “Denizbank masasindan kalktik ama Turkiye'de banka alarak biiyiime planlarimiz sirtyor.” *Hurriyet

KORDS: Sabanci Universitesi Teknoloji Merkezi ve Kordsa tarafindan geligtirilen ve patenti alinan Monolyx adli Girlin lastikte geligin yerini
aldi. *Haber Turk

SAHOL: Sabanci Holding Baskani Guler Sabanci: Almaya da, satmaya da bakiyoruz. 3.5 yilda tam iki kat blylyecegiz. *Milliyet
TSKB: 2011 karindan 137 mn TL bedelsiz hisse senedi, 45 mn TL de nakit temettii dagitimini onaya sunacak. *Reuters

Makro Haberler

Teknik Analiz
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IMKB — 100 Endeksi: 58.821 (gunlik)

Gegtigimiz haftayr 60.000 destegini kirmasinin
, ardindan  59.400 seviyelerinde tutunmaya
e calisarak tamamlayan endeks, bu haftaya sert
satiglarla bagladi ve en dislk 58.378 seviyesine
kadar geriledi.

Ancak gunli 09 Ocak tarihindeki 49.200 dibinden
baslayan yikselisinin ilk Fibonacci geri alim
seviyesine karsilik gelen 58.800 seviyesinin
Uzerinde tamamladi.
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Bugin ylkselerek acilmasini  bekledigimiz
endeksin daha 6nce destek konumunda olan
59.400 seviyesini yakin direnci olarak izliyoruz.
Endeksin tepki yikselisine ivme kazandirabilmesi
icin 59.400 seviyesinin Uzerinde anlaml olglide
kapanmasi gerektigini disunuyoruz.
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Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler (Giinliik) Onerilerimizin Performansi
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Portfoy performansi

Endekse gore getiri orani (sol eksen) == Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) == Endeks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

Onc. Getiri
Hisse [Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Direng |Hedef |Potans.(%)
AKBNK | 6.62 6.78 | -2.36%| 6.50 | 7.45 8.00 20.85%
BIZIM 22.25 | 22.75 HF -2.20%| 22.00 | 24.30 | 30.00 34.83%
CIMSA 8.58 8.94 HF -4.03%| 8.60 | 9.10 | 12.50 45.68%
DOAS 4.07 4,13 HF -1.45%| 3.54 | 3.90 6.04 48.40%
ENKAI 4.80 488 [+ -1.64%| 4.35 | 4.58 6.14 27.92%
GARAN | 6.48 6.52 HF -0.61%| 6.26 | 6.98 8.00 23.46%
ISGYO 1.21 1.20 [f+ 0.83%| 1.04 | 1.18 1.85 52.93%
TAVHL 8.62 8.76 |4 -1.60%| 7.50 | 7.90 9.60 11.37%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

Kantitatif Analiz - ikili AL/SAT Onerileri (son 10 6ner)

KISA UZUN : Acilis Giinii { Agilig Fiyatlari { Kapanig Giinii | Kapanig Fiyatlari; Kar | Giin

KISA UZUN ' Acilis Giinii { Agilig Fiyatlari | Kapanmig Giinii | Kapanig Fiyatlari i Kar | Giin
HALKB {GARAN} 23.212 6.64 - 12.40 27.02.12 6.42 - 11.60 358% | 5
SAHOL {KCHOL{ 27.12 7.20-7.16 10.02.12 7.00-7.12 230% | 9
HALKB {GARAN} 31.1.12 6.62-12.10 10.02.12 6.80-12.10 272% | 11
SAHOL :AKBNK: 1.2.12 6.72-6.74 02.02.12 6.92-7.30 5.42% | 2
AKBNK {GARAN; 27.212 6-12-5.78 26.01.12 6.76 - 6.52 3.34% | 10
YKBNK {VAKBN | 10.1.12 2.62-2.28 16.01.12 2.74-2.39 0.26% | 6
YKBNK { HALKB: 4.1.12 10.15- 2.85 04.01.12 10.20 - 2.76 3.75% | 1
GARAN {VAKBN:{ 28.11.11 11.10-2.99 05.12.11 6.34 - 2.83 511% | 7
HALKB i VAKBN{ 17.11.11 11.10-2.99 18.11.11 10.40 - 2.93 5.05% | 2
AKGRT {ANSGR:{ 28.10.11 1.53-0.88 31.10.11 1.52-0.86 2.30% | 3
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danigsmanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanlig
s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel goruslerine
dayanmaktadir. Bu gorusglerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$.nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligl konusunda garanti vermemekte ve gosterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayi sorumluluk Ustlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimu’ne ait olup, énceden belirtimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirrmcilarin ahm satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecedi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye donlk yatinmlarin sonuglarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'den énceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zumrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Muidur Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tiirev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Alting6zlu Pekel Muadur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46

Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 A7

Kozyatag! +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30
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