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Giinliik Bilten

Piyasa Beklentisi

62000 161449 61,253 o o200 Gegtigimiz hafta baginda Yunanistan'in Il. kurtarma paketinin onaylanmasinin ardindan paketin
61,000 2300 uygulanmasina iligkin endiseler ve beraberinde yasanacak sorunlarin kiiresel ekonomi Uzerinde
60,000 9,667 538 gfgg yaratacagi baskilar 6ne ¢ikti. Altin fiyatlar %3 deger kazanirken, jeopolitik risklerin glindeme gelmesi
50000 L I 2000 hedeniyle petrol fiyatlar %5.0 yikseldi. Emtia fiyatlar endeks bazinda %2.7 artti. Bunda USD’nin
’ 2072 2005 2376 2109 22051 1900  gectigimiz hafta icinde 6nde gelen para birimlerine karsi %2.3 oraninda gerilemesinin yani sira risk
58,000 90.Sub 21 Sub 29.Sub 93.Sub 24.Sub 180 varliklarina gelen kar satislan da etkili oldu. Ozellikle hafta ortasinda AB Komisyonunun ara dénem
mHacm (mnTL)  —o— XU100 ekonomik tahminler raporunda, Euro Bdlgesi igin 2012 yili tahmini yiizde 0.5 blylimeden yiizde 0.3
. kigllmeye revize etmesi kar satiglarini tetikledi.
Haftahk Ajanda o ) o
Bir onceki hafta USD bazinda dinyanin en cok kazandiranlari arasinda ikinci sirada yer alan
27 Subat Pazartesi Turkiye, gectigimiz hafta ise %3.0 ile en ¢ok kaybettiren ikinci borsa oldu. Yilbasindan itibaren en gok
ﬁ'e';":?ﬂii|2§$kf§ﬁfti?{§§r. kazandiran borsalar arasinda yer alan Hindistan ve Tirkiye'nin gectigimiz haftanin en c¢ok
ALBRK 4G bilangosu kaybettirenleri arasinda yer almasi dikkat cekti. Yunanistan’a iliskin beklentilerde sona dogru
yaklagildikga kér satislarinin éncelikle en ¢cok kazandiran borsalardan bagladigini gézliyoruz. Diger
_Zr%%‘l‘:l?;s;"” taraftan artan petrol fiyatlarinin desteginde %7.5 ile gegtigimiz haftanin en ¢ok kazandirani olan
Almanya TOU,iE Rusya borsasi ise yil bagindan itibaren devam eden yikselisini sirduriyor. Genel olarak bakildiginda
ABD dayanikli mal siparigleri gectigimiz hafta kiiresel borsalarda yerel para birimleri cinsinden yatay bir seyir izlendigi, ancak
ABD tketici gliven endeksi USD’nin hemen tim para birimlerine karsi (TL harig) deger kaybetmesi nedeniyle USD bazinda
29 Subat Garsamba geger k:?\.zandl_gl gozlendi. MSCI Dinya Endeksi %1.59, Avrupa Endeksi %2.5, GOP Endeksi ise
TR Dis ticaret dengesi %1.75 yikseldi.
TR Hazing b.orlglanma stratejisi
‘E\'mart"X? "?‘S_'Z"kﬂ i Hafta sonundaki G-20 Zirvesi'nde Avrupa’daki borg krizi igin aranan parasal yardima iligkin olarak
A;rlg Gosgfils.l sar\]/i:];ggn' nhal 6ncelikle AB tarafinin katkilarini artirmasi talep edildi ve Almanya’ya kurtarma fonlarinin kapsamini
ABD cekirdek PCE, revizyon genigletme konusunda baski yapildi. Ancak Almanya heniiz bu konuda geri adim atmaya niyetli
ABD Chicago PMI gérinmuyor. Almanya parlamentosunda bugiin Yunanistan’a saglanan Il. kurtarma paketinin
e R oylamasinin yapilmasi ve sorunsuz gegmesi bekleniyor.
TR TIM Ihracat verisi
TR igsizlik o Bugin Asya borsalarinda, Cin hari¢ zayif bir seyir oldugu gozleniyor. Giine %0.90 yukselerek
élma';,)f?'m?!atwlﬁma'-h _ baglayan Nikkei Endeksi %0.14 ekside, Kore ve Hindistan borsalari ise sirasiyla %1.42 ve %1.37
Euro bolgest enflasyon, dnct deger kaybiyla iglem gériiyor. ABD vadelileri %0.15 ekside islem gériiyor, Avrupa borsalarinin ise
Euro bélgesi igsizlik %0.20 saticili agllmasi bekleniyor. Parite 1.3437 ile Cuma’nin %0.20 altinda, déviz sepeti 2.07 ve
ABD Kisisel gelirler Dolar kuru da %0.28 ile yatay seyrediyor. Tezgahistl piyasadaki islemlerde ise Cuma giini 13 baz
e e PO puan yiikselen ve %9.18'den kapanan gésterge tahvilin faizi, bugiin %9.16-%9.19 bandindan
issizlik maas bagvurulari )
ABD ISM imalat endeksi geglyor.
_2 Mart Cuma Endeksin bugiin hafif geri cekilerek aciimasini bekliyoruz.
Bugiin Aciklanacak Veriler
17:00 ABD bekleyen konut satiglari Ocak (Beklenti: %1.0)
Almanya perakende satiglar Ocak
ALBRK 4C bilangosu
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
SARKY 477 7% 13770499
GEREL 21 7.1% 2,208,524
ALARK 362 68 %3 pljyasalarda Geligsmeler
DMSAS 143 6.7% 7,950,416
GARFA 515 6.2% 1,689,915 G-20 ulkelerinin Avrupa'ya 6nce kendi kurtarma fonlarini giglendirmesini séylemesinin ardindan,
Almanya'nin isi daha da zorlasti. *Bloomberg
Diinya ekonomisi i¢cin G20'nin Uzerinde ¢alistigi ikinci kurtarma paketi 2 trilyon dolari bulabilecek.
*Sabah
:'NS:eRT K:Z:? Deg'_i_/;),/o FEC;;(OT;; Basbakan Yardimcisi Ali Babacan G-20 zirvesi i¢in bulundugu Meksika’'da, Yunanistan’la ilgili alinan
KARSN 1.8 28% 13012458 karar nedenizlle meslektaglarini kutladi. Ancak Babacan “Bizim igin uygulama esas” diyerek uyarida
ADNAC 0.9 a3  osmsew  dabulundu. *Star
EMKEL 1.54 -3.4% 700,506 New York Fed Baskani William Dudley, finansal piyasa kosullari sakinken ABD Kongresi nin bltge
TUPRS  43.90 34% 78,553,172

aciklarini indirmek icin orta vadeli bir plan ortaya koymalari gerektigini sdyledi. *Finans Trend

Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler
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Sirket ve Sektor Haberleri

Liiks otoda yiiksek OTV'ye karsi liiks oto markalari da kiigiik hacimli motor silahini gekti. *Hiirriyet

Son 8 yilin kér sampiyonu Ziraat, 2011de elde ettigi 2.1 milyar lira ile besinci siraya distu. ilk siraya 3.3 milyar lira kdr eden Garanti
yerlegirken, Is Bankasi ise ikinci oldu. *Star

Bagbakan Erdogan'in yeniden mesaiye baslamasiyla aciklanmasi beklenen yeni tesvik sisteminde, %40 katma deger olugturma sézii
verene 6zel tegvik geliyor. *Radikal

TUIK, 2011 yili dérdiincii ¢eyrek déneminde gergeklestirilen konut satis rakamlarini agikladi. 2011 yili dérdiincii ¢ceyrek déneminde
118,867 konut satigi gerceklesti. Tiirkiye genelinde bir énceki déneme gére %16.8, bir énceki yilin ayni dénemine gbre ise konut
satiglarinda %21.9 oraninda artis gergeklestigi tespit edildi. Istanbul bélgesinde ise bir énceki déneme gére %31.1, bir énceki yilin ayni
dbénemine gére ise konut satislarinda %15.9 oraninda artis gerceklesti. 2011 yili dérdiincl ceyrek déneminde, konut satislarinda bir 6nceki
déneme gbre en yiiksek artis Istanbul bélgesinde gerceklesti. *Haber Tiirk

AKCNS: Akgansa, 2011 yili 4. Ceyrek doneminde 28 mn TL net kar elde etti. Net kar rakami, hem beklentimiz olan 21 mn TL hem de
piyasa beklentisi olan 24 mn TL net kar'in iizerinde geldi. Sirketin, 4C11 VAFOK marji %20 ile beklentilere paralel gerceklesirken, net karin
beklentilerin Gizerinde gelmesinin en temel sebebi, satis gelirlerindeki olumlu performans oldu. Akgansa’nin 2011 4. Ceyrek satis gelirleri
269 mn TL olarak gercgeklesirken, beklentimiz olan 227 mn TL ve piyasa beklentisi olan 233 mn TL'nin tzerinde geldi. Ak¢ansa igin hedef
hisse fiyatimizi 8.50 TL'den 9.10 TL’ye yikseltirken, tavsiyemizi Endekse Paralel Getiri olarak koruyoruz.

FENER: 100 milyonluk tahvil ihrag edecek olan Fenerbahge, sorusturmanin risklerine ragmen, misteriye donustirdligi taraftarina
glveniyor. *Radikal

GUBRF: Gubretas Bagkani Osman Balta: Basta Azerbaycan ve Irak olmak lzere ¢evre llkelerde yatirima sicak bakiyoruz. 2012 hedefimiz
2.5 milyar lira ciro. *Haber Tiirk

GUBREF: Iran’daki Razi Fabrikasr'ni ortaklariyla birlikte 657 mn dolara satin alan Giibretas yoniinii bu kez de fosfat zengini Kuzey Afrika
Ulkelerine gevirdi. Gubretas’in yeni Genel Muduiri Osman Balta “Teklifler geliyor, degerlendiriyoruz” dedi. *Star

KRDMD: Kardemir, 2011 yili 4. Ceyrek déneminde 5 mn TL net kar agikladi; net kar rakami piyasa beklentisi olan 52 mn TL'nin altinda
geldi. Satis geliri 4C11°de 425 milyon TL ile piyasa beklentisi olan 552 mn TL’nin altinda gelirken, VAFOK marji da %13 olarak gelerek,
piyasa beklentisi olan %17’nin altinda gergeklesti.

TCELL: Turkcell, M2M adini verdidi ‘makineler arasi iletisim’ sistemi ile elektrikte kayip-kacak oranini %8, suda ise %15 azaltti. Boylece
Turk ekonomisine 371 mn lira kazandiran Turkcell’in bu yilki hedefi ise bu rakami 2’ye katlamak. *Star

Makro Haberler

Turkiye'yi ziyaret eden yabanci sayisi Ocak ayinda %0,6 yUkseldi. Turizm Bakanligindan yapilan agiklamaya gére Ocak ayinda giris yapan
ziyaretci sayisi 982 bin ile son 13 ayin en dusuk yillik artigina isaret ediyor. Tahminlerimize gére brut turizm geliri 0,9 milyar Dolar ile Ocak
2011 gelirlerinin bir miktar altinda seyrediyor. Diger taraftan yila problemli baslayan turizm gelirlerinin bu performansi siirdiirdigu takdirde
yukselen petrol fiyatlari ile beraber cari agikdaki gerileme senaryosunun tizerinde ciddi riskler olusturabilir.

Teknik Anali
——_—— ” T IMKB — 100 Endeksi: 59.737 (gunlik)

Endeks gectigimiz haftanin son t¢ gininde genel
olarak 2.000 mn TL'nin Uzerinde iglem hacmiyle
asagl yonlli bir seyir izledi ve her gini agihg
fiyatinin altinda tamamlayarak zayiflama sinyalini
glclendirdi.

Endeks 60.000 desteginin kiriimasinin ardindan
su asamada ilk hedefi olan 59.400 seviyelerinde
tutunma isareti veriyor.

Bugin de 59400 destegini izleyecegimiz
endeksin, bu seviyede de tutunamamasi halinde
ise 200-gunlik (basit) HO’sinin gegtigi 57.600-800
bandina dogru gerilemeye devam edecegini
tahmin ediyoruz.

N DN Destekler: | 59.400 | 59.200 ' 59.000
Slasg Direngler: | 59.900 | 60.150 60.400

.
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Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler (Giinliik) Onerilerimizin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

Onc. Getiri
Hisse [Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Direng |Hedef |Potans.(%)
AKBNK | 6.78 6.70 |4+ 1.19%| 6.50 | 7.45 8.00 17.99%
BIZIM 22.75 | 23.20 HF -1.94%| 22.00 | 24.30 | 30.00 31.87%
CIMSA 8.94 8.96 [HF -0.22%| 8.60 | 9.10 | 12.50 39.82%
DOAS 4.13 4,24 HF -2.59%| 3.54 | 3.90 6.04 46.25%
ENKAI 4.88 4.86 |4 0.41%| 4.35 | 4.58 6.14 25.82%
GARAN | 6.52 6.48 Hr 0.62%| 6.26 | 6.98 8.00 22.70%
ISGYO 1.20 1.19 |fr 0.84%| 1.04 | 1.18 1.85 54.20%
TAVHL 8.76 8.80 |4 -0.45%| 7.50 | 7.90 9.60 9.59%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

Kantitatif Analiz - ikili AL/SAT Onerileri (son 10 6ner)

KISA UZUN : Acilis Giinii { Agilis Fiyatlar { Kapanig Giinii | Kapanig Fiyatlari; Kar | Giin
HALKB {GARAN:| 23.212 6.64 - 12.40 1.96% | 5

KISA UZUN ' Acilis Giinii | Agilis Fiyatlari | Kapanig Giinii | Kapanig Fiyatlari i Kar | Giin
SAHOL {KCHOL; 27.12 7.20-7.16 22712 7.00-7.12 230% | 9
HALKB {GARAN{ 31.1.12 6.62-12.10 10.2.12 6.80-12.10 272% | 11
SAHOL :AKBNK: 1212 6.72-6.74 2212 6.92-7.30 542% | 2
AKBNK {GARAN: 27.212 6-12-5.78 26.1.12 6.76 - 6.52 3.34% | 10
YKBNK {VAKBN{ 10.1.12 2.62-2.28 16.1.12 2.74-2.39 0.26% | 6
YKBNK { HALKB | 4.1.12 10.15- 2.85 4112 10.20 - 2.76 3.75% | 1
GARAN iVAKBN:{ 28.11.11 11.10-2.99 5.12.11 6.34 - 2.83 511% | 7
HALKB {VAKBN:{ 17.11.11 11.10-2.99 18.11.11 10.40 - 2.93 5.05% | 2
AKGRT {ANSGR; 28.10.11 1.53-0.88 31.10.11 1.52-0.86 2.30% | 3
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi
stzlesmesi ¢gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérigslerine
dayanmaktadir. Bu gorislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$.'nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmisg ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve bitinligu konusunda garanti vermemekte ve gosterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolim{’ne ait olup, 6nceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. musterileri icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den O6nceden yazil izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, daditilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zumrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)

Pervin Bakankus Muidur Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tiirev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Alting6zlu Pekel Muadur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46

Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 43146 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 A7

Kozyatag! +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30

.
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