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ilk ceyrekte %12 artar. *Diinya
= Ozellikle iran kaynakli endiselerle dokuz ayin zirvesine yiikselen petrol fiyatlarinin Tiirk Lirasi ve
cari acgik Uzerinde olumsuz etkileri olabilecegi konusuluyor. *BloombergHT
Hisse Kapanis Deg (W) Hacim (T * Yunanistan Maliye Bakani Venizelos, 130 milyar Euro’luk ikinci kurtarma paketi anlagmasinin
RS s .00 500 Yunanistan’i Euro’ya baglayacagini sdyledi. *Finans Trend
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YKBNK 330 5% 114,232,025 = IMKB’nin yeni Baskani Turhan, ‘Beyligimdeki tim ticaret erbabinin mallarinin kefili benim’ diyen
DOBUR 302 5.6% 532,800 Osman Gazi'yi 6rnek alacaklarini sdyledi. *Star
MANGO 1.69 -5.1% 1,302,777

= Cin Devlet Bagkan Yardimcisi Si Cinping’in Turkiye ziyareti sirasinda Cinli dev firmalar ‘Kanal
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Sirket ve Sektor Haberleri

Liiks ve ticari otoda OTV indirimi yok. *Diinya

Rekabet Kurulu: “Dokuz demir-gelik dreticisi hakkinda sorusturma agilmasina gerek yok.” *Diinya

Saglik sigortasi kapsaminda gelir testinde geliri diisiik ¢ikan 2 milyon kiginin primini devlet 6deyecek. *Zaman
Sabah ve atv’nin yeni sahibi Texas Pacific Grubu olacak. *Ekonomi Haber Yorum

Libnan kaynakli The Daily Starin Bloomberg'den aktardigi bir habere gére Tiirkiye Halk Bankasi (Halkbank) Temmuz ayindan itibaren
Iran icin petrol édemelerine aracilik yapmayi sonlandiracak. Tiipras ise Beyaz Saray’dan 6zel izin almazsa bu tarihten itibaren Iran’dan
petrol alamayacak. *Bloomberg

Genel Energy, uluslararasi petrol arama arenasinda devlerle yarisacak. TPAO’nun Mersin igin davet ettigi 10 sirket arasinda yer alan
Genel Energy’nin hedefi Libya’ya kadar uzanarak 20 milyar $'lik sirket olmak. *Star

Afet riski altindaki alanlarin donlistiiriilmesi hakkinda kanun tasarisi, TBMM Bayindirlik, imar, Ulastirma ve Turizm Komisyonunda kabul
edildi. Tasarinin hayata gecmesi ile yaklasik 20 yil siirecek bir stirecte, yeniden yapilanma igin 200 milyar Dolar yatirm gergeklestiriimesi
bekleniyor. TOK/I’nin yeniden yapilanma konusunda énemli bir rol oynamasini bekliyoruz. Bu dogrultuda, afet riski altindaki alanlarin
déndstiirtilmesi/yeniden yapilasmanin, Emlak Konut GYO i¢in de uzun vadeli olarak potansiyel yaratabilecegini diigiiniiyoruz. *Diinya

ARCLK: Fitch, Arcelik’in yabanci ve yerel para cinsinden uzun vadeli kredi notunu BB den BB+ seviyesine yikseltti ve Ulusal Uzun vadeli
kredi notunu da AA-(tur)’dan AA(tur) seviyesine ¢ikardi. Fitch, notlarin gériniimind ‘duragan’ olarak belirledi. *Finans Trend

BOYNR: Boyner Holding YKM'nin %63'Uncu satin aldi. *Reuters

EREGL: Erdemir, sermayesini 940 mn TL (%43.72 bedelsiz sermaye artirimi) artirmak igin SPK’ya basvurdu. Sirket sermayesi, 2,150 mn
TL’den 3,090 mn TL'ye yukseltilecek.

MGROS: sirket hisselerinin satisina yonelik basinda gikan haberlerin asilsiz oldugunu bildirdi. *Finans Trend
TCELL: Turkcell Grup 2012'de 1.7 milyar TL altyapi ve teknoloji yatirimi planhyor. *Hiirriyet
TCELL: Turkcell Genel Mudurt Sureyya Ciliv: “Belarus ve Ukrayna'da igler yolunda gidiyor, buralardan ¢gikmayacagiz.” *Zaman

TCELL: Gegen yil 1 milyar 630 milyon TL yatinm yaparak 2 bin kisilik yeni istihdam olusturan Turkcell, bu yil da agirlikli olarak fibere 1.7
milyar TL yatinm yapacak. Turkcell bu yil 2 bin kisiye daha istihdam saglayacak. *Star

YKBNK: Yapi Kredi Bankasi beklentiye paralel olarak 2011 yilinin son ¢eyregi icin 474 mn TL net kar acikladi. *BloombergHT

Makro Haberler

Subat ayinda kapasite kullanim orani %72,9 olarak gercgeklesti, bizim (%73,3) ve piyasa beklentisi (%73,6)’nin altinda kaldi.
Mevsimsellikten arindiriimis rakamlara baktigimizda Subat ayindaki %75,8 lik oran bir énceki aya gore 1 puanlik gerileme kaydediyor.
Diger taraftan reel sektor giiven endeksi aylik bazda 5,5 puan ylkselerek 107,3 degerini alirken, mevsimsellikten arindiriimis seri ise 2
aylik gerilemenin ardindan yukselis kaydediyor.

IMKB — 100 Endeksi: 59.666 (gunlik)

Bir 6nceki guiin 2.336 mn TL iglem hacmiyle %0.65
deger kaybeden endeks, din de 2.092 mn TL
islem hacmiyle %1.96 dusti. Ozellikle Banka
Endeksinin %3.62 oraninda deger kaybetmesi
endeksin, 16-17 Subat tarihleri arasinda 60.000-
60.250 seviyeleri arasinda olusan fiyat
boslugunun kapanmasinda etkili oldu.

53000,

Endeksin 60.000 desteginin kirilmasi durumunda
belirledigimiz ilk hedefi olan 59.400’e din goérdigu
en disuk 59.640 ile oldukga yaklasan endeksin
bugiin yukarida kirilan 60.000 destegine dogru
yukselme egiliminde olacagini distnliyoruz.

50000,

Ancak bu denemesinde 60.000 seviyesini
asamamasi halinde 59.400 destegini
izleyecegimiz endeksin, bu seviyede de
tutunamamasi halinde ise 200-ginlik (basit)
HO’sinin  gegtigi 57.600-800 bandina dogru
gerilemeye devam edecegini tahmin ediyoruz.

DA | Destekler: | 59.400 | 59.200 | 59.000
A N N U RN N L ilof Direngler: | 59.900 | 60.150 = 60.400
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Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler (Giinliik) Onerilerimizin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

Onc. Getiri
Hisse [Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Direng |Hedef |Potans.(%)
AKBNK | 6.70 6.98 | -4.01%| 6.50 | 7.45 8.00 19.40%
BIZIM 23.20 | 23.15 |4 0.22%| 22.00 | 24.30 | 30.00 29.31%
CIMSA 8.96 9.04 HF -0.88%| 8.60 | 9.10 | 12.50 39.51%
DOAS 4.24 4,24 |5 0.00%| 3.54 | 3.90 6.04 42.45%
ENKAI 4.86 4.85 | 0.21%| 4.35 | 4.58 6.14 26.34%
GARAN | 6.48 6.66 [#+ -2.70%| 6.26 | 6.98 8.00 23.46%
ISGYO 1.19 1.23 [ -3.25%| 1.04 | 1.18 1.85 55.50%
TAVHL 8.80 8.66 |1+ 1.62%| 7.50 | 7.90 9.60 9.09%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

Kantitatif Analiz - ikili AL/SAT Onerileri (son 10 6ner)

KISA UZUN : Acilis Giinii { Agilis Fiyatlar { Kapanig Giinii | Kapanig Fiyatlari; Kar | Giin
HALKB {GARAN:| 23.212 6.64 - 12.40 0.49% | 1

KISA UZUN ' Acilis Giinii | Agilis Fiyatlari | Kapanig Giinii | Kapanig Fiyatlari i Kar | Giin
SAHOL {KCHOL; 27.12 7.20-7.16 22312 7.00-7.12 230% | 9
HALKB {GARAN{ 31.1.12 6.62-12.10 10.2.12 6.80-12.10 272% | 11
SAHOL :AKBNK: 1212 6.72-6.74 2212 6.92-7.30 542% | 2
AKBNK {GARAN: 23.2.12 6-12-5.78 26.1.12 6.76 - 6.52 3.34% | 10
YKBNK {VAKBN{ 10.1.12 2.62-2.28 16.1.12 2.74-2.39 0.26% | 6
YKBNK { HALKB | 4.1.12 10.15- 2.85 4112 10.20 - 2.76 3.75% | 1
GARAN iVAKBN:{ 28.11.11 11.10-2.99 5.12.11 6.34 - 2.83 511% | 7
HALKB {VAKBN:{ 17.11.11 11.10-2.99 18.11.11 10.40 - 2.93 5.05% | 2
AKGRT {ANSGR; 28.10.11 1.53-0.88 31.10.11 1.52-0.86 2.30% | 3
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Yatinm Finansman Menkul Degerler

Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirrm danigmanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanlig
sozlesmesi ¢gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gorusglerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$.nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligl konusunda garanti vermemekte ve gosterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimu’ne ait olup, énceden belirtimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmig oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirrmcilarin ahm satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecedi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk yatinmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'den énceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, daditilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zumrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Muidur Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tiirev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Alting6zlu Pekel Muadur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46

Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 A7

Kozyatag! +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30

.
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