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Gunliuk Bilten

Endeks ve Hacim (mn TL)
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Haftalik Ajanda

20 Subat Pazartesi
TR Merkezi yonetim borg stoku

21 Subat Sah

TR PPK Karari

TR O/N Borglanma faizi
TR Hazine ihalesi

22 Subat GCargsamba

TR TCMB beklenti anketi (TUFE)
Almanya imalat PMI, éncl
Almanya hizmetler PMI, énci
Euro bélgesi imalat PMI, 6ncl
Euro bélgesi hizmetler PMI, énci
Euro bolgesi yeni sanayi siparigleri
ABD Ikinci el konut satislari
TCELL bilangosu bekleniyor

23 Subat Persembe

TR Reel kesim giiven endeksi
TR Kapasite kullanim orani
Almanya IFO endeksi

ABD issizlik maas bagvurulari
YKBNK bilangosu bekleniyor

24 Subat Cuma

TR Girig-C1kis yapanlar

Almanya GSYH, ayrintili

ingiltere GSYH, 2. Revizyon

ABD Michigan tiiketici gliven end.
ABD Yeni konut satiglari

100

Piyasa Beklentisi

Asya ve Avrupa borsalarinda son alti-yedi ayin, ABD borsalarinda ise son 3.5 yilin en
yuksek degerlerinin goéraldugu kuresel piyasalarda, din genel olarak kar satiglarinin etkili
oldugu goézlendi. Yunanistan’in 130 Milyar EUR tutarindaki Il. kurtarma paketinin
onaylanmasinin ardindan, tlkenin buyimede zorlanan mevcut zayif ekonomisine yeniden
odaklaniimasi bunda etkili oldu. Kurtarma paketinin dnceki gin onaylanmasiyla birlikte
gO6zler buglin 6zel kreditorlerle yapilacak borg takasi gérismelerine cevrildi.

TCMB diunku PPK toplantisinda, son dénemde kiresel dlgekte alinan parasal genisleme
kararlarina dénik olarak, gecelik vadedeki bor¢ verme faiz oranini 100 baz puan disurerek
%11.5’e cekti. Ancak yakin dénemde %7.5-%8.0 bandinda olan TCMB’den saglanan
fonlama maliyetleri Gzerinde s6z konusu faiz indiriminin 6énemli bir etkisinin olmasini
beklemiyoruz, ancak son dénemde oldukga glcli performans gosteren TL Uzerinde bir
miktar asagdi yonlu satis baskisi yaratabilecegini distniyoruz. Diger taraftan TCMB'nin
Subat ayindan itibaren c¢ekirdek enflasyon gostergelerinin asadi yonlu bir egilim
sergileyecegdi yonundeki goérustine katihyoruz. Ocak ayinda %8.42 ile zirve yapan ¢ekirdek
enflasyonun, yilbasindan itibaren ylzde sekizin tzerinde deger kazanan TL’nin gecikmeli
etkisiyle Subat ayinda %?7.7’li seviyelere dogru geri ¢ekilecegini tahmin ediyoruz.

Bugin petrol fiyatlarinin diine gére %1.0 oraninda yikselerek 121.5 USD seviyesinden
islem gormesi dikkat cekiyor. Asya borsalarinda hafif yukari yonli bir egilim goéze
carparken, ABD vadelileri %0.20 primli islem goriyor. Avrupa borsalarinin ise yatay
acilmasi bekleniyor. Parite 1.3235 ile diinin %0.15 altinda, doviz sepeti 2.033 ile %0.15
asagida, Dolar kuru ise yatay seyrediyor. Tezgahustlu piyasadaki islemlerde ise din 14 baz
digserek %9.00'dan kapanan gosterge tahvilin faizi, bugin %8.97-%9.04 bandindan
geciyor. Bugiun Cin’de 49.7 olarak aciklanan ve son doért ay boyunca ust Uste daralmaya
isaret eden imalat sanayi PMI verisinin ardindan ginin devaminda Almanya, Fransa ve
Euro bolgesi imalat PMI verilerinin takip edilecegdini disunuyoruz.

Endeksin bugiin yatay acilmasini bekliyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

10:28 Almanya imalat PMI, 6nct Ocak (Beklenti: 51.5)

10:28 Almanya hizmetler PMI, éncii Ocak (Beklenti: 54.0)
10:58 Euro bdlgesi imalat PMI, 6ncli Ocak (Beklenti: 49.1)
10:58 Euro bdlgesi hizmetler PMI, 6ncti Ocak (Beklenti: 50.7)
12:00 Euro bolgesi yeni sanayi siparigleri Aralik (Beklenti: %0.7)
14:30 TR TCMB beklenti anketi (TUFE) Subat (I1)

17:00 ABD ikinci el konut satiglari Ocak (Beklenti: 4.7 mn)

: -
Misse  Kapams Ded. (%) Hacim (L) TCELL 4C11 Bilangosu agiklanacak (piyasalar kapandiktan sonra)
BISAS 1.35 18.4% 3,030,655
ALNTF 1.38 16.0% 2,882,251 . .
FVORI 111 144% 16,080,275 Piyasalarda Geligsmeler
MEMSARSIN0.60 11-1:" 12,742,610 = Basbakan Yardimcisi Ali Babacan: “Yunanistan ya da ileride problem yasayabilecek diger Avrupa
KLGHO R0 3% 381,380 tilkeleri igin kaynak arayisina bizim bir taahhiidiimiiz olmad..” *Hiirriyet
= Cin'in iki numarali ismi Xi Jinping'in Turkiye ziyaretinde ekonomik agirlikli yedi anlasma imzalandi.
— En énemlisi 3 milyar liralik swap anlagmasi. *Sabah
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL) = Yunanistan Maliye Bakani Evangelos Venizelos: “Sekiz ay direndik, tarihte ilk kez bir tilkenin borcu
KRDMB  1.49 9.7% 20,149,167 100 milyar euro azaltildi.” *Haber Tirk
BIKAS 684 Yo Gl = TiM anketine gére ihracatginin 2012 beklentisi: “Dolar 1.91 TL, Euro 2.45 TL, blyime %7.28"
USAK 3.99 -5.5% 44,838,381 *Diinva
ERSU 0.97 4.9% 3,111,256 . Y
UCAK 479 -4.2% 7,036,035 = |ran, diger Avrupa llkelerine de petrol satisinin durdurulabilecegini agikladi. *Bloomberg

= Dinya Bankasr'nin Tirkiye Direktori Raiser, Turkiye'ye ovguler yagdirdi. Turkiye’'nin boélgede
model oldugunu séyleyen Raiser, cari acigin dismesini bekledigini kaydetti. *Star
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Sirket ve Sektor Haberleri

Bilim, Sanayi ve Teknoloji Bakani Nihat Ergiin: Fatih Projesi kapsaminda akilli tahta ve tablet bilgisayarlari Tiirkiye'de lretmeyi taahhit
eden firmaya ihaleyi verecegiz. *Haber Tiirk

Binalara Yesil Sertifika verilecek. *Hlirriyet

Bagbakan Tayyip Erdogan ile Xi arasindaki gériismeye niikleer santrallar damga vurdu. *Sabah

Babacan: “Kredide %715 siniri yok.” *Diinya

Ekonomi Bakani Zafer Caglayan: Rekor ithalata tesvik freni geliyor. *Diinya

Babacan: “Yenilenebilir enerjiye yénelik makina ve techizat retimiyle ilgili tesislere tegvik olacak.” *Zaman

DENIZ: Denizbank Finansal Hizmetler Grubu Baskani Hakan Ates: “Bankanin satisi icin ay sonuna kadar bir agiklama yapilmasini
bekliyoruz.” *Hurriyet

MGROS: Perakende devi Migros’un satilacagdi haberi kulislerde yankilaniyor. Sok’'tan sonra Migros da satilacak mi1? Ekonomist Dergisine
gore bu sorunun yaniti “Evet”. Perakende gevrelerinde Migros’la, Anadolu Grubu ve Yildiz Holging'in ilgilendigi séyleniyor. *Ekonomi Haber
Yorum

TCELL: Turkcell'in dolayli %13.2 hissedari Altimo’nun Baskan Yardimcisi Kiral, 2005 yilindaki bir anlasma ile Cukurova’ya finansman
saglanmasi karsiigi rehin alinan %13.8’lik Turkcell hissesinin sahipligi konusunda Ust mahkemede sliren davanin lehlerine
sonuglanmasini beklediklerini séyledi. *Finans Trend

TTKOM: China Development Bank ile 800 mn dolarlik toplam sekiz yil vadeli kredi s6zlesmesi imzaladi. *Milliyet

Makro Haberler

— —— IMKB — 100 Endeksi: 61.252 (gtnliik)

Endeksin énceki gin oldugu gibi din de 61.650
e P G 2 N seviyesini asmakta zorlanmasi ve 61.400
ﬁﬁdm ”’ Tm‘ 1™ seviyesinin altina gerilemesi nedeniyle 61.000

destegini test ettigini gézledik.

Din en dusik 60.759 seviyesini gdérmesinin
ardindan %0.80 ylkselerek 61.252’den kapanan
endeksin, bugin yatay agilmasini bekliyoruz.

Gunin devaminda ise yukarida 61.650
seviyesinin direng olarak etkili olmaya devam
edecegini tahmin ediyoruz. S6z konusu seviyenin
asllmasi durumunda ise endeksin 62.000
seviyesine dogru hareketlenebilecegini
distintyoruz.

Destekler: | 61.000 : 60.800 . 60.500
Direncgler: | 61.500  61.650 ;| 62.000

.
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Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler (Giinliik) Onerilerimizin Performansi
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Uzun Vadeli Portféoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

Onc. Getiri
Hisse [Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Direng |Hedef |Potans.(%)
AKBNK | 7.08 7.10 [HF -0.28%| 6.75 | 7.45 8.00 12.99%
BIZIM 22.85 | 23.05 |4+ -0.87%| 22.00 | 24.30 | 30.00 31.29%
CIMSA 8.88 8.92 HF -0.45%| 8.60 | 9.10 | 12.50 40.76%
DOAS 4.25 4,26 [HF -0.23%| 3.54 | 3.90 6.04 42.12%
ENKAI 4.91 494 HF -0.61%| 4.35 | 4.58 6.14 25.05%
GARAN | 6.76 6.80 [#+ -0.59%| 6.26 | 6.98 8.00 18.34%
ISGYO 1.23 1.23 |=» 0.00%| 1.04 | 1.18 1.85 50.44%
TAVHL 8.50 8.64 |4 -1.62%| 7.50 | 7.90 9.60 12.94%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak segilmistir. Yatirrm kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

Kantitatif Analiz - ikili AL/SAT Onerileri

Aktif Pozisyonlar
i UZUN : Acilis Giinii { Acilig Fiyatlari | Kapanig Giinii { Kapanis Fiyatlané Kar Gﬁni

KISA

Kapali Pozisyonlar

Tiirkiye Is Bankasi kurulusudur.

KISA UZUN | Acilis Giinii | Agilis Fiyatlan | Kapanis Giinii { Kapanis Fiyatlarii Kar | Giin
SAHOL {KCHOL{ 27.12 7.20-7.16 21712 7.00-7.12 230% | 9
HALKB {GARAN: 31.1.12 6.62-12.10 10.2.12 6.80-12.10 272% | 11
SAHOL {AKBNK:{ 1212 6.72-6.74 2212 6.92-7.30 5.42% | 2
AKBNK {GARAN| 17.2.12 6-12-5.78 26.1.12 6.76 - 6.52 3.34% | 10
YKBNK {VAKBN{ 10.1.12 2.62-2.28 16.1.12 2.74-2.39 0.26% | 6
YKBNK | HALKB} 4.1.12 10.15-2.85 41.12 10.20 - 2.76 3.75% | 1
GARAN {VAKBN ;i 28.11.11 11.10-2.99 5.12.11 6.34-2.83 511% | 7
HALKB i VAKBN§ 17.11.11 11.10- 2.9 18.11.11 10.40 - 2.93 5.05% | 2
AKGRT {ANSGR: 28.10.11 1.53-0.88 31.10.11 1.52-0.86 230% | 3

ISCTR {VAKBN; 18.10.11 4.71-3.41 20.10.11 4.52-3.39 362% | 2
YKBNK | AKBNK: 5.10.11 3.94-6.86 10.10.11 3.83-6.90 346% | 5
HALKB {VAKBN§{ 29.9.11 12.95 - 3.68 4.10.11 12.50 - 3.64 251% | 5
HALKB | ISCTR | 26.9.11 12.05- 4.46 4.10.11 12.55-4.70 1.40% | 8
GARAN { HALKB{ 21.9.11 7.44-1225 23.9.11 6.96 - 11.85 363% | 2
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Portfoy performansi

e Onierilerin Getirisi (100 TL anapara) === Endeks Getirisi (100 TL anapara)
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi
stzlesmesi ¢gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérigslerine
dayanmaktadir. Bu goruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegdi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$.'nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve bitunligu konusunda garanti vermemekte ve gosterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatinm Finansman Menkul Dederler A.S. Arastirma Bolimi{’ne ait olup, 6nceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. musterileri icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirnmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegdi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, daditilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zumrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)

Pervin Bakankus Muidur Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tiirev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Alting6zlu Pekel Muadur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46

Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 A7

Kozyatag! +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30

.
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