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Haftalik Ajanda

== XU100

20 Subat Pazartesi
TR Merkezi yonetim borg stoku

21 Subat Sah

TR PPK Karari

TR O/N Borglanma faizi
TR Hazine ihalesi

22 Subat Cargamba

TR TCMB beklenti anketi (TUFE)
Almanya imalat PMI, éncl
Almanya hizmetler PMI, énci
Euro bélgesi imalat PMI, 6ncl
Euro bélgesi hizmetler PMI, 6nci
Euro bolgesi yeni sanayi siparigleri
ABD Ikinci el konut satiglari
TCELL bilangosu bekleniyor

23 Subat Persembe

TR Reel kesim giiven endeksi
TR Kapasite kullanim orani
Almanya IFO endeksi

ABD issizlik maas bagvurulari
YKBNK bilangosu bekleniyor

24 Subat Cuma

TR Girig-C1kis yapanlar

Almanya GSYH, ayrintili

ingiltere GSYH, 2. Revizyon

ABD Michigan tiiketici gliven end.
ABD Yeni konut satiglari

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
CEMAS 1.67 17.6% 54,004,796
MTEKS 0.90 13.9% 33,648,643
BJKAS 728 12.0% 40,954,115
ALNTF 1.19 11.2% 779,276
ERSU 1.02 10.9% 17,448,014
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
DOBUR 3.28 2.7% 408,658
SAFGY 1.48 -2.6% 5,714,499
RAYSG 1.15 -2.5% 375,736
PARSN 273 2.2% 885,655
AKENR 2.30 2.1% 7,435,804

Piyasa Beklentisi

EuroGroup Maliye Bakanlari toplantisinda Yunanistan’in 130 Milyar EUR tutarindaki
kurtarma paketi onaylandi. Yeni pakete goére 2020 yilina kadar Ulke borcunun GSYH'ye
oraninin %120.5 olmasi planlaniyor. Ulke merkez bankalari Yunan tahvillerinden elde
edecegi karlar hiikimetlere aktaracak.

Ozel kreditorlerle borg takasi sirecinin bugiin yapilacak EcoFin toplantilarinin ardindan
yarin (Carsamba) baslamasi ve 1-2 Mart tarihleri arasinda gerceklesecek AB Liderleri
Zirvesinde ise Avrupa istikrar Mekanizmasi (ESM) ve Avrupa Finansal istikra Fonu'nun
(EFSF) toplam borg verme tavaninin yikseltiimesi bekleniyor. Ayni zamanda daha gugli
bir koruma saglamasi i¢cin ESM ile EFSF'den kalan kisimlarin Mart ayi iginde birlestiriimesi
planlaniyor. IMF’'nin Yunanistan'in yeni programina ne kadar katki saglayacadina dair
kararini ise Mart'in ikinci haftasinda verecegi 6ngoriliyor. Yeni paketin Yunanistan'a
reformlari gerceklestirmesi ve sirdirilebilir blyimeye dénmesi icin zaman kazandiracagi
tahmin ediliyor.

Buglne baktigimizda Yunanistan paketinin onaylanmasinin ardindan Asya borsalarinda
yatay/hafif asagi yonlu bir egilim oldugunu izliyoruz. Baskanlk giini nedeniyle kapali olan
ABD borsalarinda diin ortalama %0.50 yikselen vadelileri ise buglin ayni seviyelerde islem
g6ruyor. Avrupa borsalarinin ise yatay agilmasi bekleniyor. Parite 1.3275 ile diiniin %0.15
Uzerinde, ddviz sepeti ve dolar kuru ise sirasiyla %0.25 ve %0.30 oraninda dinki
kapanislarinin altinda seyrediyor. Tezgahustu piyasadaki islemlerde ise din 7 baz digserek
%9.14’den kapanan gosterge tahvilin faizi, bugliin %9.11-%9.17 bandindan gegiyor.

Bugiin yurt icinde TCMB’nin saat 14:00'deki PPK toplantisi sonrasinda yapilacak
aciklamalar bekleniyor.

Endeksin bugiin yatay acilmasini bekliyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler:
FROTO 4C11 Bilangosunu agiklayacak
14:00 TR PPK Karari Subat (Beklenti: %5.75)
14:00 TR O/N Borglanma faizi Subat

Piyasalarda Geligsmeler

= “Yunanistan’a 2014’e kadar 130 milyar Euro kaynak saglanacak. Yunanistan’a yeni yardim
programi ve tahvil takasi konusunda anlastik. Umarim Euro bdlgesi liderleri kurtarma fonlarinin
kapasitesini buyutir.” Eurogroup/Junker *Reuters

» “IMF Yunanistan'in yeni programina ne kadar katki saglayacagina Mart'in ikinci haftasinda karar
verecek” *Lagarde

= Uluslararasi piyasalarda “Avrupa” bahari, piyasalar Avrupali maliye bakanlarin Yunanistan
konusunda anlagmaya varmasindan olumlu etkileniyor. *Bloomberg

= Avrupa Birligi Yunanistan'a 130 milyar Euro vermek igin yesil isik yakti. Ancak paranin emanet
hesapta durmasi planlaniyor. *Milliyet

= “Dolar alti ay 6ncesine gitti. 1.73 TL” *Milliyet
= Ekonomi Bakani Zafer Caglayan: “Cari agik Ocak'ta ezber bozacak.” *Milliyet
= iran'in misillemesi (izerine petrol artisa gegti. *Diinya

= ECB Yénetim Kurulu Uyesi Joerg Asmussen, Yunanistan'in kiiresel ekonomi icin tehdit olmadigini
soyledi. *Finans Trend
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Sirket ve Sektor Haberleri

EPDK herkesin lisans almadan 500 kilovata kadar kendi elektrigini (retip ihtiyac fazlasini satmasina ydnelik teknik diizenlemeyi
tamamladi. *Milliyet

Yesil binalar icin kredi ve vergi tesviki geliyor. *Milliyet

Cevre Bakani Erdogan Bayraktar: “19 mn konut stokunun 14 milyonu enerjiyi savuruyor. Yesil bina igin 6zel destek geliyor.” *Hiirriyet
Yliksek fiyattan 80 mn liralik elektrik satildi. *Zaman

Benzine ham petrol fiyatlarindaki artis nedeniyle pompada litre basina 7 kurug zam yapildi. Motorin fiyatlari igin yeni bir ayarlama
bekleniyor. *Radikal

Elektronik Ticaret Igletmecileri Dernedi (ETID) Yénetim Kurulu Baskani Orhun: Sert gegen kis mevsiminin online aligverigleri artirdigini
belirtiyor. *Radikal

Bankacilik Denetleme ve Diizenleme Kurumu (BDDK) Bagkani Tevfik Bilgin, yaklasik 50 mn vatandasin alisverislerde ¢ok sik kullandigi
kredi kartlari ile ilgili tek limit uygulamasini savundu. *Ekonomi Haber Yorum

ADNAC: IMKB’ye yapilan bildirime gére, Kamil Engin Yesil, 16.02.2012-17.02.2012 tarihleri arasinda 21,743,167 adet Adana Cimento — C
(ADNAC) hissesini 0.79-0.97 TL fiyat araligindan satin aldigini duyurdu. Acgiklamada, Kamil Engin Yesil, islemden 6énce %0 sermaye
payina sahip iken, islem neticesinde Adana Cimento’daki payinin %6.468 oldugunu belirtti.

ASELS: Aselsan, yurtdiginda yer alan bir sirket ile toplam bedeli 56.2 milyon Dolar olan bir s6zlesme imzaladigini duyurdu. S6z konusu
stzlesme kapsaminda teslimatlarin 2012-2015 yillari arasinda gergeklestirilecegi belirtildi. Edinilen bu sézlesme (56.2 milyon Dolar),
Aselsan’in toplam uzun vadeli sipariglerinin (‘backlog’ 9A11: 4.4 milyar Dolar) %1.3’Une denk gelmekte iken, 2011 yilinda edinmis oldugu
toplam sdzlesmelerinin (1.1 milyar Dolar) %5.2’sine denk gelmektedir.

Makro Haberler

: IMKB — 100 Endeksi: 61.449 (gunluk)

Endeksin din bir dnceki tepesinin gectigi 61.587
seviyesini agmakta zorlandigini gézledik. IMKB-
100 Endeksi, Eylul-Ekim 2011 tarihleri arasinda
asmaya c¢ahstigi  60.000-61.500 seviyelerini
yakaladidi halde Banka Endeksinin s6z konusu
tarihlerde ortalama 128.000 olan iglem bandina
hentz ulagamadidini goériyoruz.

fesnon,

feanon,

{57500,

Banka Endeksinin bu farki telafi etmek amaciyla
bir sitredir IMKB-100 Endeksinin (izerinde
e performans gosterdigini izliyoruz. Din de %0.54
yukselerek takip ettigimiz 120.000-120.500
araligina ulasan Banka Endeksi, bu yukselisiyle
birlikte IMKB-100 Endeksini de 61.500 hedefine
tasidi.

fosn0g,

{50000,

= Bu noktadan itibaren yukselis ivmesi giderek
i azalmis olan endeksin, diin oldugu gibi bugin de
' 61.650 seviyesini asmakta zorlanacagini ve
\ ) L. ] 61.400 seviyesinin altina dogru gerilemesi halinde

Y AT T ise 61.000 seviyesini test edebilecegini tahmin
S O R G N S O (S S N A i Slof ediyoruz.

Destekler: | 61.200 : 60.900 . 60.500
Direncgler: | 61.550 @ 61.650 ;| 62.000

.
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Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler (Giinliik) Onerilerimizin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

Onc. Getiri
Hisse [Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Direng |Hedef |Potans.(%)
AKBNK | 7.10 7.10 |2+ 0.00%| 6.75 | 7.45 8.00 12.68%
BIZIM 23.05 | 22.65 |4+ 1.77%| 22.00 | 24.30 | 30.00 30.15%
CIMSA 8.92 8.98 [HF -0.67%| 8.60 | 9.10 | 12.50 40.13%
DOAS 4.26 4,18 [r 1.91%| 3.54 | 3.90 6.04 41.78%
ENKAI 4.94 5.04 4 -1.98%| 4.35 | 4.58 6.14 24.29%
GARAN | 6.80 6.78 [ 0.29%| 6.26 | 6.98 8.00 17.65%
ISGYO 1.23 1.24 [ -0.81%| 1.04 | 1.18 1.85 50.44%
TAVHL 8.64 8.66 |4 -0.23%| 7.50 | 7.90 9.60 11.11%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

Kantitatif Analiz - ikili AL/SAT Onerileri

Aktif Pozisyonlar
| UZUN | Agilis Giini | Agihs Fiyatlari | Kapanis Giinii | Kapanis Fiyatlar | _Kar

KISA

| Giin |

Kapali Pozisyonlar

Tiirkiye Is Bankasi kurulugudur.

KISA UZUN | Acilis Giinii | Agilis Fiyatlan | Kapanis Giinii { Kapanis Fiyatlarii Kar | Giin
SAHOL {KCHOL{ 27.12 7.20-7.16 21712 7.00-7.12 230% | 9
HALKB {GARAN: 31.1.12 6.62-12.10 10.2.12 6.80-12.10 272% | 11
SAHOL {AKBNK:{ 1212 6.72-6.74 2212 6.92-7.30 5.42% | 2
AKBNK {GARAN| 17.2.12 6-12-5.78 26.1.12 6.76 - 6.52 3.34% | 10
YKBNK {VAKBN{ 10.1.12 2.62-2.28 16.1.12 2.74-2.39 0.26% | 6
YKBNK | HALKB} 4.1.12 10.15-2.85 41.12 10.20 - 2.76 3.75% | 1
GARAN {VAKBN ;i 28.11.11 11.10-2.99 5.12.11 6.34-2.83 511% | 7
HALKB i VAKBN§ 17.11.11 11.10- 2.9 18.11.11 10.40 - 2.93 5.05% | 2
AKGRT {ANSGR: 28.10.11 1.53-0.88 31.10.11 1.52-0.86 230% | 3

ISCTR {VAKBN; 18.10.11 4.71-3.41 20.10.11 4.52-3.39 362% | 2
YKBNK | AKBNK: 5.10.11 3.94-6.86 10.10.11 3.83-6.90 346% | 5
HALKB {VAKBN§{ 29.9.11 12.95 - 3.68 4.10.11 12.50 - 3.64 251% | 5
HALKB | ISCTR | 26.9.11 12.05- 4.46 4.10.11 12.55-4.70 1.40% | 8
GARAN { HALKB{ 21.9.11 7.44-1225 23.9.11 6.96 - 11.85 363% | 2

TORKIYE $BANKASI
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanhgdi kapsaminda degildir. Yatirnm danigmanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanlig
sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine
dayanmaktadir. Bu gorusglerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$.nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligl konusunda garanti vermemekte ve gosterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Ustlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimu’ne ait olup, énceden belirtimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmig oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirrmcilarin ahm satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecedi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk yatinmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'den énceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, daditilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zumrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Muidur Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tiirev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Alting6zlu Pekel Muadur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46

Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 A7

Kozyatag! +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30

.
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