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Haftalik Ajanda

20 Subat Pazartesi
TR Merkezi yonetim borg stoku

21 Subat Sah

TR PPK Karari

TR O/N Borglanma faizi
TR Hazine ihalesi

22 Subat GCargsamba

TR TCMB beklenti anketi (TUFE)
Almanya imalat PMI, éncl
Almanya hizmetler PMI, énci
Euro bélgesi imalat PMI, 6ncl
Euro bélgesi hizmetler PMI, 6nci
Euro bolgesi yeni sanayi siparigleri
ABD Ikinci el konut satislari
TCELL bilangosu bekleniyor

23 Subat Persembe

TR Reel kesim giiven endeksi
TR Kapasite kullanim orani
Almanya IFO endeksi

ABD issizlik maas bagvurulari
YKBNK bilangosu bekleniyor

24 Subat Cuma

TR Girig-C1kis yapanlar

Almanya GSYH, ayrintili

ingiltere GSYH, 2. Revizyon

ABD Michigan tiiketici gliven end.
ABD Yeni konut satiglari

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
BMEKS 27 11.5% 23,714,917
KNFRT 12.20 10.4% 8,716,091
USAK 411 9.3% 79,335,549
DOHOL 0.78 8.3% 37,005,937
KATMR 3.48 17.7% 2,071,445
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
BROVA 1.98 -3.4% 873,036
DENTA 1.76 -3.3% 1,142,918
KARKM 5.82 -2.0% 643,830
ARMDA 1.76 A1.7% 628,916
YATAS 1.34 -1.5% 1,877,001

Piyasa Beklentisi

Gegtigimiz hafta USD bazinda diinyanin en ¢ok kazandiran borsalari sirasiyla %5.0 ile
Brezilya, %4.25 ile Tirkiye, %4.22 ile Rusya ve %4.13 ile Misir oldu. IMKB Banka Endeksi
ise %5.69 yikseldi. Yilbasindan itibaren bakildiginda da siralamalari farkh olsa da ayni
borsalarin ilk bes icinde yer aldigini gériyoruz.

Gegtigimiz hafta genel olarak 6énde gelen Avrupa ve ABD borsalari, USD bazinda ortalama
%1.5, gelismekte olan llke borsalari ise %1.96 deder kazandi. Yilbasindan itibaren en ¢ok
kazandiran borsalar, gegtigimiz hafta Ustte performans gosteren borsalar olmaya devam
etti. Bu durum halen risk istahinin yiksek oldugunu gdstermekle birlikte Yunanistan ile ilgili
gelismelerde sona dogru yaklastikca olasi kar satiglarinin, ilk etapta en ¢ok kazandiran
borsalardan baslayacagini unutmamak gerektigini distiniiyoruz.

Almanya’dan gelen destekleyici aciklamalar sonrasinda, Yunanistan’in ikinci kurtarma
paketinin onaylanacagina dair beklentiler gegtigimiz haftanin sonuna dogru guiglenmisti.
Pazar gini Alman Welt am Sonntag gazetesinde yer alan bir habere gére Almanya
Ekonomi Bakanhginin Yunanistan'in reformlarinin ve uygulamalarin yetersiz kalmaya
devam ettigi belirtiise de bugin saat 15:30'da yapilacak 27 Uyeli EuroGroup Maliye
Bakanlari toplantisinda Yunanistan'in 130 Milyar EUR tutarindaki kurtarma paketinin
onaylanmasi bekleniyor. Yarin da EUR kullanan 17 Ulkenin Maliye Bakanlarinin bir araya
gelecegi EcoFin toplantilari, 1-2 Mart tarihlerinde ise AB Liderleri Zirvesi yapilacak.

Bugiin Cin’de Ocak ayinda konut fiyatlarinin takip edilen 70 ilin tamaminda disus
kaydetmis olmasi nedeniyle Cin Merkez Bankasinin ZK oranlarini 50 baz puan indirdigi
haberinin, risk alma istahini artirdigini ve Asya piyasalarina %0.5-%1.0 arasinda olumlu
yansidigini gézliyoruz. Bagkanlik gind nedeniyle bugiin kapali olacak ABD borsalarinda
ise ABD vadelileri acik ve ortalama %0.50 “artida” islem goruyor. Avrupa borsalarinin ise
glne %0.75 yikselerek baslamasi bekleniyor. Parite 1.3212 ile Cuma kapaniginin %0.40
Uzerinde gune baglarken, doviz sepeti ve dolar kuru ise sirasiyla 2.022 ve 1.7420 ile
Cuma kapanislarinin %0.60 ve %0.80 altinda seyrediyor. TezgahUstlu piyasadaki igslemlerde
ise Cuma gind 15 baz duserek %9.21°den kapanan gosterge tahvilin faizi, %9.20-%9.27
bandindan gegciyor.

Bugiin Aciklanacak Veriler:
17:00 TR Merkezi yonetim borg stoku Ocak

Piyasalarda Gelismeler
= ABD’de buglin bagkanlik guinu tatili nedeniyle piyasalar ve resmi kurumlar kapali olacak.
= Yunanistan sokaklari Pazar giini yeni protestolara sahne oldu. *Matriks

= Yunanistan i¢in ikinci yardim paketine yesil 1sik yakilip yakilmayacagdi bugun Briksel'de yapilacak
AB maliye bakanlari toplantisinda netlesecek. *Milliyet

= [srail gazetesi Haaretz: 40 MiT'¢i Suriye'de tutuklu. Tirkiye MiT'cilerin serbest kalmasi icin yodun
muzakereler yapiyor. Suriye ise tahliyelerin Turkiye'de bulunan kagak Suriyeli subaylarin iadesine
bagl olacaginda israr ediyor. *Milliyet

= Suriye'de gdsteriler bagkente ulasti, Esad midahaleyi sertlestiriyor. *Zaman
= Uluslararasi piyasalar, Cin'in zorunlu karsiliklar disirmesinin ardindan yikseldi. *Bloomberg

= Uluslararasi bankacilik islemlerine aracilik eden Belgika merkezli kilit kurulus SWIFT, iran
bankalarina yaptirirma hazir oldugunu duyurdu. *Finans Trend

= S&P Japonya’nin notunu AA- olarak onayladi ancak risklere dikkat ¢ekti. *Matriks
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Sirket ve Sektor Haberleri

Kentsel déniisiim yasasi olarak bilinen 200 milyar dolarlik yatirrm boyutu bulunan tasari icin Meclis siireci 22 Subat'ta basliyor.
Cevre Bakani Erdogan Bayraktar tasari ile askeri yasak bélgeler, giivenlik bélgeleri ile askerin atil arazilerinin belli sartlar altinda
TOKI ve belediyelere devrinin miimkiin olacagini séyledi. *Diinya

Otomobil kredilerinde faiz oranlarinin kisa vadede gerilemesi bekleniyor. Bu da yili umutsuz kargilayan sektorii olumlu
etkileyecek. *Radikal

iran, Pazar giinii itibariyle Fransa ve Ingiltere'ye petrol satigini durdurdu. Bu kararin, Avrupa Birligi'nin Iran'in niikleer programina
karsi bu lilkeye ybnelik yaptirrmlarina misilleme olarak alindigi anlagiliyor. *Reuters

Gazprom, Avrupali miisterileriyle birlikte, Tiirkiye'ye uzun vadeli anlasmalarda dogalgaz fiyatini indirdi. *Radikal

iran AB'ye niikleer ambargosu yanitini verdi, ingiliz ve Fransiz sirketlerine Iran'dan petrol yok. *Milliyet

Bakan Yildinm: “Ugiincii képrii ihalesi igin titiz calistik, bu sefer talep olacak.” *Htirriyet

Otomotivciler: “Hurda araglarin teslimini tesvik igin arag sahiplerine kg basina 1 TL édensin.” *Sabah

Enerji Bakani Yildiz: “Yunanistan'a dogalgazi bedava vermedik. Bu komguluk iligkilerinin yaninda ticari bir iliskidir.” *Haber Tiirk
Yeniden yapilandirilan sigorta ve vergi borglarinin iki taksitini &demeyenin 6deme plani iptal edilmeyecek. *Diinya

Enerji Bakani Taner Yildiz: “Tlirkiye iki lilkeyle daha doJalgaz anlasmasi yapacak.” *Zaman

BDDK Baskani Tevfik Bilgin: “Bankalar tek limit uygulamasi istemiyor ama bence hayirli olur.” *Zaman

AKBNK: Akbank Private Banking'den sorumlu Genel Miidiir Yardimcisi Saltik Galatali: “Ozel bankacilikla 1 milyar dolarlik fon getirecegiz.”
*Milliyet

EKGYO: 2012 Ocak ayinda 1,141 konut 6n satisi gerceklestirdigini agikladi. Ocak 2012 konut 6n satiglari, gegen yilin ayni ayinda (Ocak
2011) agiklanan 957 adet ve bir dnceki ay agiklanan (Aralik 2011) 873 adet konut 6n satislarinin Gzerinde geldi. Hatirlanacagi uzere,
Emlak Konut GYO, Avrupa Konutlari Ispartakule-3 projesinde, 644 adet konutu, projenin yiklenicisine sattigini duyurmustu. Avrupa
Konutlar Ispartakule-3 projesinden yapilan bu satis da, Ocak 2012 6n satis verisinin yliksek gelmesine katkida bulundu.

EKGYO: Emlak Konut GYO, istanbul Atagehir Dogu Bolgesi 2. Etap arsa satisi karsiligi gelir paylasimi projesinde (Metropol istanbul),
daha 6nce alinan 308 adet konuta ait yapi ruhsatlarinda revizyona gidildigini duyurdu. Boylelikle, Sirket, konut sayisi 387 olacak sekilde
yeni yapi ruhsati alindigini duyurdu.

ISFIN: MASAK, tarafindan sug gelirlerinin aklanmasi kanunu ihlal ettigi gerekgesi ile, sirkete 4 mn TL idari para cezasi verildigini agikladi.

YKBNK: Halka arz edilmeksizin tahsisli olarak veya nitelikli yatirrmcilara, 6 yil vadeli 30 mn TL nominal degerli tahvillerin satis isleminin
tamamlandigini bildirdi.

Makro Haberler

IMKB — 100 Endeksi: 61.111 (gunlik)

Endeksin algalan tepeler olusturarak ilerleyen, ancak
alcalan diplere doniisemeyen kisa vadeli disen trendi,
Cuma giinii 60.034 ile 60.257 seviyeleri arasinda fiyat
boslugu olusturarak asildi ve islem hacmi de 2.057 mn
TL ile haftalik ortalamasina yakin gerceklesti.

Bugiin endeksin bir 6nceki tepesinin gectigi 61.587
seviyesini asip asamayacagini izliyor olacagiz. TL cinsi
not artisiyla birlikte Eylul-Ekim 2011 tarihleri arasinda
60.000 seviyelerine ulasan, ancak bu seviyenin
Uzerinde kalamayarak 48.800 seviyesine kadar
gerileyen endeks, Cuma gunku kapanisi itibariyla s6z
konusu seviyenin %1.80 Uzerinde bulunuyor. Diger
yandan ayni tarihlerde ortalama 128.000 seviyesinden
islem goren Banka Endeksi ise Cuma kapanisi olan
119.122 ile s6z konusu seviyenin %7.0 altinda
bulunuyor.

Banka Endeksinin aradaki bu farki telafi etmek
amacilyla en azindan 120.000-120.500 araligindan
gecen Onceki tepesini asmaya calisabilecegini
disunlyoruz. Banka Endeksinin olasi béyle bir tepki
yiikselisi esnasinda da IMKB-100 Endeksinin 61.500
seviyesini hedefleyebilecegdini tahmin ediyoruz.

S I R | Destekler: | 60.800 | 60.700 | 60.500
A N N N S N N da Direngler: | 61.500 61.650 = 62.000
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Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler (Giinliik) Onerilerimizin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

Onc. Getiri
Hisse [Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Direng |Hedef |Potans.(%)
BIZIM 22.65 | 22.10 [Hr 2.49%| 22.00 | 24.30 | 30.00 32.45%
CIMSA 8.98 9.10 {F -1.32%| 8.60 | 9.10 | 12.50 39.19%
DOAS 4.18 411 Hr 1.70%| 3.54 | 3.90 6.04 44.50%
ENKAI 5.04 5.02 |4 0.40%| 4.35 | 4.58 6.14 21.83%

L

T

L

GARAN [ 6.78 6.70 1.19%| 6.26 | 6.98 8.00 17.99%
HALKB | 12.40 | 12.10 2.48%| 10.20 | 11.60 | 13.00 4.84%
ISGYO 1.24 1.22 1.64%| 1.04 | 1.18 1.85 49.23%
TAVHL 8.66 8.40 [{+ 3.10%| 7.50 7.90 9.60 10.85%
* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

Kantitatif Analiz - ikili AL/SAT Onerileri

Aktif Pozisyonlar
. KISA UZUN : Acilis Giinii { Acilig Fiyatlari | Kapanig Giinii { Kapanis Fiyatlané Kar Gﬁni

Kapali Pozisyonlar

KISA UZUN | Acilis Giinii | Agilis Fiyatlan | Kapanis Giinii { Kapanis Fiyatlarii Kar | Giin
SAHOL {KCHOL{ 27.12 7.20-7.16 21712 7.00-7.12 230% | 9
HALKB {GARAN: 31.1.12 6.62-12.10 10.2.12 6.80-12.10 272% | 11
SAHOL {AKBNK:{ 1212 6.72-6.74 2212 6.92-7.30 5.42% | 2
AKBNK {GARAN| 17.2.12 6-12-5.78 26.1.12 6.76 - 6.52 3.34% | 10
YKBNK {VAKBN{ 10.1.12 2.62-2.28 16.1.12 2.74-2.39 0.26% | 6
YKBNK | HALKB} 4.1.12 10.15-2.85 41.12 10.20 - 2.76 3.75% | 1
GARAN {VAKBN ;i 28.11.11 11.10-2.99 5.12.11 6.34-2.83 511% | 7
HALKB i VAKBN§ 17.11.11 11.10- 2.9 18.11.11 10.40 - 2.93 5.05% | 2
AKGRT {ANSGR: 28.10.11 1.53-0.88 31.10.11 1.52-0.86 230% | 3

ISCTR {VAKBN; 18.10.11 4.71-3.41 20.10.11 4.52-3.39 362% | 2
YKBNK | AKBNK: 5.10.11 3.94-6.86 10.10.11 3.83-6.90 346% | 5
HALKB {VAKBN§{ 29.9.11 12.95 - 3.68 4.10.11 12.50 - 3.64 251% | 5
HALKB | ISCTR | 26.9.11 12.05- 4.46 4.10.11 12.55-4.70 1.40% | 8
GARAN { HALKB{ 21.9.11 7.44-1225 23.9.11 6.96 - 11.85 363% | 2
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanhgdi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanlig
stzlesmesi ¢gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gorusglerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$.nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligl konusunda garanti vermemekte ve gosterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Ustlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimu’ne ait olup, énceden belirtimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirrmcilarin ahm satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecedi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk yatinmlarin sonucglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'den énceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, daditilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudur Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zumrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Muidur Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tiirev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Alting6zlu Pekel Muadur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46

Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 A7

Kozyatag! +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30
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