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Günlük Bülten 

Piyasa Beklentisi 

İMKB-100 Endeksi dün TL ve USD bazında %1.48 ve %1.40 oranlarında değer kaybetti ve  
yurt dışı piyasalardan negatif yönde ayrıştı. Avrupa borsaları USD bazında dün ortalama 
%0.86 düştü. Kapanıştan önce %0.69 değer kaybıyla işlem gören ABD borsaları ise son 
yarım saat içinde gelen sert alımlarla yatay kapandı.   

Bugün yapılması planlanan ve Yunanistan’a ilişkin yardım paketinin görüşüleceği 
EuroGroup toplantılarının parti liderlerinin yazılı taahhüt şartını yerine getirilmediği 
nedeniyle ertelenmesi üzerine dün kâr satışlarının gözlendiği küresel piyasalarda, bugün 
ise pozitif bir seyir olması bekleniyor. Yunanistan’ın anketlerde önde giden parti lideri 
Antonis Samaras’ın alınan ekonomik tedbirlerin uygulanacağına dair yazılı taahhüt 
vereceği haberleri ile Çin’in Avrupa tahvillerine yatırım yapmaya devam edeceği 
haberlerinin bunda etkili olduğu görülüyor.  

Bugünkü olağanüstü EuroGroup toplantılarının telekonferans yoluyla yapılacak olması 
nedeniyle Yunanistan’a ilişkin ikinci yardım paketi oylamasının, 20 Şubat tarihindeki olağan 
toplantıya kalması bekleniyor. Yunanistan’ın son şart olan 325 mn EUR tutarındaki bütçe 
kesintisine çözüm bulmak üzere hükümet yetkililerinin dün geç saatlerde toplandığı 
bildiriliyor.  

Bugün Çin Merkez Bankasının Avrupa’ya yatırım yapmaya devam edeceği yönündeki 
açıklamalarının olumlu etkisiyle Asya piyasalarında %1.0-%2.0 arasında olumlu bir seyir 
olduğunu, ABD vadelilerinin ise %0.50 oranında yukarıda olduğunu gözlüyoruz Avrupa 
borsalarının ise %0.40-karışık açılması bekleniyor. Tezgâhüstü piyasadaki işlemlerde dün 6 
baz puan yükselerek %9.28’den kapanan gösterge tahvilin faizi ise bugün %9.14-%9.33 
bandından geçiyor. Dünkü kapanışlarına göre parite %0.14 yukarıda, döviz sepeti ve dolar 
kuru ise sırasıyla %0.13 ve %0.22 aşağıda işlem görüyor. 

Endeksin bugün alıcılı açılmasını beklediğimiz endeksin 60.000 seviyesini izliyoruz.  

Bugün Açıklanacak Veriler:  

09:00 Almanya GSYH, öncü 4Ç (Beklenti: -%0.3) 
10:00 TR İşsizlik Ekim 
11:00 TR Bütçe dengesi Ocak 
12:00 Euro bölgesi GSYH, öncü 4Ç (Beklenti: -%0.3) 
15:30 ABD NY Fed imalat endeksi Şubat (Beklenti: 15.0) 
16:15 ABD sanayi üretimi Ocak (Beklenti: %0.6) 

16:15 ABD kapasite kullanımı Ocak (Beklenti: %78.6) 

Haftalık Ajanda 

 
13 Şubat Pazartesi 
TR Cari denge 
Japonya Merkez Bankası faiz kararı 
TR Hazine ihalesi 
 
14 Şubat Salı 

İngiltere TÜFE 
Euro bölgesi sanayi üretimi 
Almanya ZEW endeksi 
ABD perakende satışlar 
VAKBN/TSKB/ISCTR/TTKOM 4Ç 
Bilançosu 
 
15 Şubat Çarşamba 
TR İşsizlik 
TR Bütçe dengesi 
Almanya GSYH, öncü 
Euro bölgesi GSYH, öncü 
ABD NY Fed imalat endeksi 
ABD sanayi üretimi 
ABD kapasite kullanımı 
 
16 Şubat Perşembe 
TR tüketici güven endeksi 
ABD yeni konut inşaatları 
ABD inşaat ruhsatları 
ABD işsizlik maaş başvuruları 
ABD ÜFE 
ABD Philadelphia Fed imalat endeksi 
 
17 Şubat Cuma 
İngiltere perakende satışlar 
ABD TÜFE 
 

Piyasalarda Gelişmeler  

 Yunanistan mali yardım için gerekli üç şarttan sadece birini yerine getirince AB bugün yapması 
gereken kritik toplantıyı erteledi. *Milliyet 

 Sanayide Türkiye ortalamasının üstünde büyüyen sektörlerin ithalat bağımlılığı 2011 yılında %43'e 
ulaştı. Bakan Çağlayan: İthalatımızın kırdığı rekordan rahatsızız ve bu konuda çalışma yapıyoruz. 
*Dünya 

 Türkiye'ye 2011 yılında net uluslararası doğrudan yabancı sermaye girişi yüze 74.1 artarak 15.732 
milyar dolara ulaştı. *Dünya 

 Bazı Kuzey Avrupa ülkeleri Yunanistan için temerrüt tasarlıyor. *Financial Times 

 Uluslararası piyasalar, Çin'in Avrupa krizinin çözümüne yardımcı olacağını açıklamasından olumlu 
etkileniyor. *Bloomberg 

 Philadelphia Fed Başkanı Plosser büyümeyi desteklemek için daha çaba sarf etmenin tehlikeli 

olabileceğini söyledi. *Finans Trend 

Endeks ve Hacim (mn TL)
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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

DOGUB 2.24 18.5% 6,441,221

SKPLC 2.05 17.8% 27,333,749

USAK 4.43 16.3% 61,064,479

PENGD 1.59 14.4% 8,708,741

UCAK 4.72 13.5% 15,271,710

En Çok Yükselen Hisseler

 

 

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

KUTPO 2.45 -9.9% 4,157,498

TBORG 3.56 -9.6% 10,083,775

BAKAB 2.35 -9.6% 9,913,316

SNPAM 2.99 -8.8% 2,743,236

SONME 4.54 -8.5% 8,960,170

En Çok Düşen Hisseler

 

Teknik Göstergeleri Olumlu Hisseler 

FFKRL    MUTLU    NTHOL    UYUM   

Destek 3.89 3.86  Destek 4.64 4.59  Destek 1.65 1.63  Destek 6.76 6.70 

Direnç 3.92 3.95  Direnç 4.70 4.74  Direnç 1.67 1.69  Direnç 6.82 6.85 
 

  

 



 

 

 Şirket ve Sektör Haberleri 

Ekonomi Bakanı Zafer Çağlayan: 59 şirketin ithalatı 96.7 milyar doları buldu. Cep telefonlarını 11 ayda bir değiştirecek kadar zengin bir 
ülke miyiz? *Hürriyet 

Hindistan pamuk ipliği ticaretinde korumacılık uyguladığı gerekçesiyle Türkiye'yi Dünya Ticaret Örgütü'ne şikâyet etti. *Hürr iyet 

AB Komisyonu: Azerbaycan gazını Türkiye üzerinden Avrupa'ya taşıyacak boru hattına ihtiyaç var. *Hürriyet 

İtalya Başbakanı Mario Monti, ekonomik kriz nedeniyle Roma'nın 2020 Olimpiyatlarına ev sahipliği adaylığından çekildiğini açıkladı. 
İstanbul'un şansı arttı.*Sabah 

En borçlu sektör inşaat, en aklısı ise iletişim. *Haber Türk 

Mustafa Koç: Fiat yerli otoda desteğe hazırız diyor, daha ne olsun. *Haber Türk 

Enerji Bakanı Taner Yıldız: Gaz arzında şartların rahat olduğunu söyleyemem. *Zaman 

Türk girişimciler Macaristan’da hayvancılığa yatırım yapıyorlar. * Matriks 

ISCTR: İş Bankası'nın 2011 yılı solo net kârı bir önceki yıla göre %10.6 düşüşle 2.67 milyar lira olurken, son çeyrek net kârı ise bir önceki 

yılın aynı dönemine göre %43.3 artışla 864.2 mn lira ile beklentilerin oldukça üzerinde gerçekleşti. 

KCHOL: başkanı Mustafa Koç, “Pazar çeşitlendirmesi yapmak zorundayız. Bunu tüm ihracat konumundaki şirketlerimize hedef olarak 

veriyoruz” dedi. *Milliyet 

TTKOM: Saudi Oger’in Başkan Yardımcısı Mohammed Hariri, “Görüşmeler sürüyor, Türk Telekom’u doğru fiyatı bulursak satarız” dedi. 

*Milliyet 

TTKOM: Türk Telekom'un net kârı 2011 yılında, TL'nin Euro ve dolar karşısındaki değer kaybının etkisiyle şirketin açık pozisyonundan  

kaynaklanan net finansman giderlerindeki artışın etkisiyle %15.6 düşüşle 2.07 milyar lira olarak gerçekleşti. 

TUPRS: Tüpraş'ın geçen yılki satışları bir önceki yıla göre %6.7 artışla 23.9 mn tona ulaşırken, kapasite kullanım oranı geçen yıl bir önceki 

yıla göre 4.8 baz puan artışla %74.4 olduğu belirtildi. 

VAKBN: Vakıfbank'ın 2011 yılı solo net kârı bir önceki yıla göre %6 artışla 1.23 milyar lira olurken, son çeyrek net kârı ise geçen yıl aynı 

döneme göre %33 azalışla 261.7 milyon lira olarak beklentilerin altında gerçekleşti. 

 

Teknik Analiz 

 

IMKB – 100 Endeksi: 59.662 (günlük) 
 

Endeksin Perşembe ve Cuma günü kaybettiği puanların 

%61.8 Fibonacci oranı kadarını telafi ederek 60.500-

700 bandına kadar yükselmesinin ardından, devam 

eden kâr satışlarıyla 60.000 desteğinin altında 

kapandığını görüyoruz.   

 

Haftalık ortalamasının üzerinde, 2.484 mn TL işlem 

hacmiyle dün geri çekilen endeksin, söz konusu 

desteğinin altında kapanması nedeniyle kısa vadeli 

trendinin 60.000 seviyesinin altında kaldığı sürece satış 

ağırlıklı olacağını tahmin ediyoruz.  

 

Bugün sürpriz haber etkisiyle yükselerek açılmasını 

beklediğimiz endeksin 60.000 seviyesinin ne ölçüde 

direnç işlevi göreceğini izleyeceğiz. Endeksin bu 

desteğinin bugün de altında kapanması halinde 59.000 

hedefiyle, üzerinde kapanması halinde ise 60.500 

hedefiyle hareket edebileceğini tahmin ediyoruz.  

 

Destekler:  59.400 59.200 59.000 

Dirençler: 59.850 60.000 60.500 

 
 

 

Makro Haberler 

Hazine dün yapılan ihaleler ile piyasadan 6,1 milyar Lira borçlandı. Bir önceki gün yapılan 3,4 milyar Liralık ihaleler de dâhil 

edildiğinde, bugünkü 9,6 milyar Liralık piyasa itfanın %99’u çevrilmiş oldu. Dün yapılan ihaleleri piyasa eğilimi açısından olumlu bulmakla 
beraber, gösterge tahvil ihracında faizinin ikincil piyasa getirileri ile paralel gerçekleşmesi ve piyasa ya fazladan likidite kalmamış 
olmasından dolayı faizlerinin daha da gerileyebilmesi için risk iştahının bir miktar daha yükselmesi gerektiğini düşünüyoruz. 



 

 

  

 

 

 

Kantitatif Analiz – İkili AL/SAT Önerileri 

Aktif Pozisyonlar

KISA UZUN Açılış Günü Açılış Fiyatları Kapanış Günü Kapanış Fiyatları Kar Gün

SAHOL KCHOL 7.2.12 7.20 - 7.16 2.27% 8

Kapalı Pozisyonlar

KISA UZUN Açılış Günü Açılış Fiyatları Kapanış Günü Kapanış Fiyatları Kar Gün

HALKB GARAN 31.1.12 6.62 - 12.10 10.2.12 6.80 - 12.10 2.72% 11

SAHOL AKBNK 2.1.12 6.72 - 6.74 2.2.12 6.92 - 7.30 5.42% 2

AKBNK GARAN 14.2.12 6-12 - 5.78 26.1.12 6.76 - 6.52 3.34% 10

YKBNK VAKBN 10.1.12 2.62 - 2.28 16.1.12 2.74 - 2.39 0.26% 6

YKBNK HALKB 4.1.12 10.15 - 2.85 4.1.12 10.20 - 2.76 3.75% 1

GARAN VAKBN 28.11.11 11.10 - 2.99 5.12.11 6.34 - 2.83 5.11% 7

HALKB VAKBN 17.11.11 11.10 - 2.99 18.11.11 10.40 - 2.93 5.05% 2

AKGRT ANSGR 28.10.11 1.53 - 0.88 31.10.11 1.52 - 0.86 -2.30% 3

ISCTR VAKBN 18.10.11 4.71 - 3.41 20.10.11 4.52 - 3.39 3.62% 2

YKBNK AKBNK 5.10.11 3.94 - 6.86 10.10.11 3.83 - 6.90 3.46% 5

HALKB VAKBN 29.9.11 12.95 - 3.68 4.10.11 12.50 - 3.64 2.51% 5

HALKB ISCTR 26.9.11 12.05 - 4.46 4.10.11 12.55 - 4.70 1.40% 8

GARAN HALKB 21.9.11 7.44 - 12.25 23.9.11 6.96 - 11.85 3.63% 2
 

Uzun Vadeli Portföy Önerimiz 

Hisse Kapanış 

Önc. 

Gün K.  Değ. (%) Destek Direnç Hedef

Getiri 

Potans.(%)

BIZIM 21.85 22.15 -1.35% 20.00 24.30 30.00 37.30%

CIMSA 9.08 9.14 -0.66% 8.60 9.10 12.50 37.66%

DOAS 4.16 4.18 -0.48% 3.54 3.90 6.04 45.19%

ENKAI 4.96 4.96 0.00% 4.35 4.58 6.14 23.79%

GARAN 6.68 6.78 -1.47% 6.26 6.98 8.00 19.76%

HALKB 12.05 12.20 -1.23% 10.20 11.60 13.00 7.88%

ISGYO 1.20 1.21 -0.83% 1.04 1.18 1.85 54.20%

TAVHL 8.28 8.38 -1.19% 7.50 7.90 9.60 15.94%

* Model portföyümüzde yer alan şirketler, uzun vadeli temel analiz performansları

dikkate alınarak seçilmiştir. Yatırım kararları bu perspektife göre değerlendirilmelidir.

GÜNCELLENMİŞ MODEL PORTFÖY* - Araştırma

 

Teknik Göstergeleri Olumlu Hisseler (Günlük) Önerilerimizin Performansı 
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Yatırım Finansman Menkul Değerler  

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / İstanbul 
 
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr 
 
 
Bu bültende yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizme ti; 
aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı 
sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine 
dayanmaktadır. Bu görüşlerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabileceği dikkate alınmalıdır. Bu nedenle, 
sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu raporda yer 
alan veri, bilgi ve grafikler Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.’nin güvenilirliğine inandığı kaynaklardan alınmış ve/veya 
üretilmiştir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin doğruluğu bağımsız olarak teyit edilmemiş olup, Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. 
bilgilerin doğruluğu ve bütünlüğü konusunda garanti vermemekte ve gösterilen tüm özen ve dikkate rağmen doğabilecek veri ve 
analist değerlendirme, ayırma, kaydetme vb. hatalarından dolayı sorumluluk üstlenmemektedir. Raporda yapılan yorum, tahmin ve  
tavsiyeler Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. Araştırma Bölümü’ne ait olup, önceden belirtilmeden değişiklik yapma hakkı 
saklıdır. Bu rapor Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. müşterileri için genel bilgi vermek amacıyla hazırlanmış olduğundan, 
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatırımcıların alım satım kararlarını destekleyecek yeterlilikte olmayabileceği dikkate 
alınmalıdır. Bu bilgiler ışığında yapılan ve yapılacak olan ileriye dönük yatırımların sonuçlarından Şirketimiz hiçbir şekilde sorumlu 
tutulamaz. Bu bülten ve içinde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.'den önceden yazılı izin 
alınmadan kısmen veya tamamen, üretilemez, dağıtılamaz, yayınlanamaz. 

 
 
 

Emre Birkan Genel Müdür Yardımcısı emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00 

 

Araştırma Bölümü (arastirma@yfas.com.tr) 

Zümrüt Can Ambarcı Müdür zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35 

Levent Durusoy Baş Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33 

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59 

 

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr) 

Pervin Bakankuş Müdür Yardımcısı pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70 

 
Yurtiçi Türev Piyasaları  

 
Cihan Aluç Müdür cihan.aluc@yfas.com.tr  +90 (212) 317 68 32 

Oya Altıngözlü Pekel  Müdür Yardımcısı oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62 

 

Şubelerimiz 

İstanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kızılay +90 (312) 417 30 46 

 Merkez +90 (212) 263 00 24 İzmir +90 (232) 441 80 72 

 Çiftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71 

 Bakırköy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47 

 Kozyatağı +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55 

 TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01 

   İzmit +90 (262) 325 40 30 
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