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13 Subat Pazartesi

TR Cari denge

Japonya Merkez Bankasi faiz karari
TR Hazine ihalesi

14 Subat Sal

ingiltere TUFE

Euro bélgesi sanayi Uretimi
Almanya ZEW endeksi

ABD perakende satiglar
VAKBN/TSKB/ISCTR/TTKOM 4C
Bilangosu

15 Subat Garsamba
TR lgsizlik
TR Butce dengesi

16 Subat Persembe

TR tlketici giiven endeksi

ABD yeni konut ingaatlari

ABD insaat ruhsatlari

ABD igsizlik maas bagvurulari

ABD UFE

ABD Philadelphia Fed imalat endeksi

17 Subat Cuma
ingiltere perakende satislar

ABD TUFE

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
USAK 3.81 18.3% 59,167,344
KUTPO 2.72 12.4% 1,418,590
TUKAS 1.09 12.4% 8,540,863
SONME 4.96 11.7% 12,019,735
SAFGY 1.57 9.8% 29,559,592
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
TBORG 3.94 -11.9% 10,650,735
IPEKE 2.46 -3.1% 10,782,893
FRIGO 0.96 -2.0% 431,716
KOZAA 249 -2.0% 9,946,803
NTHOL 1.65 -1.2% 2,709,152

Piyasa Beklentisi

Kiresel piyasalarda Yunanistan’daki oylama belirsizliginin etkisiyle gectigimiz haftanin son giniinde
olugan kayiplar, hafta sonunda oylama belirsizliginin ortadan kalkmasi nedeniyle, din telafi ediimeye
galisildi. Cuma ginu USD bazinda sirasiyla ortalama %0.71 ve %2.0 oraninda deger kaybeden ABD
ve Avrupa borsalari, diin ortalama %0.67 ve %0.96 oraninda yiikselirken; IMKB-100 Endeksi ise
Cuma gunku %2.15 oranindaki USD bazindaki kaybini, diin timuyle telafi etti.

Hazine’nin diin dizenledigi iki ihalede faiz oranlari, artan likidite ve disen fonlama maliyetlerine
paralel olarak beklentilerin altinda sonuglandi. Bugtn ise aralarinda gosterge tahvilin de yer aldidi G¢
adet yeniden ihrag niteligindeki ihale diizenleniyor. ihalelere gelecek olan talebin ve olusacak
bor¢lanma seviyesinin hisse senedi piyasalan tarafindan da yakindan takip edecegini tahmin
ediyoruz. Diin yapilan ihalelere Merkez Bankasi’'nin bir sonraki PPK ya kadar politika faizlerinde ciddi
bir degisiklik yapmayacagi varsayimi altinda gelen yiksek talebin, bugiin yapilacak ihaleler igin
olumlu sinyal verdigini dlistinlyoruz.

ABD piyasalari kapandiktan sonra 9 Avrupa ulkesinin kredi notlarinda degisiklik yapan Moody's,
Almanya'nin ve euro bélgesi yardim fonu EFSF'nin notlarinda degisiklik yapmadi. ispanya'nin notunu
iki kademe, italya ve Portekiz’in kredi notlarini ise bir kademe dustrdl. Fransa, ingiltere ve
Avusturya'nin AAA olan kredi notlarinin ise gérinimund digsirdid. Bu gelismeler sonrasinda din
italya’da basarili gegen kisa vadeli tahvil ihalelerinin ardindan bugiin yapilacak daha uzun vadeli (2, 3
ve 5 yil) ihalelerinin ve faiz oranlarinin izlenecegini disunlyoruz. Ayrica gectigimiz hafta basindan
itibaren 10-yillik faiz oranlari araliksiz yiikselen ispanya’nin ise 12 ve 18 aylik ihaleleri bulunuyor.

Bugiin Asya borsalarinda Nikkei Endeksinin gine %0.30 ekside baslamasinin ardindan, Japonya
Merkez Bankasinin surpriz bir sekilde varlik alim programini artirma karari agiklamasiyla birlikte
%0.69 artiya gectigini ve Yen'in Dolar karsisinda %0.46 deger kaybettigini goériuyoruz. Uzak dogu
piyasalarinda olumlu yansima bulan Japonya’nin bu parasal genisleme karari Ulzerine sabah
saatlerinde nispeten daha zayif bir tablonun oldugu Asya piyasalari, su saatlerde karisik hafif olumlu
bir gérinum sergiliyor. ABD vadelileri ise %0.20 oraninda deger kaybiyla islem goriyor. Avrupa
borsalarinin ise karigik agilmasi bekleniyor. Tezgahistlu piyasadaki islemlerde din 24 baz puan
diserek %9.22’den kapanan gosterge tahvilin faizi ise bugiin %9.21-%9.38 bandindan gegiyor.

Bugilin ISCTR, VAKBN, TTKOM ve TSKB 4C11 bilancolarini agiklayacak. S6z konusu sirketlere iligkin
CNBC-e 4C11 net kar piyasa beklentisi ise sirasiyla 524 mn TL, 287 mn TL, 634 mn TL ve 64 mn TL
seviyelerinde bulunuyor.

Endeksin bugiin saticili acilacagini tahmin ediyoruz.
Bugiin Aciklanacak Veriler:

11:30 Ingiltere TUFE Ocak (Beklenti: %3.6)

12:00 Euro bolgesi sanayi Uretimi Aralik (Beklenti: -%1.3)
12:00 Almanya ZEW endeksi Subat (Beklenti: 15.8)
15:30 ABD perakende satiglar Ocak (Beklenti: %0.6)

Piyasalarda Gelismeler

= Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's, 9 Avrupa Ulkesinin kredi notlarinda degisiklik
yapti. Almanya'nin ve Euro bélgesi yardim fonu EFSF'nin notlarinda degisiklik yapmayan Moody's,
ispanya'nin notunu iki kademe, notunu degistirdigi diger Ulkelerin kredi notlarini ise bir kademe
dislrdl. *Reuters

= 2011'deTurkiye'ye 22 milyar dolar sicak para geldi. Kaynagi belli olmayan doviz girigi ise 12.4
milyar dolar oldu. *Sabah

= Financial Times, Euro Bodlgesi Ulkelerinin Yunanistan'in kurtarma paketinin Cargamba guni
tamamen onaylamayabilecegini sdyledi. *Bloomberg

= 2011'de uluslararasi dogrudan yatirm %74 artigla 15,7 milyar dolar oldu. Gecen sene yapilan
uluslararasi dogrudan yatirimin %71'i Avrupa Birligi (AB) ulkesi kaynakli oldu. *Star

= Bircok ekonomist Fed'in rekor disuk faizleri 2014'e kadar surdirmesinin enflasyon krizine neden
olabilecegini soyluyor. *Bloomberg
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Sirket ve Sektor Haberleri

Fiba Grubu'na ait Fiba Holding enerjiye 2015 yilina kadar 1 milyar Euro yatirim yapacak. *Milliyet
Fenerbahge Baskani Aziz Yildirim'in da iglerinde bulundugu 93 sanik igin sike davasi bugtin basliyor. *Hlirriyet

AB liyeleri, Tiirkiye ile Kibris Rum kesimi disindaki 26 AB liyesi arasinda havacilik yatay anlasmasinin imzalanmasi icin AB Komisyonu'na
yetki verdi. *Hdirriyet

Gaz sikintisi elektrigi vurdu. Firsatgilar 15 kurusluk elektrigi diin 2 liraya satti. *Haber Tiirk

Elektrik Ureticileri Dernegi genel baskani Onder Karaduman: Eski gaz santrallari devre digi birakilsin, lisans verilmis ancak insaati
bagslamamis projeler iptal edilsin. *Haber Tiirk

Dogus Otomotiv Yénetim Kurulu Baskani Aclan Acar, olasi bir yatinnm icin karart VW’nin verecegini hatirlatirken, “Bugiin karar verseler,
tiretime gegmeleri beg yili alir” dedi. *Finans Trend

KCHOL: bagkani Mustafa Kog “Euro bolgesi krizi biyuyebilir, defansi ve ofansi birlikte yapalim” dedi. *Hurriyet

NETAS: gectigimiz yil 31 milyon dolara satin aldigi Probil sirketi ile ihracata odaklanan Netas, 2012°de Ar-ge’ye dayali teknoloji ihracatini
artirmay hedefliyor. *Finans Trend

PETKM: 400 milyon dolarlik liman yatirimi igin imza atti. *Dunya
TCELL: Bulgaristan'da bir telekom operatoriinii inceleme asamasinda. *Haber Tirk
THYAO: THY i¢ hatlarda 44 liraya uguracak. *Zaman

Makro Haberler

Merkez Bankasi Aralik ayi cari agigini, beklentilere paralel, 6,6 milyar Dolar olarak agikladi. Temmuz ayindan bu yana kaydedilen en yiikse cari agik
rakami olan Aralik verisi, ayni zamanda bizim 6,9 milyar Dolarlik beklentimize gore bir miktar iyimser kaldi. Aylik bazda %12,8 lik bir daralmaya igsaret eden
Aralik verisi ise 2011 toplam cari agigi %65,3 ylkselerek 77,1 milyar Dolar seviyesinde gerceklesti. Ekonomide herhangi bir yavaslama sinyali olmamasi,
yuksek seyreden petrol fiyatlar ve ithalat pazarlarindaki sikigikliktan dolayr 2012 yilinca cari agigin piyasa beklentisinin Uzerinde, 67,1 milyar Dolar
seviyesinde beklemeye devam ediyoruz. Son olarak dogrudan yabanci yatirim kalemindeki keskin artisa karsin, finansman kalitesi konusundaki
kaygilarimizi surduriyoruz.

Hazine 2 ihale vasitasi ile piyasadan 3,4 milyar Lira borglandi. Din gergeklesen ihaleler ile hazine, Carsamba glinki 9,6 milyar Liralik piyasa itfasinin
%35,4 Unu gevirmis olacak. Merkez Bankasi'nin bir sonraki PPK ya kadar politika faizlerinde ciddi bir degisiklik yapmayacagi varsayimiyla, diin yapilan
ihalelere gelen talebin, bugtin yapilacak ve ikincil piyasa getirilerine yon vermesini bekledigimiz 3 ihale igin olumlu sinyaller verdigini diisiiniiyoruz.

Teknik Analiz
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IMKB — 100 Endeksi: 60.557 (gunluk)

Endeks Persembe ve Cuma glini toplam 2.600
puan kaybetmesinin ardindan diin fiyat boslugu
birakarak agildi ve 1.225 puan kazandi. Cuma en
dislk seviyeye goére bakildiginda endeksin
toplam kaybinin %61.8 Fibonacci kadarini telafi
ettigini géruyoruz.

Bugun hafif geri ¢ekilerek acgilmasini bekledigimiz
endeksin, 60.000 desteginin ne olglide destek
islevi gobrecegdini takip edecegiz. S6z konusu
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Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler (Giinliik) Onerilerimizin Performansi

30% -

L 135TL
25% -
L 125TL
20% -
5
& S 15TL
= 15% A 3
3 g
@ L 105TL S
%10%- H
2 9TL:§
£ - 95
%5%- &
&
0% ey LRV LR RV LRV RV L RN UL RN LI RR L RR TR RR LI AR LI RR IR LI RY LI ER AR AN - 85TL
X N X X X X X X X X X @ = =
YO ¥ Y Y I < << < D D
%P TR ET S ogamg VNOITLLYSY SRR o B
-10% - L 65TL

Endekse gore getiri orani (sol eksen) === (nerilerin Getirisi (100 TL anapara) == Endeks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

Onc. Getiri
Hisse [Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Direng |Hedef |Potans.(%)
BIZIM 22.15 | 21.95 0.91%| 22.00 | 24.30 | 30.00 35.44%
CIMSA 9.14 8.86 3.16%| 8.60 9.10 | 12.50 36.76%
DOAS 4.18 4.02 3.98%| 3.54 3.90 6.04 44.50%
ENKAI 4.96 4.90 1.22%| 4.35 4.58 6.14 23.79%
GARAN 6.78 6.58 3.04%| 6.26 6.98 8.00 17.99%
HALKB 12.20 | 11.90 2.52%| 10.20 | 11.60 | 13.00 6.56%
ISGYO 1.21 1.19 1.68%| 1.04 1.18 1.85 52.93%
TAVHL 8.38 8.38 0.00%| 7.50 7.90 9.60 14.56%
* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Kantitatif Analiz - ikili AL/SAT Onerileri

Aktif Pozisyonlar
KISA UZUN : Acilis Giinii { Acilig Fiyatlari | Kapanig Giinii { Kapanis Fiyatlané Kar Gﬁn§
SAHOL [KCHOL| 7212 | 7.20-7.16 | | L 228% | 7 |
KISA UZUN : Acilis Giinii { Acilis Fiyatlari { Kapanig Giinii | Kapanis Fiyatlari; Kar | Giin
HALKB {GARAN| 31.1.12 6.62-12.10 10.2.12 6.80 - 12.10 272% | 11
SAHOL {AKBNK| 21.12 6.72-6.74 2212 6.92-7.30 5.42% | 2
AKBNK {GARAN{ 13.2.12 6-12-5.78 26.1.12 6.76 - 6.52 3.34% | 10
YKBNK {VAKBN: 10.1.12 262-2.28 16.1.12 2.74-2.39 0.26% | 6
YKBNK | HALKB | 4.1.12 10.15-2.85 41.12 10.20- 2.76 3.75% | 1
GARAN | VAKBN§ 28.11.11 11.10- 2.9 5.12.11 6.34-2.83 51% | 7
HALKB {VAKBN: 17.11.11 11.10-2.99 18.11.11 10.40 - 2.93 5.05% | 2
AKGRT {ANSGR: 28.10.11 1.53-0.88 31.10.11 1.52 - 0.86 2.30% | 3
ISCTR {VAKBN; 18.10.11 4.71-3.41 20.10.11 4.52-3.39 3.62% | 2
YKBNK {AKBNK| 5.10.11 3.94-6.86 10.10.11 3.83-6.90 346% | 5
HALKB {VAKBN| 29.9.11 12.95 - 3.68 4.10.11 12.50 - 3.64 251% | 5
HALKB { ISCTR | 26.9.11 12.05 - 4.46 4.10.11 12.55-4.70 140% | 8
GARAN | HALKB| 21.9.11 7.44-12.25 23.9.11 6.96-11.85 363% | 2
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi
stzlesmesi ¢gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérigslerine
dayanmaktadir. Bu goruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegdi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$.'nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligu konusunda garanti vermemekte ve gdsterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimi’ne ait olup, 6nceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. musterileri icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.'den Onceden yazil izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, daditilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zumrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)

Pervin Bakankus Muidur Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tiirev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Alting6zlu Pekel Muadur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46

Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 A7

Kozyatag! +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30
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