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Haftalik Ajanda

13 Subat Pazartesi

TR Cari denge

Japonya Merkez Bankasi faiz karari
TR Hazine ihalesi

14 Subat Sali

ingiltere TUFE

Euro bélgesi sanayi Uretimi
Almanya ZEW endeksi

ABD perakende satiglar
VAKBN/TSKB/ISCTR 4C Bilangosu

15 Subat Carsamba
TR Issizlik
TR Bitge dengesi

16 Subat Pergsembe

TR tuketici gliven endeksi

ABD yeni konut ingaatlari

ABD ingaat ruhsatlar

ABD igsizlik maas bagvurulari

ABD UFE

ABD Philadelphia Fed imalat endeksi

17 Subat Cuma
Ingiltere perakende satiglar

ABD TUFE

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
VKGYO 3.35 11.3% 11,039,729
SONME 4.44 10.2% 8,396,708
SNPAM 2.99 9.5% 2,920,975
UCAK 412 9.3% 10,212,253
PKART 229 9.0% 6,973,882
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
MNDRS 1.11 -4.3% 15,878,144
LINK 4.32 -4.2% 704,252
MEMSA 0.51 -3.8% 532,967
CEMTS 1.33 -3.6% 1,914,773
ENKAI 4.90 -3.5% 6,598,792

Piyasa Beklentisi

Gectigimiz hafta kuresel piyasalarda, Asya disinda, 2012 yilinin ilk haftalik deger kayiplari
yasandi. Hisse senedi endeksleri ABD’de bes hafta sonra, Avrupa’da ve Turkiye’de dort
hafta sonra ilk kez hafta bazinda ekside kapandi. Asya borsalari ise yedinci haftayl da
yukselisle tamamladi.

Cuma guni Yunanistan’a iligkin artan belirsizlik, kiresel piyasalara kéar satiglari olarak
yansimisti. Binalarin atese verildigi ve siddet eylemlerinin Ulkenin baska yerlerine de
yayildigi Yunanistan’da Troyka’nin talepleri dogrultusunda hazirlanan kemer sikma
tedbirleri Pazar guni parlamentoda onaylandi. Bdylece gectigimiz hafta Eurogroup
tarafindan sartlara baglanan Yunanistan’a verilmesi planlanan ikinci kurtarma paketinin en
onemli sarti yerine gelmis oldu. Yunanistan'in 15 Subat Carsamba giiniine kadar 325 mn
EUR’luk kesintiyi nerelerden yapacagini belirlemesiyle birlikte kurtarma paketinin
onaylanmasi bekleniyor. Diger yandan kredi derecelendirme kuruluglari S&P ve Fitch,
Yunanistan’in kurtariima surecinin iyi yonetilememesi halinde kurtarma paketlerinin de
temerrude digmesinin dniine gegemeyecegini bildiriyorlar.

Bugline baktigimizda Asya piyasalarinda hafif olumlu karisik bir tablo oldugunu, ABD
vadelilerinin ise %0.45 oraninda artida oldugunu goriiyoruz. Avrupa borsalarinin ise
%0.50 oraninda yukselerek agilmasi bekleniyor. Tezgahustu piyasadaki islemlerde Cuma
gunl 6 baz puan yikselerek %9.46'dan kapanan gosterge tahvilin faizi ise %9.37-%9.43
bandindan gegiyor. Cuma kapaniglarina goére parite %0.40 oraninda yukarida, doéviz sepeti
ve dolar kuru ise %0.30 oraninda asagida islem goruyor.

Yurt icinde bugiin Aralik ayi cari acgik verisinin ardindan, 15 Subat tarihnde hazine itfasini
ve hafta icinde aciklanacak olan HALKB, ISCTR, ASYAB, TTKOM ve ARCLKin
bilancolarini takip ediyor olacagiz.

Endeksin bugiin hafif yilikselerek acilacagini tahmin ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler:

10:00 TR Cari denge Aralik (Beklenti: -6.6 milyar $, YF: -6.9 milyar $)
17:00 Japonya MB faiz karari Subat
TR Hazine ihalesi

Piyasalarda Geligsmeler
Yunan parlamentosu kemer sikma kararini diin gece onayladi. Halk Atina'y1 atese verdi. *Milliyet

Time dergisi: “Tirkiye ABD ve diinya ekonomisine referans olabilecek U¢ ekonomik ders ortaya
koydu.” *Milliyet

Bakan Yildinm. Istanbul'a tigiincii havaalani igin yerimizi belirledik. Ama simdilik agiklamiyoruz. Yeni
modelle daha karli oldu. *Hiirriyet

ABD 1.7 trilyon dolarlik yakit tasarrufu saglayarak petrolde disa bagimli§i azaltmak ve cari agikla
mucadele etmek igin yeni bir uygulamayi hayata gegiriyor. *Hiirriyet

Arap Birligi Suriye igin Birlesmis Milletler'den barig glcu istiyor. *Haber Tiirk
Kurt yatirnmcilar George Soros ve Warren Buffett borsa ve emtiayi tavsiye etti. *Haber Tiirk

Morgan Stanley, yatirimcilarin gelisen piyasa hisse senedi fonlarina para akitmasiyla gelismekte olan
piyasa hisselerin gereginden fazla alim goérdiguni belirterek, gelisen piyasa hisselerindeki varligini
azaltti. *Big Para

Kredi derecelendirme kurulugu S&P, 37 italyan bankasinin 34 (iniin kredi notunu indirdigini bildirdi.
*Finans Trend

Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler

Destek 348 344

Destek 3.80 3.77 Destek 227 2.24 Destek 1.67 1.65

Direng 3.52 3.56

Direng 3.85 3.90 Direng 2.30 2.34 Direng 1.69 1.71
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Sirket ve Sektor Haberleri

2.2 milyon Kisinin yararlandigi ézel saglik sigortasi sisteminde ‘gliven’ karmasasi yasaniyor. Policelerdeki eksik bilgilendirme nedeniyle
‘kapsam disi” kalan hastalar mahkemelere bagvururken, birgok sirket ¢alisaninin sézlesmesini iptal ediyor. *Big Para

Sakarya Elektrik Dagitim AS (SEDAS) icra kurulu baskani Sami Gliven: 2010-2015 yillari arasinda bes bélgede 41 milyon liralik yatirim
yapacagiz. *Diinya

TZOB Bagkani Semsi Bayraktar: Gida ve tarim son 16 yilda 22.5 milyar dolarlik dis ticaret fazlasi vererek (lilke ekonomisine katki sagladi.
*Diinya

KOBI kredileri 2011'de bir énceki yila gére yiizde 29.9 artigla 163 milyar liraya ulasti. *Diinya

Sibirya soguklari ve dogalgaz sikintisi elektrik birim fiyatini rekor seviyeye tirmandirdi. 1 kilovatsaat elektrik bugiin serbest piyasada 2
liradan satilacak. *Zaman

2011 yilinda Finansal Kiralama Sirketleri’nin kari 519 milyon TL oldu. 2010 yilinda kar 466 milyon TL seviyesinde bulunuyordu. *Finans
Trend

Dogalgazda degisen metot ilk Kayseriliyi vuracak. Martta 11 ilde dodalgaz fiyatlarina ylizde 3-8 arasinda zam gelmesi bekleniyor. *Radikal
Tiirkiye ‘de banka avina gikan Arap sermayesi simdi de sigortayi radarina aldi. *Finans Trend

AKFEN: 100 mn TL tutarinda degisken faizli 6 ayda bir kupon 6édemeli tahvil halka arzina ve talep gelmesi durumunda en fazla 200 mn
TL’ye kadar yikseltimesine Genel Midurligin yetkili kuhindigr kamuya duyuruldu.

DOCO: 1 Nisan 2012 tarihi itibariyla Avusturya Tren Yollar (Osterreichische Bundesbahnen AG) kurumuna verilecek hizmet karsihgi elde
edilmesi beklenen gelirin, sirketin kamuya agiklamis oldugu son mali tablolarindaki toplam gelirinin %5'inin altinda oldugunu acikladi.

THYAO: THY bugiin blyuk bir sirprize hazirlandigini duyurdu. Kampanyayla yurticinde vergi hari¢ bilet fiyatini 50 liraya ¢ekecegi
belirtiliyor. *Haber Turk

Makro Haberler

Teknik Analiz
= = IMKB — 100 Endeksi: 59.332 (gunlik)

Son doért haftadir araliksiz yikselen endeks, besinci
haftayr dugserek tamamladi. Persembe ginu 60.000
desteginden kapanan ve Cuma ilk seans sonuna kadar
T bu desteginde tutunmaya calisan endeks, Il. seansta
S ise  Yunanistan’a iliskin  belirsizligin  gliglenmesi
- nedeniyle 59.000 seviyesinin de altini test etti.

oo Endeksin 09 Ocak tarihindeki 49.200 dibinden itibaren
ilerleyen oldukga sert acil yikselisi, Persembe ve

™ Cuma glnleri (en ylksek ve en dislk arasinda)

1., kaydedilen %4.22 oranindaki deger kaybiyla bir miktar
yumusadi.

i

Bugin hafif yiikselerek agilmasini  bekledigimiz
endeksin, 60.000 seviyesinin altinda kaldigi siirece
trendin satis agirlikh bir gorintli verecegini tahmin
fome ediyoruz.

i Destekier: | 59.500 | 59.100 | 58.900
Direncler: 59.700 : 60.000 : 60.350

3
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Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler (Giinliik) Onerilerimizin Performansi
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Portfdy performansi

Endekse gore getiri orani (sol eksen) === (nerilerin Getirisi (100 TL anapara) == Endeks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

Onc. Getiri
Hisse [Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Direng |Hedef |Potans.(%)
BIZIM 21.95 | 22.40 [{F -2.01%)| 20.00 | 24.30 | 30.00 36.67%
CIMSA 8.86 8.88 [+ -0.23%| 8.60 | 9.10 | 12.50 41.08%
DOAS 4.02 4,04 HF -0.50%| 3.54 | 3.90 6.04 50.25%
ENKAI 4.90 5.08 [HF -3.54%| 4.35 4.58 6.14 25.31%
GARAN | 6.58 6.76 [+ -2.66%| 6.26 | 6.98 8.00 21.58%
HALKB | 11.90 | 12.10 4 -1.65%| 10.20 | 11.60 | 13.00 9.24%
ISGYO | 1.19 | 1.18 |4+ 0.85%| 1.04 | 1.18 | 1.85 55.50%
TAVHL 8.38 8.60 [ -2.56%| 7.50 7.90 9.60 14.56%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

Kantitatif Analiz - ikili AL/SAT Onerileri

Aktif Pozisyonlar
KISA UZUN : Acilis Giinii { Acilig Fiyatlari | Kapanig Giinii { Kapanis Fiyatlané Kar Gﬁn§
SAHOL [KCHOL| 7212 | 7.20-7.16 | | 4% | 4
KISA UZUN : Acilis Giinii { Acilis Fiyatlari { Kapanig Giinii | Kapanis Fiyatlari; Kar | Giin
HALKB {GARAN| 31.1.12 6.62-12.10 10.2.12 6.80 - 12.10 272% | 11
SAHOL {AKBNK| 21.12 6.72-6.74 2212 6.92-7.30 5.42% | 2
AKBNK {GARAN:{ 10.2.12 6-12-5.78 26.1.12 6.76 - 6.52 3.34% | 10
YKBNK {VAKBN: 10.1.12 262-2.28 16.1.12 2.74-2.39 0.26% | 6
YKBNK | HALKB | 4.1.12 10.15-2.85 41.12 10.20- 2.76 3.75% | 1
GARAN | VAKBN§ 28.11.11 11.10- 2.9 5.12.11 6.34-2.83 51% | 7
HALKB {VAKBN: 17.11.11 11.10-2.99 18.11.11 10.40 - 2.93 5.05% | 2
AKGRT {ANSGR: 28.10.11 1.53-0.88 31.10.11 1.52 - 0.86 2.30% | 3
ISCTR {VAKBN; 18.10.11 4.71-3.41 20.10.11 4.52-3.39 3.62% | 2
YKBNK {AKBNK| 5.10.11 3.94-6.86 10.10.11 3.83-6.90 346% | 5
HALKB {VAKBN| 29.9.11 12.95 - 3.68 4.10.11 12.50 - 3.64 251% | 5
HALKB { ISCTR | 26.9.11 12.05 - 4.46 4.10.11 12.55-4.70 140% | 8
GARAN | HALKB| 21.9.11 7.44-12.25 23.9.11 6.96-11.85 363% | 2
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi
stzlesmesi ¢gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérigslerine
dayanmaktadir. Bu goruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$.’nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve bitinligu konusunda garanti vermemekte ve gdsterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bélimi’ne ait olup, 6nceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. musterileri icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatinrm Finansman Menkul Degerler A.$.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, daditilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zumrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)

Pervin Bakankus Muidur Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tiirev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Alting6zlu Pekel Muadur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46

Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 A7

Kozyatag! +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30
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