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Gunliuk Bilten
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Haftalik Ajanda

6 Subat Pazartesi
Almanya sanayi siparigleri
TR MB fiyat gelismeleri raporu

7 Subat Sal
Almanya toplam sanayi uretimi

8 Subat Carsamba

TR Sanayi Uretimi

TR TCMB beklenti anketi (TUFE)
TR Hazine itfasi

9 Subat Persembe

TR Hazine nakit dengesi
ingiltere sanayi tretimi
ingiltere MB faiz karar
Avrupa MB faiz karari

ABD igsizlik maas basvurulari

10 Subat Cuma

Almanya TUFE, nihai

ABD dis ticaret dengesi Aralik

ABD Michigan tiiketici gliven endeksi
AKBNK 4C11 bilangosu

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
UCAK 7 18.2% 9,306,962
USAK 3.04 16.9% 39,472,151
MRSHL 70.00 11.6% 26,170,967
IHLAS 0.90 9.8% 140,849,801
DOGUB 1.84 6.4% 4,929,400
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
TBORG 4.59 -8.2% 3,313,491
BURVA 4.64 -1.2% 8,296,187
INTEM 12.40 -6.1% 2,283,587
OLMKS 7.24 -5.5% 2,792,379
KNFRT 10.55 -5.4% 1,405,098

Piyasa Beklentisi

IMKB-100 Endeksi diin TL bazinda %1.66, USD bazinda ise %2.06 diistii ve yurt disi borsalardan
o6nemli Olgiide negatif yonde ayrisarak, gini dinyanin en c¢ok kaybettireni olarak tamamladi.
Yilbasindan itibaren bakildiginda USD bazinda en ¢ok kazandiran ilk dért borsa iginde birlikte yer
aldigi Macaristan borsasi ise diin %1.56 ile en ¢ok ikinci kaybettiren oldu. Genel olarak MSCI Diinya
Endeksi %0.23 yikseldi, gelismekte olan (lke piyasalari yatay kaldi, Avrupa ve ABD borsalari
sirasiyla %0.62 ve %0.18 deger kazand!.

Yunanistan'da Troyka’nin taleplerini iceren anlasma metni lzerinde siyasi partiler uzlasti. Ancak
aksam saatlerindeki Euro kullanan Ulkelerin maliye bakanlar toplantisinda (Eurogroup) Yunanistan'a
verilmesi planlanan ikinci kurtarma paketi onaylanmadi ve 6ncesinde bazi yeni adimlar atilmasi ve
anlasmanin parlamentonun onayindan gecmesi talep edildi. Eurogroup Baskani Jean-Claude
Juncker, dizenledigi basin toplantisinda, Yunanistan'in asagdidaki U¢ kosulu yerine getirmesi
gerektigini sdyledi.

1. Yunanistan parlamentosu Pazar giini yapacagi toplantida paketi onaylamali.

2. 15 Subat Carsamba’ya kadar 325 mn EUR’luk kesintiyi nerelerden yapacadini belirlemeli.

3. Koalisyon partilerinin liderleri programin uygulanacadina dair yazili taahhit vermeli.

Nisan ayinda yapilmasi beklenen secimler dncesinde Yunan siyasi liderler, halkin tepkisini ceken agir
kosullari kabul etmek istemiyorlar. Bu nedenle Pazar ginu yapilacak parlamento oturumunun,
Yunanistan’in euro bélgesi icinde kalma ya da ¢gikma oylamasina doniisme ihtimali bulunuyor.

ECB diinki faiz toplantisinda %1.0 olan faiz oranlari degistirmedi ve 29 Subat tarihinde yapilacak
ikinci 3-yiIl vadeli %1.0 faizli likidite operasyonunda (LTRO) teminat kosullarinin gevsetilecegini
acikladi. Buna gore AB’li bankalar daha 6nce teminat olarak kabul edilmeyen varliklari, Il. LTRO’da
teminat olarak gdsterebilecekler. Bu durum, operasyona katilimin daha yuksek olabilecedine ve
likidite arzinin da 489 milyar EUR olan ilkinden daha fazla olabileceg@ine isaret ediyor. Piyasalarda II.
LTRO’nun 1 trilyon USD’ye kadar cikabilecedi beklentisi bulunsa da ECB, bu rakamin ancak yarisi
kadar bir talebin gelebilecegini tahmin ediyor. S6z konusu agiklamalar 6ncesinde 1.3235’e kadar
gerilemis olan parite, aciklamalarin ardindan 1.3321’e kadar yukseldikten sonra gini 1.3384’den
tamamlamisti; an itibariyla ise islemler %0.17 daha asagidan 1.3262’den gegiyor.

Bugiine baktigimizda Asya piyasalarinda %0.50-%1.0 arasinda negatif bir tablo oldugunu, ABD
vadelilerinin ise %0.35 oraninda “kirmizi” da oldugunu goériyoruz. Avrupa borsalarinin ise hafif
asagl yonli acilmasi bekleniyor. Tezgahustl piyasadaki islemlerde diin 7 baz puan yikselerek
%9.40’dan kapanan gosterge tahvilin faizi ise %9.36-%9.42 bandindan gegiyor.

Endeksin bugiin hafif asagi yonlii hareket edebilecegini tahmin ediyoruz.
Bugliin AKBNK 4C11 bilangosu agiklanacak. (Beklenti: 639 mn TL, YF: 632 mn TL)
Bugiin Aciklanacak Veriler:

09:00 Almanya TUFE, nihai Ocak (Beklenti: %2.0)
15:30 ABD dis ticaret dengesi Aralik (Beklenti: -48 milyar $)
16:55 ABD Michigan tiiketici gliven endeksi Subat (Beklenti: 74.5)

Piyasalarda Gelismeler
= Yunanistan'daki siyasi anlasma AB'yi ikna etmedi, paketten 6nce yeni talepler geldi. *Reuters

= AB Yunanistan'a 130 milyar Euro’luk ikinci yardim paketi i¢cin yesil 1sik yakmadi. En 6nemli neden ise AB
tarafindan empoze edilen sartlara Nisan'daki segimlerden sonra tiim siyasi partilerin uyacagi yéninde taahhutte
bulunulmamasi oldu. *Milliyet

= Yunanistan'in troyka tarafindan belirlenen yeni kemer sikma planini kabul etmesi yetmedi, 130 milyar euroluk
yardim paketi reformlari bekleyecek. *Hiirriyet

= Wall Street Journal gazetesinin haberine gére ekonomist Nouriel Roubini, Fed ve Avrupa Merkez Bankasi nin
son hamleleri, 6nimiizdeki 5 ay daha hisseleri cazip bir yatirrm araci yapmaya devam edecek. *Big Para

= Yunanistan'in temerriitte disecegi gorusiini bir kez daha tekrarlayan kredi kurulusu Fitch Ratings, Euro
Bolgesi'nin dagiimasini beklemiyor. *Bloomberg

= Komsu, AB ve IMF’nin istedigi aci receteyi sonunda kabul etti. Yunan medyasi, varilan anlagmayi ‘6lim
kontratina’ benzetti. *Star
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Sirket ve Sektor Haberleri

Tesvik paketi netlesiyor. Dogu ve Giineydogu'ya 6zel asgari licret geliyor. *Milliyet

Maliye Bakani Mehmet Simgek: Blitce imkan verirse istihdam (lizerindeki vergi yikind kaldiririz. *Hdrriyet

Ttrkiye'nin yassi gelik tretimi 2011'de %37 artti. *Diinya

Turizm Yatinmcilari Dernegi Bagkani Turgut Glir: 2012 sonuna kadar Anadolu'ya 3.5 milyar dolarlik otel yatirimi yapilacak. *Zaman

Soguk havalar nedeniyle artan dogalgaz talebi 6zel sektérii ithalat yapmaya itti. EPDK’ya hem Kazakistan hem de Irak (izerinden dogalgaz
ithal etmek icin (¢ yeni basvuru yapildigi égrenildi. *Radikal

DenizHaber.com.tr’'nin haberine gbre Maliye Bakanligi Milli Emlak Genel Mudiirliigi'niin yliksek kira istemi ve Tekirdag Liman
Bagkanligr'nin limana yanasan her gemiye ceza yazmasindan dolayi Akkék Grubu, Tekirdag Akport Limani’ni kapatma karari aldi. *Finans
Trend

Hurda sektérii temsilcileri de 16 yasin (stiindeki araglarin hurdaya ¢ikarilmasini istiyor. Buradan beklenen getiri ise 2 mn ton. *Finans
Trend

Iran’in celik ithalati yaptirimlar nedeniyle ¢Okti. *Matriks

DOAS: Dogus Otomotiv'in perakende istiraki Dogus Oto’nun Bursa’daki 80 milyon liralik yatirrmla hayata gegirdigi tesis, hizmete acildi.
*Star

SAHOL: Sabanci Holding, Teknosa’yi halka agacak. Yilda 85 mn kisinin ziyaret ettigi Teknosa, 2011°’de 1.7 milyar lira olan cirosunu bu yil
%20 artirarak, bin kisiye daha is verecek. *Star

SAHOL: UBS, Sabanci Holding igin tavsiyesini AL’dan NORT e indirdi. *Matriks

THYAO: Yoénetim Kurulu Baskani Hamdi Topgu, jet yakitinda arayis iginde olduklarini ve bio jet yakit kullanma denemeleri yaptiklarini ve
ileride Harran Ovasi’'nda bio yakit yetistirebileceklerini sdyledi. *Matriks

Makro Haberler

Teknik Analiz

N IMKB — 100 Endeksi: 60.162 (gunluk)
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Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler (Giinliik) Onerilerimizin Performansi
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14 Aralik

Uzun Vadeli Portféoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

20 Aralik
26 Aralik

30 Aralik

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Direng |Hedef [Potans.(%)
BIZIM 22.40 | 22.95 HF -2.40%| 22.00 | 24.30 | 30.00 33.93%
CIMSA 8.88 8.94 HF -0.67%| 8.60 | 9.10 | 12.50 40.76%
DOAS 4.04 4,19 [ -3.58%| 3.54 | 3.90 6.04 49.50%
ENKAI 5.08 5.22 HF -2.68%| 4.35 | 4.58 6.14 20.87%
GARAN | 6.76 6.92 [+ -2.31%| 6.26 | 6.98 8.00 18.34%
HALKB 12.10 | 12.55 [} -3.59%| 10.20 | 11.60 | 13.00 7.44%
ISGYO 1.18 1.16 [+ 1.72%| 1.04 | 1.18 1.85 56.81%
TAVHL 8.60 8.64 [+ -0.46%| 7.50 | 7.90 9.60 11.63%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

Kantitatif Analiz - ikili AL/SAT Onerileri

Aktif Pozisyonlar

| KISA UZUN : Acilis Giinii { Agilig Fiyatlar | Kapanig Giinii | Kapanig Fiyatlané Kar Giin§
HALKB {GARAN| 31112 | 6.62-12.10 L 21M% | 10 ]
SAHOL {KCHOL{ 7.2.12 7.20-7.16 0.56% | 3

Kapali Pozisyonlar

Tiirkiye Is Bankasi kurulusudur.

KISA UZUN | Acilis Giinii { Agilis Fiyatlari { Kapanig Giinii | Kapanig Fiyatlarii Kar | Giin
SAHOL | AKBNK{ 21.12 6.72-6.74 2212 6.92-7.30 5.42% | 2
AKBNK {GARAN} 9.2.12 6-12-5.78 26.1.12 6.76 - 6.52 3.34% | 10
YKBNK {VAKBN: 10.1.12 2.62-2.28 16.1.12 2.74-2.39 0.26% | 6
YKBNK { HALKB | 4.1.12 10.15- 2.85 41.12 10.20 - 2.76 3.75% | 1
GARAN {VAKBNi 28.11.11 11.10-2.99 512 6.34-2.83 511% | 7
HALKB i VAKBN:{ 17.11.11 11.10-2.99 18.11 10.40 - 2.93 5.05% | 2
AKGRT {ANSGR| 28.10.11 1.53-0.88 31.10 1.52-0.86 2.30% § 3

ISCTR {VAKBN: 18.10.11 4.71-3.41 20.10 452-3.39 362% | 2
YKBNK { AKBNK: 5.10.11 3.94 - 6.86 10.10 3.83-6.90 346% | 5
HALKB {VAKBN{ 29.9.11 12.95-3.68 4.10 12.50 - 3.64 251% | 5
HALKB | ISCTR { 26.9.11 12.05- 4.46 4.10 12.55-4.70 1.40% | 8
GARAN | HALKB: 21.9.11 7.44-12.25 23.9 6.96 - 11.85 363% | 2
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhigi
stzlesmesi ¢gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérigslerine
dayanmaktadir. Bu goruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecedi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmig ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligl konusunda garanti vermemekte ve gdsterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogdabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolim{’ne ait olup, 6nceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. musterileri icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazil izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, daditilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zumrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Muidur Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tiirev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Alting6zlu Pekel Muadur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46

Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 A7

Kozyatag! +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30
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