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Gunliuk Bilten

Piyasa Beklentisi
62,000 3,500 .

3000 IMKB-100 Endeksi diin TL ve USD bazinda MSCI gelismekte olan ulke piyasalari endeksi
61,000 5833 ile esit dlcide %1.0’'in Uzerinde deger kazandi. Avrupa borsalari %0.10 gerilerken, ABD
60,000 1500 borsalari ise %0.21 ylkseldi.
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Haftalik Ajanda

6 Subat Pazartesi
Almanya sanayi siparigleri
TR MB fiyat gelismeleri raporu

7 Subat Sal
Almanya toplam sanayi uretimi

8 Subat Carsamba

TR Sanayi Uretimi

TR TCMB beklenti anketi (TUFE)
TR Hazine itfasi

9 Subat Persembe

TR Hazine nakit dengesi
ingiltere sanayi tretimi
ingiltere MB faiz karar
Avrupa MB faiz karari

ABD igsizlik maas basvurulari

10 Subat Cuma

Almanya TUFE, nihai

ABD dis ticaret dengesi Aralik

ABD Michigan tiiketici gliven endeksi
AKBNK 4C11 bilangosu

Dun sabah saatlerinde piartedeki sert yikselise bagh olarak, dolar kuru gin i¢cinde 1.7400
seviyesine kadar geriledi. Yurt i¢i piyasalar kapandiginda 1.7475'den islem géren dolar
kuru, paritenin 1.3285’den 1.3222’ye kadar gerilemesi sonrasinda saat 18:40°da 1.7540
seviyesini test etti. Ancak bugln paritenin yeniden 1.3275 seviyesine ylkselmesine bagli
olarak, kurun 1.7475 seviyesine geriledigini gortyoruz.

Yurt disi piyasalarda din yine Atina’dan gelecek haberler giindemin basinda yer aldi.
Ozellikle Frankfurt merkezli séylentilere gére elinde 45-50 milyar EUR tutarinda Yunan
tahvili bulunduran ECB’nin, tahvillerin nominal degeri Uzerinden 6denmesi konusundaki
Israrindan vazgegmeyi distindigu yonindeki haberler, piyasalarda din anlasmanin
saglanacagi umutlarini giglendirmisti. Yunan parti liderlerinin diin ge¢ saatlere kadar stiren
tartismalarinin ardindan bir konu disinda uzlasmaya vardiklar bildirildi. ECB, IMF ve AB
Komisyonu vyetkililerinden olusan Troyka heyeti, parti liderlerinin gérigmesinin hemen
ardindan hukumet yetkilileri ile masaya oturdu, ancak Uzerinde anlasma saglanamayan
konunun hangisi oldugu belirtimedi. Yunan Maliye Bakani Evangelos Venizelos Euro
ulkeleri maliye bakanlariyla gérismek tzere bugiin Briksel'e gidecegdini séyledi.

Bugin Asya piyasalarinda hafif asagi yonlu karisik bir seyir oldugunu, ABD vadelilerinin
ise hafif deger kaybiyla islem gérdigunu izliyoruz. Avrupa borsalarinin %0.20 oraninda
yukselerek agilmasi bekleniyor. Dinki kapaniglarina gore parite %0.35 yukarida, doviz
sepeti ve dolar kuru ise %0.10 degisimle islem gortiyor. Tezgahusti piyasadaki islemlerde
din 2 baz puan dusisle %9.33'den kapanan gosterge tahvilin faizi %9.24-%9.31
bandindan gegiyor.

Endeksin bugiin yatay acilmasini bekliyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler:

10:00 TR Hazine nakit dengesi Ocak

11:30 Ingiltere sanayi tretimi Aralik (Beklenti: %0.2)
14:00 ingiltere MB faiz karari Subat (Beklenti: %0.5)
14:45 Avrupa MB faiz karari Subat (Beklenti: %1.0)
15:30 ABD igsizlik maag basvurulari

Piyasalarda Geligsmeler

= Yunanistan igin anlagsmaya yaklasildigi isaretleri umut verdi, borsalar ylUkselise gegcti. *Diinya
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL) . o . . . =

S = Yunanistan'in yardim karsiligi almasi istenen énlemler lilkede sok yaratti. Onlemler arasinda maaslarda %20
BURVA 5.00 13.6% 12412279 kesinti ve 15,000 memurun isten ¢ikarilmasi var. *Milliyet
DOGUB 1.73 131% 5,165,049 ) ) } T o o o
OLMKS 7.66 1.3% 9,888,337 . Istqnb_ul Finans Merkezi projesinin detaylari agiklandi. Projeyi olusturan doért bdlgede 30,000 kisi calisacak.
USAK 260 106% 19,066,883 *Hurriyet
INTEM 13.20 10.5% 4,314,292 = Sanayi Uretiminde 25 aylik kesintisiz artis trendi Aralik ayinda da surdu ve yillik artis %8.9 oldu. *Hurriyet

= Kredi derecelendirme kurulusu S&P, kapsamli bir bltge plani ortaya ¢ikarmadigi takdirde, ABD'nin kredi
notunun bir kez daha indirilebilecegini séyledi. *Bloomberg

= Yeni yil tatilindeki harcamalarin etkisiyle Cin'de enflasyon Ocak ayinda beklenmedik sekilde hizlanarak ylzde
Hisse  Kapanis Deg. (%) Hacim (TL} 4.5 olarak gergeklesti. *Bloomberg
MRSHL  62.75 -5.6% 17,214,337 . - o . . . R
e g 46% 2222650 . ?(unanll ekonomi profesoru Varoufakis’e gore Yunanistan en kisa zamanda temerriide diismeli. *Finans Trend
ARSAN 1.62 3.0% 5,998,577 = Ingiliz The Times gazetesi, 11 aylik isyan hakkinda ilk kez konugan Esma Esad’in génderdigi mesaji yayinladi.
INDES 262 26% 485,381 Yanindaki yorum yazisinda ise Suriye First Lady’sine seslendi: "Kocanizi bu kan géltiniin durmasi igin ikna et,
PETKM 2.25 26% 41,750,504 yoksa sonunuz 6lUim olacak..." *Finans Trend

= Black Rock Inc.'in
*Bloomberg

CEO'su Fink, yatinmcilarinin paralarinin tamamini hisselere yatirmalarini savundu.

Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler
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Sirket ve Sektor Haberleri

Azerbaycan ve iran'da teknik ariza giderildi, dogalgaz akisi bagladi. *Hiirriyet

Turizm geliri 5 milyar dolar eksik. *Haber Tiirk

Bakan Caglayan Tiirkiye'nin Volkswagen'i davet edecegini séyledi. *Haber Tiirk

Hayvan yemi yapmak icin ithal edilmek istenen GDO'lu alti misirin geni riskli ¢ikti. *Diinya
Sanayi Bakani Nihat Ergiin: Tesvikte gtimriik vergisi muafiyeti de getirilecek. *Diinya

Bilim, Sanayi ve Teknoloji Bakani Nihat Ergiin, yeni tegvik sisteminde 5 yil, 7 yil, 10 yil gibi vergisiz dénemler, bedelsiz arazi tahsisleri,
glimriik vergi muafiyeti ve KDV ile kurumlar vergisi muafiyetleri olacagini séyledi. *Big Para

Sabanci Cimento Grup Baskani Mehmet Gé¢gmen, AKCNS ve CIMSA ile birlikte yurtici ve yurtdigi satin almalarla strdirdilebilir bir blytime
politikasi izlediklerini belirterek, “2012'de toplam 2 milyar TL dizeyinde bir ciro hedefliyoruz. Satin alma igin 1.5 milyar liralik 6zkaynak
gliciimliiz var” dedi. *Finans Trend

Japon otomotiv (reticisi Mitsubishi'nin, kapatma karari aldigi Hollanda;nin Limburg eyaletindeki NedCar isimli fabrikasini 1 Euro sembolik
degerle satmak istedigi bildirildi. *Star

AKBNK: Akbank 19 mn bankasiz Turk'l gordi, disarida banka almak yerine igeride blyliimeyi segti. *Hurriyet
AKBNK: Akbank KOBI kredilerinde bu yil %20 biiylime éngériiyor. *Diinya

AKFEN: Akfen Holding Yoénetim Kurulu Bagkani Hamdi Akin, Ocak'ta TAV Havalimanlari'nin %23, Mersin Limani'nin ise %20
biytudiugini soyledi. *Finans Trend

ASYAB: Bank Asya'nin aktifleri %19 artti. *Milliyet

YKBNK: Turkiye disinda yerlesik yatirimcilara satiimak Uzere yapilan ve nominal tutari 500 mn Amerikan Dolari olan 5 yil vadeli Euro
tahvillerin satis islemlerinin tamamlandigini bildirdi.

Makro Haberler

Hazine nakit dengesi Ocak ayinda 0,4 milyar lira fazla verdi. Bir 6nceki sene gerceklesen fazlaya gore %11’lik bir disUse isaret eden
Ocak verileri ayni zamanda 5 milyar Liralik nakit faiz digi fazla kaydediyor. Gelirler gugli seyrini korurken, faiz digi harcamalar %17
yukselis gergeklestirdi. Son 1 aylik veriler 1s1ginda yorum yapmak gul¢ olsa da, ekonomide simdiye karar bir yavaslama gerceklesmemis
olmasi hikimetin mali politikay1 6nimizdeki donemde gevsetmeyebilecedine isaret ediyor.

Merkez Bankasr’'nin topladigi Beklenti Anketine gore yilsonu enflasyon tahminleri 5 baz puan gerileyerek %7,17 olarak
gerceklesti. 2012 icin blylime tahmini %3,4’e revize edilirken 2013 yil igin ise %4,7’lik bir bliylime bekleniyor. bir sonraki PPK
toplantisinda politika faizinde herhangi bir degisiklik beklenmezken cari agik tarafinda ise yilsonu beklentisi 62 milyar Dolar olarak
bekleniyor. Son olarak kur tarafina baktigimizda Tirk Lirasinin deger kazanacagi goriist ankete yansiyor ve yilsonu Dolar kuru beklentisi
1.80 seviyesinde gerceklesiyor. Diger taraftan 12 aylik beklenti Turk Lirasi’'nin %3 civarinda deger kaybedebilecedine isaret ediyor.

Tek

nik Analiz

IMKB — 100 Endeksi: 61.178 (giinliik)

Pazartesi gunu haftaya %1.0 oraninda duserek
baslayan IMKB-100 Endeksi, kapanistan 1.5 saat 6nce
59.500’den 60.675'ye yukselerek kapanmisti.

Hemen ertesi giin 61.080 seviyesinden agilan endeks,
Sali sabahindan itibaren bu seviyeden uzaklasamayan
ve oldukga dar bir bant iginde kalan bir seyir izliyor.

Fiyat degisim hizi oldukga diisen ve momentumu
surekli ivme kaybeden endeksin, Yunanistan'dan geldi
geliyor denilen haber akigl ile ayakta durdugunu
distinlyoruz.

1o,

P Mum grafiklerde diin olusan ve trendin yonu konusunda
: alicilar ile saticilar arasindaki kararsizliga isaret eden
durumun hentz ortadan kalkmadigini diglnuyoruz.

Destekler: 60.000 : 59.500  58.500
Direncler: 61.250 | 61.550 : 61.800
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Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler (Giinliik) Onerilerimizin Performansi
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14 Aralik

Uzun Vadeli Portféoy Onerimiz
GUNCELLENMIS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

20 Aralik
26 Aralik

30 Aralik

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Direng |Hedef [Potans.(%)
BIZIM 22.95 | 23.05 HF -0.43%]| 22.00 | 24.30 | 30.00 30.72%
CIMSA 8.94 8.80 [r 1.59%| 8.60 | 9.10 | 12.50 39.82%
DOAS 4.19 4,21 [ -0.48%| 3.54 | 3.90 6.04 44.15%
ENKAI 5.22 5.06 |4+ 3.16%| 4.35 | 4.58 6.14 17.62%
GARAN | 6.92 6.90 [ 0.29%| 6.26 | 6.98 8.00 15.61%
HALKB 12.55 | 12.50 |4+ 0.40%| 10.20 | 11.60 | 13.00 3.59%
ISGYO 1.16 1.16 |=+ 0.00%| 1.04 | 1.18 1.85 59.52%
TAVHL 8.64 8.36 [+ 3.35%| 7.50 | 7.90 9.60 11.11%

* Model portféyiimiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

Kantitatif Analiz - ikili AL/SAT Onerileri

Aktif Pozisyonlar

| KISA UZUN : Acilis Giinii { Agilig Fiyatlar | Kapanig Giinii | Kapanig Fiyatlané Kar Giin§
HALKB {GARAN| 31112 | 6.62-12.10 L 0.95% | 10 |
SAHOL {KCHOL{ 7.2.12 7.20-7.16 3.07% | 3

Kapali Pozisyonlar

Tiirkiye Is Bankasi kurulugudur.
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KISA UZUN | Acilis Giinii { Agilis Fiyatlari { Kapanig Giinii | Kapanig Fiyatlarii Kar | Giin
SAHOL | AKBNK{ 21.12 6.72-6.74 2212 6.92-7.30 5.42% | 2
AKBNK {GARAN} 9.2.12 6-12-5.78 26.1.12 6.76 - 6.52 3.34% | 10
YKBNK {VAKBN: 10.1.12 2.62-2.28 16.1.12 2.74-2.39 0.26% | 6
YKBNK { HALKB | 4.1.12 10.15- 2.85 41.12 10.20 - 2.76 3.75% | 1
GARAN {VAKBNi 28.11.11 11.10-2.99 512 6.34-2.83 511% | 7
HALKB i VAKBN:{ 17.11.11 11.10-2.99 18.11 10.40 - 2.93 5.05% | 2
AKGRT {ANSGR| 28.10.11 1.53-0.88 31.10 1.52-0.86 2.30% § 3

ISCTR {VAKBN: 18.10.11 4.71-3.41 20.10 452-3.39 362% | 2
YKBNK { AKBNK: 5.10.11 3.94 - 6.86 10.10 3.83-6.90 346% | 5
HALKB {VAKBN{ 29.9.11 12.95-3.68 4.10 12.50 - 3.64 251% | 5
HALKB | ISCTR { 26.9.11 12.05- 4.46 4.10 12.55-4.70 1.40% | 8
GARAN | HALKB: 21.9.11 7.44-12.25 23.9 6.96 - 11.85 363% | 2

75TL

65TL

e Endeks Getirisi (100 TL anapara)
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danigmanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanlig
sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel géruslerine
dayanmaktadir. Bu gorusglerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$.nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligl konusunda garanti vermemekte ve gosterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayi sorumluluk Ustlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimu’ne ait olup, énceden belirtimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri igin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirrmcilarin ahm satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecedi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénik yatirrmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'den énceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zumrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Muidur Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tiirev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Alting6zlu Pekel Muadur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46

Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 A7

Kozyatag! +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30
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