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Gunliuk Bilten
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Haftalik Ajanda

6 Subat Pazartesi
Almanya sanayi siparigleri
TR MB fiyat gelismeleri raporu

7 Subat Sal
Almanya toplam sanayi uretimi

8 Subat Carsamba

TR Sanayi Uretimi

TR TCMB beklenti anketi (TUFE)
TR Hazine itfasi

9 Subat Pergembe

TR Hazine nakit dengesi
ingiltere sanayi tretimi
ingiltere MB faiz karar
Avrupa MB faiz karari

ABD issizlik maas bagvurulari

10 Subat Cuma

Almanya TUFE, nihai

ABD dis ticaret dengesi Aralik

ABD Michigan tiiketici gliven endeksi
AKBNK 4C11 bilangosu

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
TUDDF 9.80 13.7% 2,574,161
VKGYO 2.78 10.3% 14,070,176
MRSHL 63.50 8.5% 17,353,074
DOGUB 1.55 8.4% 2,833,978
BROVA 1.79 7.8% 2,191,365
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
IPEKE 2.24 -5.5% 5,218,280
TOASO 7.48 -4.1% 14,444,236
TAVHL 8.48 -3.6% 7,181,697
IDAS 0.66 -2.9% 657,001
ARCLK 7.66 -2.5% 12,259,726

Piyasa Beklentisi

IMKB-100 Endeksi, diin %1.0 ekside islem gérmekteyken saat 16:00°’dan sonra gelen alimlarla
yonuni yukari gevirdi ve son 1.5 saat icinde %1.9 oraninda deger kazanarak guni %0.88
yukselerek tamamladi. Boylece son dort haftadir araliksiz yikselen endeks, besinci haftasina da
yukselerek baslamis oldu ve 09 Ocak dibine gére USD bazindaki yukselisini %30’un Uzerine
tasidi.

Endeks son (¢ islem glnuni 60.000 seviyesinin lzerinde kapanarak geciriyor. Ancak islem
hacminin bu siregte 2.800 mn TL’den 1.800 mn TL’ye dusmesi dikkat ¢ekiyor.

Cuma giinii yurt disi piyasalardan negatif ydnde ayrisan IMKB-100 Endeksi, diin kiiresel
piyasalarin genel olarak saticili olduju giinde pozitif yénde ayristi. Endeksin ginu artida
tamamlamasinda Banka ve Sanayi sektori hisseleri esit 6lglide katkida bulundu. Yurt disinda
ise finansal sektor hisseleri Avrupa ve ABD’de sirasiyla %0.60 ve %0.78 oraninda geriledi.

Yunan siyasi parti liderleri arasinda ikinci kurtarma paketi icin gerekli tasarruf tedbirleri Gzerinde
son tarih olarak belirlenen din, uzlasma saglanmadi. Papademos ve parti liderlerinin bu yil
GSYH'nin %1.5'i oraninda ilave kesinti yapillmasi konusunda hafta sonunda anlasma
saglamasina ragmen, kreditérlerin 600 mn EUR tutarinda ekstra bir kesinti konusunda direttigi
bildiriliyor. Bugiin Yunan siyasi parti liderleri arasindaki gdérismelerin ardindan hikimet ile
troyka arasinda yapilacak gériismelerin sonucu bekleniyor.

Sabah saatlerinde bilangolarini agiklayan UBS ve Arcelor Mittal gibi lokomotif gsirketlerin
beklentilerin altinda kalan sonuglari nedeniyle sirket karlliklarinin yeninden mercek altina
alinabilecegini distnldyoruz. Ayrica Yunanistan'in yapacagl 6-aylik bono ihalesinin takip
edilecegini tahmin ediyoruz.

Bugiin Asya piyasalarinda negatif egilimli karisik bir seyir oldugunu, ABD vadelilerinin ise yatay
seyir izledigini gortiyoruz. Avrupa borsalarinin ise sinirli 6lgiide saticili agilmasi bekleniyor.
Dinkl kapaniglarina gére parite %0.20 yukarida, doviz sepeti yatay, dolar kuru ise %0.15
asagida islem goriiyor. Tezgahustl piyasadaki islemlerde diin 12 baz puan artigla %9.42°'den
kapanan gosterge tahvilin faizi ise %9.30-%9.38 bandindan gegiyor.

Endeksin bugiin yatay acilmasini bekliyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler:
13:00 Almanya toplam sanayi Uretimi Aralik (Beklenti: -960.3)

Piyasalarda Gelismeler
= [svicre'de Bakan Egemen Bagis hakkinda "soykirim" sorusturmasi acildi. *Bloomberg

= Fransa Cumhurbaskani Nicolas Sarkozy ve Aimanya Bagbakani Angela Merkel: Yunanistan'in fazla
secgenegi yok. Istediklerimizi yerine getiremedikleri siirece para s6zii veremeyiz. *Hiirriyet

= Turkiye'nin, 3-5 yilda Korfez fonlarindan 30 milyar dolar sermaye gekebilecegi belirtiliyor. *Big Para

= ABD yénetimi, Iran Merkez Bankasi da dahil olmak iizere, iran'a yénelik yeni yaptinmiar acikladi.
*Bloomberg

= Ekonomi Bakani Zafer Caglayan, Turkiye'nin 2011 yil itibariyla ylzde 8'in Uzerinde biyime
rakamina sahip olacagini ve %8.3'lik blyime rakamiyla diinya buyimesinde ¢ok dnemli bir yer
alacagini bildirdi. *Star

= Troyka Yunanistan'da 6zel sektdrde de ylizde 25 maas indirimi istedi. Yunanistan'in 6nde gelen (¢
partisi arasinda karar verilmesi icin yapilacak zirve bugtine kaldi. *Haber Tiirk
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Sirket ve Sektor Haberleri

*** Ocak ay! yabanci islemleri datas! yayinladin. Yabanci islemleri datasina gére Ocak ayinda 474 mn Dolar net giris olurken bir énceki ay
72 mn Dolar net giris g6zlenmisti. En ¢ok net alim yapilan hisseler HALKB, GARAN, YKBNK, VAKBN ve SAHOL olurken — en ¢ok net
satig gbzlemlenen hisseler TUPRS, ASYAB, TCELL, EKGYO ve TRKCM olarak gergeklesti.

Bagskent Dogalgaz Daditim'in ylizde 20 hissesinin satisinda son teklif verme tarihi uzatildi. Bahse konu ilanlarda 16.02.2012 tarihi saat
12:00 olarak belirlenen son teklif verme tarihi, 17.05.2012 tarihi saat 12:00 olarak dedistirildi. *Gazeteport

Giiney Kore ile Tiirkiye arasinda stratejik isbirligi bildirgesi imzaland. Iki iilke arasinda ortak gelecek nesil savas ugadi ve askeri helikopter
tretilmesi igin teknik gériisme stireci baglatildi. *Milliyet

Trkiye riizgar enerjisinden elektrik lretimini gegen yil %36 artirarak Avrupa'da ilk 10'a girdi. *Hdirriyet

Gayrimenkulde Gelisen Trendler Avrupa 2012 raporuna gére, istanbul, 2012'de Londra, Berlin gibi kentleri geride birakarak emlak
yatirrminda Avrupa'nin gézdesi olacak. *Bloomberg

Tiirkiye otomobil ve hafif ticari ara¢ pazari, ocakta gegen yilin ayni ayina gére %34.2 oraninda daraldi.*Star
ISCTR: Azerbaycan’da bir banka satin alinmasi ya da kurulmasi i¢in genel muadirligini yetkilendirdi. *Matriks
FROTO: Ford Otosan Genel Miduru Nuri Otay gecirdigi kalp krizi nedeniyle vefat etti. *Milliyet

GARAN: 5 Subat 2007 tarihinde 10 yil vadeli 5 yil sonunda erken itfa opsiyonuna sahip olan 500 mn Dolar tutarinda sermaye benzeri kredi
temin etmis oldugunu, BDDK’dan alinan izin ile erken itfa opsiyonu kullanilarak 6 Subat tarihinde krediyi geri 6dedigini bildirdi.

GARAN: Garanti Bankasi Genel Mudur Yardimcisi Tolga Egemen istifa etti. (Kaynaklar) *Bloomberg HT

PETKM: Petkim limaninin uzun sireli igletiimesine ydnelik olarak APMT ile bir 6n mutabakat olustugunu ve gérismelerin devam ettigini
kamuya duyurdu.

Makro Haberler

Merkez Bankas! yayinladigi Fiyat Gelismeleri Raporunda, Doviz kurlarindaki gegiskenligin gecikmeli etkileri ile nedeni ile enflasyonun
yuksek kaldigi ancak gekirdek enflasyonun dnimizdeki donemde asagi yonlu bir patika izleyecegdini dngoériyor. Gegiskenligin 6zellikle
dayanikli tiketim mallarinda hissedilir oldugunun altini ¢izen Banka, ayni zamanda gida enflasyonunun ihml gergeklestigi gérusimuzi
paylasiyor. Son olarak hizmet sektori enflasyonu igin Merkez Bankasi, olumlu yaklagimini korurken ihmli seyrin devam ettigini belirtiyor.
Ocak verilerinin degerlendirildigi Fiyat Gelismeleri Raporunda, MB nin yakin zamanda giincelledigi enflasyon senaryolari ile paralel bir
g6runim ortaya koydugunu, dolayisiyla 6nimizdeki ddnemde para politikasinda herhangi bir degisiklik yapmayacagini bekliyoruz.

Teknik Analiz

IMKB — 100 Endeksi: 60.674 (giinliik)

IMKB-100 Endeksi, yaklasik 60.000 seviyesine karsilik
gelen %50 Fibo (mavi) direncinin iki gin boyunca
etrafinda dolagsmasinin ardindan din itibariyla ilk kez
anlamh 6lgtide Uzerinde kapandi.

Ancak endeksin son u¢ islem guninde de 60.000
seviyesinin Uzerinde kapanmasina ragmen, islem
hacmi her gun biraz daha azalyor.

Son Ug iglem gininde 2.800 mn TL'den 1.800 mn
TL’ye disen iglem hacmi nedeniyle diin kapanistan 1.5
saat oOncesine kadar %1.03 ekside, 59.525
seviyesinden iglem goéren endeksin, bu noktadan
itbaren 1.150 puan deger kazanarak %0.88 primli
kapanisinin sorgulanmasi gerektigini disiindiyoruz.

Endeksin bugun igin yakin direncini sirasiyla 60.900 ve
devaminda 61.600 seviyeleri olarak hesapliyoruz.

Destekler: 60.00 59.500 : 58.500
Direncler: 60.900 : 61.200 : 61.600
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Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler (Giinliik) Onerilerimizin Performansi

30% -

25% -

20% -

15% -

10% -

5% -

Endeksin Uzerinde Getiri Orani

0%

F125TL

- 1M5TL

- 105TL

- 95TL

- 85TL

‘9 EKim

-5%

-10% -

8 Aralik
14 Aralik

20 Aralik

26 Aralik
30 Aralik
5 Ocak

- 75TL

- 65TL

Portfdy performansi

Endekse gore getiri orani (sol eksen) e Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) === Endeks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMIS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Direng [Hedef |Potans.(%)
BIZIM 23.20 | 23.35 {HF -0.64%| 21.30 | 23.80 | 30.00 29.31%
ENKAI 5.04 5.12 [ -1.56%| 4.35 4.58 6.14 21.83%
GARAN 7.00 6.88 [ 1.74%| 6.26 6.98 7.20 2.86%
HALKB | 12.50 | 12.45 |f+ 0.40%| 10.20 | 11.60 | 13.00 4.00%
ISGYO 1.18 1.18 |=» 0.00%| 1.04 | 1.18 1.85 56.81%
KOZAL 30.40 | 30.80 [# -1.30%| 22.60 | 24.20 | 29.50 [I -2.96%
TAVHL 8.48 8.80 |4+ -3.64%| 7.50 | 7.90 9.60 13.21%
DOAS 4.24 422 |+ 0.47%| 3.54 | 3.90 6.04 42.45%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

Kantitatif Analiz - ikili AL/SAT Onerileri

Aktif Pozisyonlar

Tiirkiye Is Bankasi kurulusudur.

KISA UZUN : Acilis Giinii { Agilis Fiyatlari | Kapanig Giinii { Kapanis Fiyatlari; Kar | Giin
HALKB {GARAN:{ 31.1.12 6.62-12.10 254% | 7

KISA UZUN : Acilis Giinii { Acilis Fiyatlari { Kapanig Giinii | Kapanis Fiyatlari; Kar | Giin
SAHOL {AKBNK{ 21.12 6.72-6.74 2212 6.92-7.30 5.42% | 2
AKBNK {GARAN} 6.2.12 6-12-5.78 26.1.12 6.76 - 6.52 3.34% | 10
YKBNK {VAKBN§{ 10.1.12 2.62-2.28 16.1.12 2.74-2.39 0.26% | 6
YKBNK { HALKB | 4.1.12 10.15-2.85 41.12 10.20 - 2.76 3.75% | 1
GARAN i VAKBN: 28.11.11 11.10-2.99 5.12 6.34-2.83 511% | 7
HALKB i VAKBN{ 17.11.11 11.10-2.99 18.11 10.40 - 2.93 5.05% | 2
AKGRT {ANSGR:; 28.10.11 1.53-0.88 31.10 1.52-0.86 230% | 3
ISCTR {VAKBN: 18.10.11 4.71-3.41 20.10 4.52-3.39 3.62% | 2
YKBNK { AKBNK: 5.10.11 3.94 - 6.86 10.10 3.83-6.90 346% | 5
HALKB ;VAKBN| 29.9.11 12.95- 3.68 4.10 12.50 - 3.64 251% | 5
HALKB { ISCTR { 26.9.11 12.05-4.46 4.10 12.55-4.70 1.40% | 8
GARAN : HALKB: 21.9.11 7.44-12.25 23.9 6.96 - 11.85 363% | 2
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanlig
stzlesmesi ¢gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gorusglerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$.nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$.
bilgilerin dogrulugu ve butinligl konusunda garanti vermemekte ve gosterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayi sorumiuluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimu’ne ait olup, énceden belirtimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirrmcilarin ahm satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecedi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'den énceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, daditilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zumrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)

Pervin Bakankus Muidur Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tiirev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Alting6zlu Pekel Muadur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46

Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 A7

Kozyatag! +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30
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