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6 Subat Pazartesi
Almanya sanayi siparigleri
TR MB fiyat gelismeleri raporu

7 Subat Sal
Almanya toplam sanayi Uretimi

8 Subat Cargsamba

TR Sanayi Uretimi

TR TCMB beklenti anketi (TUFE)
TR Hazine itfasi

9 Subat Pergembe

TR Hazine nakit dengesi
ingiltere sanayi tretimi
ingiltere MB faiz karar
Avrupa MB faiz karari

ABD issizlik maas bagvurulari

10 Subat Cuma

Almanya TUFE, nihai

ABD dis ticaret dengesi Aralik

ABD Michigan tiiketici gliven endeksi
AKBNK 4C11 bilangosu

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
DOAS 4.22 8.5% 17,519,912
DERIM 3.84 8.5% 364,265
KERVT 51.00 8.3% 12,059,869
AKFEN 8.92 1.7% 2,666,860
1ZOCM 47.50 7.2% 9,983,455
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
VKGYO 2.52 -6.0% 19,166,834
IPEKE 2.37 -4.8% 2,871,523
KOZAL 30.80 -4.3% 18,361,350
RYSAS 0.88 -4.3% 4,569,294
ALYAG 1.47 -3.3% 3,425,379

Piyasa Beklentisi

IMKB-100 Endeksi, gectigimiz hafta boyunca yurt digi piyasalardan pozitif yondeki ayrigmasini
surdurdi ve %4.87 oraninda yikseldi; ancak son giin negatif yonde ayristi. Cuma gini ABD tarim
digi istihdam rakamlarinin 140.000 olan beklentilerin oldukga Uzerinde 243.000 olarak agiklanmasinin
olumlu etkisiyle kiiresel piyasalarin tamaminda olumlu bir seyir izlendigi halde, IMKB-100 endeksi
gund %0.16 oraninda sinirli bir yiikselisle tamamladi. Banka ve Sanayi Endeksleri ise sirasiyla %0.10
ve %0.28 oraninda deger kaybetti.

Gectigimiz hafta beklentilerin Gzerinde agiklanan PMI verileri ve olumlu gelen ekonomik veriler
nedeniyle hisse senedi endeksleri; ABD'de ortalama %1.50-%2.00, Avrupa’da %3.0 civarinda
yukseldi; Asya’da ise karisik bir seyir vardi.

Ekonomilerde iyilesme isaretleri ve Avrupa'dan olumsuz haber akisinin olmamasi, kuresel
piyasalardaki risk istahini bir stredir destekliyor. Ancak analistler Avrupa'daki borg krizinin yeniden
siddetlenme olasihgini veya petrol fiyatlarinda sok bir ylikselise neden olabilecek jeopolitik bir
belirsizlik olasiligini gézden uzak tutmamak gerektigini vurguluyor. Son Ug¢ haftadir oldugu gibi bu
hafta sonuna da Yunanistan’in bor¢ takasi gérismelerinin olumlu neticelenecegi beklentisiyle girildi.
Ancak heniliz bir anlagma saglanamamis olmasi nedeniyle 6zellikle parite Gzerinde bir miktar satis
baskisi oldugu gérulayor.

Asya borsalarinda Nikkei ve Sensex Endeksleri %1.0 kadar yukarida, Kospi %0.31 asagida, Cin
borsalari ise yatayda islem goériiyor. ABD vadelileri ortalama %0.25 ekside seyrediyor. Avrupa
borsalarinin ise sinirli dlgiide saticili agilmasi bekleniyor. Cuma glinkii kapanislarina gére parite
%0.20 asagida, doviz sepeti %0.20 yukarida, dolar kuru ise %0.34 primli islem gortyor. Tezgahusti
piyasadaki islemlerde ise diun %9.29'den kapanan gdésterge tahvilin faizi %9.20-%9.38 bandindan

geciyor.

Yunanistan parti liderlerinin - bugiin_saat 11:00’e kadar - AB, ECB ve IMF’den olusan Troyka
tarafindan talep edilen ve hem borg takasi, hem de kredi dilimi agisindan hayati 6neme sahip
ekonomik dnlemlere iliskin cevaplarini iletmeleri bekleniyor. AB Maliye Bakanlarinin 130 milyar EUR
tutarindaki ikinci kredi diliminin artirilmasini onaylamamasi Gzerine Yunanistan Bagbakani diger parti
liderleriyle harcamalarda kesinti yapilmasi (zerinde gegici bir anlasma saglamisti. AB Maliye
Bakanlari toplantisina bagkanlik eden Jean-Claude Juncker ise hafta sonunda Der Spiegel dergisinde
yayinlanan sdylesisinde Yunanistan'da iglerin iyi gitmedigi anlasilirsa, Mart ayinda bir iflas agiklamasi
duyabiliriz demisgti.

Endeksin bugiin _yatay acilmasinin_ardindan_hafif asagi yonli_hareket edebilecegini_tahmin
ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler:

13:00 Almanya sanayi siparisleri Aralik // TR MB fiyat gelismeleri raporu

Piyasalarda Gelismeler

= Fransiz ve Alman ortak bakanlar kurulu, Sarkozy ve Merkel baskanliginda Pazartesi glini Paris'te
toplaniyor. *Bloomberg

= Yunanistan'in ikinci yardim paketi igin gortismeler, istihdam reformlarina takildi. *Bloomberg

= BM Guvenlik Konseyi (BMGK), Suriye tasarisini, Rusya ve Cin'in vetosu nedeniyle kabul etmedi.
*Bloomberg

= Gross: “Beklenenden iyi gelen ABD
vazgegirmemeli”. *Finans Trend

= Dolar 1.75°in altina inerken, déviz sepeti Temmuz’'dan bu yana ilk kez 2.02°ye geriledi. *Finans
Trend

= Disisleri Bakani Davutoglu, Turkiye'nin gerekirse Suriye'den kagan herkesi kabul edecegini soyledi.
*Milliyet

istihdam verisi Fed’i gevsek para politikasindan

Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler
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Sirket ve Sektor Haberleri

ingaat sektérii gegen yil 3. geyrekte yiizde 10,6 bliyiiyerek 15 milyar lirayi asti. *Bloomberg

Cumhurbagkani Abdullah Giil, cekte hapis cezasini kaldiran yasayi onayladi. Kanunun onayi ile birlikte bin 500 kigiye tahliye yolu géziikti.
*Finans Trend

Sanayi Bakani Nihat Ergiin, bu yil hem yerli otomobille ilgili kararin verilecegini, hem de Volkswagen'in yatirnm kararinin netlesmesini
bekledigini séyledi. *Hlirriyet

Kar bastirdi perakende ciro yiizde 40 diistii. *Diinya
Elektrik liretiminde dodalgazin payi geriliyor. *Diinya

Tirkiye'de dretilen modellerin biytk bélimdi bu yil yenileniyor. 2012°nin takviminde Renault'da Clio 4, makyajli Megane HB ve Fluence,
Tofag'ta Fiat Linea, Hyundai’de i20 var. *Star

Biiyiiksehir Belediyesi'nin sirketi ISPARK'In 6zellestirilmesi glindemde. Istanbul sokaklarinda birgok park alanini igleten kuruluga ise en az
4 milyar Euro paha bigiliyor. *Radikal

ASYAB: Bankanin %98 istiraki olan Asya Emeklilik sirketine, Hazine Mustesarligi tarafindan emeklilik bransi faaliyet ruhsati verilmesinin
uygun goruldigi kamuya duyruldu.

PETKM: OiB'nin Petikm’dek,i %10.32 kamu hissesinin satisi igin son teklif verme tarihi 20 Mart 2012. *Resmi Gazete

TAVHL: TAV Havalimanlari Holding ve/veya TAV Yatirim hisselerinin kismen veya tamamen satisina dair ¢cikan haberler ile ilgili olarak,
degerleme ve teklif sirecinin halen devam etmekte olup, kamuya agiklama yapilmasini gerektiren yeni bir durumun mevcut olmadigi
bildirildi.

Makro Haberler

Teknik Analiz

IMKB — 100 Endeksi: 60.147 (giinliik)
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IMKB-100 Endeksi, gegctigimiz haftanin son iki giiniinde
Ekim-2010 tarihi zirvesinden baglayan diislis dalgasinin
%50 Fibo (mavi) direncine karsilik gelen 60.000
sinirinda kapaniyor.
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Endeksin 49.200 seviyesinden 60.000 seviyesine, USD
bazinda %30’a varan yiikselis dalgasinin tamamlanmak
Uzere oldugunu disinmeye devam ediyoruz

Kisa vadeli teknik gdstergelerinin asiri alim boélgesinde
: yer almasi ve yulkselisi onaylamayan “negatif’
uyumsuzluklar gostermesi nedeniyle de piyasayi
kovalamak yerine mevcut seviyelerden pozisyon
azaltmayi tercih ediyoruz.
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Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler (Giinliik) Onerilerimizin Performansi

30% -

25% -

20% -

15% -

10% -

5% -

Endeksin Uzerinde Getiri Orani

0%

F125TL

- 1M5TL

- 105TL

- 95TL

- 85TL

Y EKIM

5% -

-10% -

Endekse gore getiri orani (sol eksen)

14 Aralik
20 Aralik

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMIS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

26 Aralik
30 Aralik
5 Ocak

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Direng [Hedef |Potans.(%)
BIZIM 23.35 | 23.40 ¥} -0.21%| 21.30 | 23.80 | 35.60 52.46%
ENKAI 5.12 5.16 [ -0.78%| 4.35 4.58 6.14 19.92%
GARAN | 6.88 6.86 [ir 0.29%| 6.26 | 6.98 7.20 4.65%
HALKB 12.45 | 12.45 =+ 0.00%| 10.20 | 11.60 | 13.00 4.42%
ISGYO 1.18 1.18 |=» 0.00%| 1.04 | 1.18 1.85 56.81%
KOZAL 30.80 | 32.20 |4 -4.35%| 22.60 | 24.20 | 29.50 |I -4.23%
TAVHL 8.80 8.32 |4+ 5.77%| 7.50 | 7.90 9.60 9.09%
DOAS 4.22 3.89 [r 8.48%| 3.54 | 3.90 6.04 43.13%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

Kantitatif Analiz - ikili AL/SAT Onerileri

Aktif Pozisyonlar

Tiirkiye Is Bankasi kurulugudur.

KISA UZUN : Acilis Giinii { Agilis Fiyatlari | Kapanig Giinii { Kapanis Fiyatlari; Kar | Giin
HALKB {GARAN:{ 31.1.12 6.62-12.10 112% | 7

KISA UZUN : Acilis Giinii { Acilis Fiyatlari { Kapanig Giinii | Kapanis Fiyatlari; Kar | Giin
SAHOL {AKBNK{ 21.12 6.72-6.74 2212 6.92-7.30 5.42% | 2
AKBNK {GARAN} 6.2.12 6-12-5.78 26.1.12 6.76 - 6.52 3.34% | 10
YKBNK {VAKBN§{ 10.1.12 2.62-2.28 16.1.12 2.74-2.39 0.26% | 6
YKBNK { HALKB | 4.1.12 10.15-2.85 41.12 10.20 - 2.76 3.75% | 1
GARAN i VAKBN: 28.11.11 11.10-2.99 5.12 6.34-2.83 511% | 7
HALKB i VAKBN{ 17.11.11 11.10-2.99 18.11 10.40 - 2.93 5.05% | 2
AKGRT {ANSGR:; 28.10.11 1.53-0.88 31.10 1.52-0.86 230% | 3
ISCTR {VAKBN: 18.10.11 4.71-3.41 20.10 4.52-3.39 3.62% | 2
YKBNK { AKBNK: 5.10.11 3.94 - 6.86 10.10 3.83-6.90 346% | 5
HALKB ;VAKBN| 29.9.11 12.95- 3.68 4.10 12.50 - 3.64 251% | 5
HALKB { ISCTR { 26.9.11 12.05-4.46 4.10 12.55-4.70 1.40% | 8
GARAN : HALKB: 21.9.11 7.44-12.25 23.9 6.96 - 11.85 363% | 2
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanlig
s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel goruslerine
dayanmaktadir. Bu gorusglerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$.nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligl konusunda garanti vermemekte ve gosterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayi sorumluluk Ustlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimu’ne ait olup, énceden belirtimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirrmcilarin ahm satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecedi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénlk yatinmlarin sonuglarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'den énceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zumrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Muidur Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tiirev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Alting6zlu Pekel Muadur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46

Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 A7

Kozyatag! +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30
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