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Haftalik Ajanda

30 Ocak Pazartesi

TR Turizm gelirleri 4C
Almanya enflasyon, éncii Ocak
ABD kisisel gelirler Aralik

ABD c¢ekirdek PCE Aralik

31 Ocak Sali

TR Dis ticaret dengesi Aralik

Euro bélgesi issizlik Aralik

ABD Chicago PMI Ocak

Almanya perakende satiglar Aralik

1 Ocak Garsamba

TR TIM Ihracat verisi Ocak

TR Tirkiye imalat PMI

Almanya imalat PMI, nihai Ocak
Euro bélgesi imalat PMI, nihai Ocak
ABD ADP 6zel istihdam verisi Ocak
ABD ISM imalat endeksi Ocak

2 Ocak Pergsembe

ABD igsizlik maas bagvurulari
ABD isguict maliyeti 4C

ABD verimlilik 4C

3 Ocak Cuma

Almanya hizmetler PMI, nihai Ocak
Euro bolgesi hizmetler PMI, nih. Ocak
Euro bélgesi perakende satis. Aralik
ABD tarim digi istihdam Ocak

ABD issizlik Ocak

ABD fabrika siparigleri Aralik

ABD ISM hizmetler endeksi Ocak

TR TUFE Ocak

TR UFE Ocak

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
DAGI 4.54 12.9% 5,340,052
RYSAS 0.92 12.2% 5,377,739
HDHOL 128 7.6% 303,973
MRSHL 59.50 1.2% 24,397,257
KOZAA 4.06 6.6% 48,454,476
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
VKGYO 2.68 -9.2% 21,562,283
EGPRO 5.88 -4.5% 1,181,697
BURVA 4.05 -4.0% 1,788,870
ARENA 231 -3.8% 2,552,618
SISE 3.52 -3.6% 13,284,377

Piyasa Beklentisi

IMKB-100 Endeksi, diin %1.41 yiikseldi ve dért ay aradan sonra yeniden 60.000 seviyesini
goérdu. Bodylece endeksin 09 Ocak tarihindeki 49.200 dibinden itibaren baslayan yikselisi,
USD bazinda %29.75 olurken, Banka Endeksindeki ylkselis ise %36.85’e vardi.

Parite gln icinde AB Konseyi Baskani Juncker’in 30 Ocak AB Liderleri Zirvesi’nin yetersiz
oldugunu agiklamasi sonrasinda bir ara 1.371’in altina kadar gerilese de Yunanistan'in borg
takasinda anlagsmanin yakin olduguna iliskin umutlarla giin sonuna dogru yeniden 1.3184
seviyesine yukseldi. Avrupa borsalar tahvil faizlerindeki diglsin olumlu etkisiyle ginu
hafif yukseligle tamamlasa da USD bazinda bakildiginda yatay kapandi.

ABD'de son haftalarda agiklanan verilerin ekonominin toparlanma yolunda oldugu
beklentilerini glclendirmesi, genel olarak kuresel hisse senedi piyasalarini destekliyor.
Bugln agiklanacak tarim digi istihdam verisinin ise istihdam piyasasinda toparlanmanin
Ocak ayinda da surdiginu gostermesi bekleniyor. Ancak Aralik ayinda 200 bin artis
gOsteren tarim disi istihdamin yilbasi déneminde ise alinan gegici iscilerin gérevine son
verilmesinin etkisiyle 150 bine gerilemesi bekleniyor. igsizlik oraninin ise son (¢ yilin en
disugu olan %8.5'den %8.6’ya ¢ikacagi tahmin ediliyor.

Bugiin Asya borsalarinda karisik bir tablo oldugu goze carparken, ABD vadelileri yatayda
seyrediyor. Avrupa borsalarinin ise yatay acilmasi bekleniyor. Parite, doviz sepeti ve
dolar kuru da dinki kapanislarina yakin seyrediyor. TezgahUstl piyasadaki islemlerde ise
diin %9.37°'den kapanan gosterge tahvilin faizi %9.34-%9.40 bandindan gegiyor.

Endeksin bugiin_yatay acilmasinin_ardindan_hafif asagi yonli_hareket edebilecegini_tahmin
ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

10:00 TR TUFE aylik Ocak (Beklenti: %0.45, YF: %0.55)
10:00 TR UFE aylik Ocak (Beklenti: %0.60, YF: %0.80)
10:53 Almanya hizmetler PMI, nihai Ocak (Beklenti: 54.5)
10:58 Euro bdlgesi hizmetler PMI, nihai Ocak (Beklenti: 50.5)
12:00 Euro bélgesi perakende satislar Aralik (Beklenti: %0.3)
15:30 ABD tarim disi istihdam Ocak (Beklenti: 150 bin)
15:30 ABD issizlik Ocak (Beklenti: %8.5)

17:00 ABD fabrika siparisleri Aralik (Beklenti: %1.5)

17:00 ABD ISM hizmetler endeksi Ocak (Beklenti: 53.0)

Piyasalarda Gelismeler

= Bruksel'deki yetkililer, Yunanistan ekonomisinde 15 milyar Euro’luk bir acik daha bulmasi, Ulke
Uzerindeki baskilar artiriyor. *Bloomberg

= IMF'nin Yunanistan sorumlu miduiri Thomsen, Yunanistan'da kemer sikma politikalari ile reformlar
arasindaki dogru dengeyi bulmalarinin gerektigini sdyledi. *Bloomberg

= ABD merkez bankasi Fed'in Bagkani Ben S. Bernanke, ekonominin iyilesme isaretleri gosterdigini,
ancak halen soklara kargi duyarl kalmaya devam ettidini sdyledi ve kanun yapicilara, uzun dénemli
ABD bitce azaltma ¢agrisinda bulundu. *Ekonomi Haber Yorum

= israil Bagbakan yardimcisi Mose Yalon, ABD ve Bati Ulkelerinin yaptinmlarindan etkilenmemesi icin
Turkiye'nin Iran"a yardim ettigini 6ne surdi. *Finans Trend
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Sirket ve Sektor Haberleri

Uluslararasi Traderlar Rusya’dan lran’a celik yiiklemelerini Tahrana uygulanan yaptirmlar nedeniyle durdurdu. fran’in yaptirimiar
nedeniyle celik Urtinlerinin 6demesini yapma imkani bulamamasinin gelik yliklemelerini durdurma noktasina getirdigi belirtildi. *Interfax

Katilim bankalar hari¢ bankacilik sektérii kredi hacmi 20 Ocak itibariyle 593,3 milyar liraya geriledi. *Bloomberg
Renault Mais GM, "Bu yil otomotiv toplam pazari gegen yila gére yiizde 10 daralma gésterebilir” dedi. *Bloomberg

Ukrayna’nin Ankara Biiylikelgisi Dr. Sergiy Korsunsky, Tiirkiye’nin gaz transferinde ¢ok 6nemli bir rol oynadigini belirterek, Trkiye'’yi ¢ok
ciddi bir enerji ortagi olarak gérdtiklerini s6yledi. *Star

50 milyar dolarlik gizli ithalatin sahibi BOTAS (Boru Hatlari ile Petrol Tasima Anonim Sirketi) ¢cikti. BOTAS, ithalat rakamlarinin
yayimlanmamasi hakkini kullanmak isteyince, tiim dig ticaret verileri de buna gére gekillendirildi. *Radikal

EPDK: Dogalgaz tiiketimi bu yil tarihi rekor kirarak 48.5 milyar metrekiipe ulasacak. *Haber Tiirk

Ukrayna Bati Hattindan dogalgaz asirdi. Rusya'dan aldigimiz dogalgazda glinliik akis 27-28 milyon metrekiipe geriledi. Bakanlik kesinti
programi baglatt!. *Haber Tiirk

1.5 milyon kigi erken rezervasyon yapti, i¢ turizm %40 bliyidi. *Diinya
DENIZ: Dexia'nin vitrine koydugu Denizbank dort ayda degerini yari yariya artirdi. *Sabah

VESTL: Moody’s Investors Service, Vestel'in kredi notunu B3 olarak teyit ederken, gérinimu ise "negatif’den "pozitif'e ylkseltti. *Finans
Trend

PETKM: izmir Aliaga’da bulunan sirket sahasi igine yapilmasi planlanan liman, iskele ve dolgu tevsii kapasite artisi projesi icin CED’den
olumlu belgesi alindigi kamuya duyuruldu.

Makro Haberler

Teknik Analiz

IMKB — 100 Endeksi: 60.051 (giinliik)
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IMKB-100 Endeksi, bir &nceki giin Mayis-2011
tepesinden baslayan disls dalgasinin %50 Fibo
(kirmiz1) direncine karsilik gelen 59.500 sinirinda
kapanmisti
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S0z konusu direncini diin agsmayi basaran endeks, bu
kez Ekim-2010 tarihi zirvesinden baslayan disls
dalgasinin %50 Fibo (mavi) direncine karsilik gelen
60.000 sinirinda kapandi.
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Son 18 iglem iginde 49.200 seviyesinden baslayan ve
60.000 seviyesine ulasan endeksin, USD bazinda
%30’a varan yukselis dalgasinin tamamlanmak uzere
oldugunu disiinmeye devam ediyoruz
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kg Kisa vadeli teknik gostergelerinin asiri alim bolgesinde
yer almasi ve yikselisi onaylamayan “negatif”
: uyumsuzluklar gostermesi nedeniyle de piyasayi
kovalamak yerine mevcut seviyelerden pozisyon

s azaltmay tercih ediyoruz.
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Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler (Giinliik) Onerilerimizin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMIS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

14 Aralik

20 Aralik

e (nerilerin Getirisi (100 TL anapara)

26 Aralik

30 Aralik
5 Ocak
11 Ocak

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Direng [Hedef |Potans.(%)
BIZIM 23.40 | 22.95 |{r 1.96%| 21.30 | 23.80 | 35.60 52.14%
ENKAI 5.16 498 |+ 3.61%| 4.35 4.58 6.14 18.99%
GARAN | 6.86 6.70 [4r 2.39%| 6.26 | 6.98 7.20 4.96%
HALKB 12.45 | 12.15 [+ 2.47%] 10.20 | 11.60 | 13.00 4.42%
ISGYO 1.18 1.18 |=» 0.00%| 1.04 | 1.18 1.85 56.81%
KOZAL 32.20 | 33.00 [ -2.42%| 22.60 | 24.20 | 29.50 |1 -8.39%
TAVHL 8.32 8.30 |4+ 0.24%| 7.50 | 7.90 9.60 15.38%
DOAS 3.89 3.73 Hr 4.29%| 3.54 | 3.90 6.04 55.27%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

Kantitatif Analiz - ikili AL/SAT Onerileri

Aktif Pozisyonlar

Tiirkiye Is Bankasi kurulugudur.

KISA UZUN : Acilis Giinii { Agilis Fiyatlari | Kapanig Giinii { Kapanis Fiyatlari; Kar | Giin
HALKB {GARAN:{ 31.1.12 6.62-12.10 081% | 3

KISA UZUN : Acilis Giinii { Acilis Fiyatlari { Kapanig Giinii | Kapanis Fiyatlari; Kar | Giin
SAHOL {AKBNK{ 21.12 6.72-6.74 2212 6.92-7.30 5.42% | 2
AKBNK {GARAN}{ 2212 6-12-5.78 26.1.12 6.76 - 6.52 3.34% | 10
YKBNK {VAKBN§{ 10.1.12 2.62-2.28 16.1.12 2.74-2.39 0.26% | 6
YKBNK { HALKB | 4.1.12 10.15-2.85 41.12 10.20 - 2.76 3.75% | 1
GARAN i VAKBN: 28.11.11 11.10-2.99 5.12 6.34-2.83 511% | 7
HALKB i VAKBN{ 17.11.11 11.10-2.99 18.11 10.40 - 2.93 5.05% | 2
AKGRT {ANSGR:; 28.10.11 1.53-0.88 31.10 1.52-0.86 230% | 3
ISCTR {VAKBN: 18.10.11 4.71-3.41 20.10 4.52-3.39 3.62% | 2
YKBNK { AKBNK: 5.10.11 3.94 - 6.86 10.10 3.83-6.90 346% | 5
HALKB ;VAKBN| 29.9.11 12.95- 3.68 4.10 12.50 - 3.64 251% | 5
HALKB { ISCTR { 26.9.11 12.05-4.46 4.10 12.55-4.70 1.40% | 8
GARAN : HALKB: 21.9.11 7.44-12.25 23.9 6.96 - 11.85 363% | 2
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirrm danigmanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanlig
sozlesmesi ¢gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gorusglerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$.nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligl konusunda garanti vermemekte ve gosterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk tGstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimu’ne ait olup, énceden belirtimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirrmcilarin ahm satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecedi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'den énceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, daditilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zumrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Muidur Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tiirev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Alting6zlu Pekel Muadur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46

Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 A7

Kozyatag! +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30
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