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Gunliuk Bilten

Piyasa Beklentisi
igggg 59216 2388 IMKB-100 Endeksi, yurt disi piyasalarin uzun bir siire iizerinde performans goéstermesinin
58:000 gggg ardindan bir énceki gin 200-gunlik HO’sinin gegtigi 58.400 seviyesinin hemen Uzerinde
57,000 1500 baslayan kar satislariyla %1.11 oraninda gerilemis ve negatif yonde ayrismisti. Din
56.000 1,0 o131 1806 28e: 20| o YENiden pozitif ydnde ayrisan ve USD bazindaki %4.90 oraninda deger kazanan endeks,
55000 + ==y Em | Em E= | guni dinyanin en ¢ok kazandirani olarak tamamladi ve performansini taglandirdi.
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Haftalik Ajanda

30 Ocak Pazartesi

TR Turizm gelirleri 4C
Almanya enflasyon, éncii Ocak
ABD kisisel gelirler Aralik

ABD c¢ekirdek PCE Aralik

31 Ocak Sali

TR Dis ticaret dengesi Aralik

Euro bélgesi issizlik Aralik

ABD Chicago PMI Ocak

Almanya perakende satiglar Aralik

1 Ocak Garsamba

TR TiM Ihracat verisi Ocak

TR Tirkiye imalat PMI

Almanya imalat PMI, nihai Ocak
Euro bélgesi imalat PMI, nihai Ocak
ABD ADP 6zel istihdam verisi Ocak
ABD ISM imalat endeksi Ocak

2 Ocak Pergsembe

ABD igsizlik maas bagvurulari
ABD isguici maliyeti 4C

ABD verimlilik 4C

3 Ocak Cuma

Almanya hizmetler PMI, nihai Ocak
Euro bolgesi hizmetler PMI, nih. Ocak
Euro bélgesi perakende satis. Aralik
ABD tarim digi istihdam Ocak

ABD issizlik Ocak

ABD fabrika siparigleri Aralik

ABD ISM hizmetler endeksi Ocak

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
MRSHL 55.50 9.9% 10,895,831
ALTIN 24.85 9.7% 1,359,689
KNFRT 10.50 7.4% 5,144,489
DENTA 1.61 6.6% 1,286,794
DOHOL 0.65 6.6% 21,347,977
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
PIMAS 3.90 -6.5% 1,563,098
ALYAG 1.49 -2.6% 13,534,445
NUGYO 7.20 2.2% 981,896
METUR 1.03 -1.9% 980,011
BOYNR 277 -1.8% 3,955,744

Asya’da Cin’in beklentilerden olumlu gelen resmi PMI verisinin ardindan din Avrupa’da
aciklanan PMI verilerinin de Almanya ve ingiltere disinda 50 seviyesinin altinda gelmesine
ragmen, rakamlarin hem bir dnceki seviyelerin, hem de beklentilerin Gzerinde gelmesi
nedeniyle hisse senedi piyasalar costu. Turkiye’de aciklanan PMI verisi ise 51.7 ile son
dort ayin en disuk seviyesinde gergeklesti. Agiklanan Cnbc-e tiiketici giiven endeksinin de
Mart-2009 tarihinden itibaren en diisik olan 83.47 seviyesinde kadar geriledigi g6zlendi.

Diger yandan ITO’nun Ocak ayi gida enflasyonunun %1,93 oraninda gelmesi, yarin
aciklanacak Ocak ayr TUFE rakaminin yil bazinda %10.45'den %10.60 seviyesine
yukselebilecegine isaret etti. Ancak gosterge tahvilin faizi din 10 baz puan gerileyerek
%9.34 seviyesinden kapandi.

Bugune baktigimizda Asya borsalarinda olumlu bir tablo oldugunu gdézliyoruz. ABD
vadelileri ise ortalama %0.25 artida iglem gortyor. Avrupa borsalarinin ise yatay agilmasi
bekleniyor. Parite, doviz sepeti ve dolar kuru da dinki kapaniglarina yakin seyrediyor.
Tezgahistlu piyasadaki islemlerde ise din %9.34'den kapanan gosterge tahvilin faizi
%9.25-%9.32 bandindan gegiyor.

Endeksin bugiin yatay acilmasinin ardindan hafif asag yonlii hareket edebileceqini
tahmin ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

15:30 ABD igsizlik maas basvurulari (Beklenti: 370 bin)
15:30 ABD isglict maliyeti 4.Ceyrek (Beklenti: %0.9)
15:30 ABD verimlilik 4.Ceyrek (Beklenti: %0.9)

Piyasalarda Gelismeler

GARAN: 4.Ceyrekte piyasa beklentisinin hafif (izerinde 791 mn TL banka kari agikladi, piyasa
beklentisi 782 mn TL bizim beklentimiz ise 821 mn TL idi.

HSBC Londra GOP stratejisti John Lomax gelismekte olan piyasalar (GOP) rallisinin uzun sire
devam edecegini ileri siirdi. Lomax’a gére, GOP’un 6nlinde en 6nemli iki vaka riski AB ve Cin’de sert
inis, ortadan kalkti. Super-gevsek para politikasi ve ucuz F/K'lar da ralliye destek verecek.
*Ekonomi H. Yorum

Fitch, Portekiz'in Yunanistan gibi temerr(it riski tasimadigini savundu. *Big Para

Merkez Bankasi'nin glglii TL agiklamalariyla birlikte dolar 1.76 liraya kadar geriledi. *Big Para
ABD'de ISM imalat sanayi endeksi Ocak ayinda son yedi ayin en hizl artigini gosterdi. *Bloomberg
Geligen piyasa hisse senetleri, Cin ve Yunanistan haberlerinden olumlu etkileniyor. *Bloomberg

Wall Street Journal, Merkez Bankasi'nin siradigi 6nlemlerinin dogru olabilecegini belirten bir analiz
yayimladi. *Milliyet

Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler
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Tiirkiye Is Bankasi kurulugudur.
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Sirket ve Sektor Haberleri

SGK ile Tiirk Eczacilan Birligi arasinda stiren gérlisme maratonu anlagmayla sonuglandi. * Big Para
Bahreyn Kralr'nin emriyle gelen Bakan EI Hamer “Bliy(ik projelerimiz olacak. Onemli kismini sizin almanizi tercih ediyoruz” dedi. *Star
Kamuoyunda 2B olarak bilinen orman vasfini yitirmis arazilerin satigini diizenleyen diizenleme TBMM Baskanligi'na sevk edildi. *Star

Yeni posta kanunu PTT'nin piyasadaki hakimiyetini daha da glglendiriyor, PTT'ye yeni imtiyazlar, kargo ve kurye girketlerine ilave
yaptinmlar getiriyor. *Diinya

BIMAS: Deloitte'un yayinladigi "Perakendenin Kuresel Gigleri 2012" raporunda BIM ve Migros en hizli biiylyen markalar arasinda yer
aldi. *Sabah

FENER: Fenerbahge'nin yatirimcilari Sampiyonlar Ligi zaran igin Turkiye Futbol Federasyonu ve Uyelerine tek tek dava agmaya
hazirlaniyor. *Haber Tlrk

PRKME: Ozellestirme idaresi'nden yapilan agiklamaya gére Park Holding Bogazici Elektrik Dagitim sirketi (BEDAS) igin gerekli olan 49mn
dolarlik ek teminati yatirmamis ve sirketi devralmasi igin gereken ek sireyi talep etmemistir. Park Holding, BEDAS a teklif veren son sirket
oldugu icin mevcut ihalenin iptal edilmesini ve ilerleyen dénemlerde elektrik dagitim sirketleri igin yeni ihaleler dizenlenmesini bekliyoruz.

TCELL: sirketin %55 istiraki Euroasia Telecommunications’in %100 istiraki olan Astelit'in, Euroasia'’nin 150 mn ABD dolari tutarinda ve
sirketin bir diger %100 istiraki olan Financell BV'nin ("Financell") ise 173 mn ABD dolar tutarinda kredi borglari bulundugunu, toplam 323
mn ABD Dolari tutarin kredi borcunun 1 Subat olan vade tarihinde 6denemedigini agikladi.

Makro Haberler

istanbul Ticaret Odasrnin hazirladigi geginme endeksi Ocak ayinda %0,22 geriledi. Diger taraftan geginme endeksin yillik artis orani
%9,85 ile son 15 ayin zirvesine ulagsmis oldu. TUFE’ye yansiyan gida fiyatlarinin gecinme endeksi ile yakindan iligkili olmasini dikkate
aldigimizda %1,93 liik gida fiyatlari artisinin kétii hava kosullari nedeniyle yavaglamadigini gériiyoruz. Ocak ayi verileri 1si§inda TUFE
tahminimizi aylik %0,55 seviyesine yikseltiyor, ve bu rakam ile yillik enflasyonun %10,6 ya ulagsmasini 6ngériyoruz.

CNBC-e endeksine gore tiiketici giiven endeksi 2 aylik toparlanmanin ardindan Ocak ayinda %6,9 luk keskin bir diisiis kaydetti.
Tuik ve Merkez Bankasi’'nin ortak hazirladigi resmi endekse gore farkhliklar gosterdigini daha 6ncede belirttigimiz CNBC-e endeksinin
gercek talep kosullarini tam olarak yansitmadigini, dolayisiyla tuketici giveni hakkinda kisith bilgi verebildigini disunuyoruz. 2011 yilinda
ic talebe bagh olarak GSYIHnin %8 in lizerinde biiylimesi, ayni zamanda da CNBC-e endeksinin %21,6 diismesinin bu gériisimiizii teyit
eder nitelikte oldugunu goériyoruz.

Teknik Analiz

S G IMKB — 100 Endeksi: 59.215 (gunlik)

Bir onceki gin 58.400'den gegen 200-giinlik (basit)
HO’sinin  (mavi) hemen Uzerinde baslayan kar
satislariyla %1.0'den fazla gerileyen endeks, din
57.000 seviyesinde tutunmayi basardi ve %3.58
yukselerek beklenen majér diizeltmesi yeniden erteledi.

65000,
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Benzer sekilde Banka Endeksi de 113.000-113.150
= g tepesinin Uzerinde gelen kar satiglarini ilk adimdaki
‘! 111.000 hedefinin hemen altinda géglslemeyi basardi
ve Onceki tepesini asarak 115.745 seviyesinden
kapandi.

51500

55000,

Endeksin kisa vadeli gostergeleri 55.500 seviyesinden
itibaren asir alim bolgesinde yer aliyor ve giderek
ylkselisi  onaylamayan  “negatif”  uyumsuzluklar
sergiliyor. Bu durum gerek klasik teknik analizlerine,
gerekse Elliott analizlerimize gore endeksin 09 Ocak
=T tarihinde 49.200 seviyesinden baslayan son ylkselig
dalgasinin tamamlanmak (izere olduguna isaret ediyor.

52500

—st000.

Bu nedenle mevcut seviyelerden piyasayl kovalamak
yerine pozisyon azaltilmasinin daha uygun oldugunu
disinuyoruz

Destekler: 58.600 : 58.200  57.500
Direncler: 59.250 :59.600 : 60.000
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Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler (Giinliik) Onerilerimizin Performansi
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e (nerilerin Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMIS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

20 Aralik
26 Aralik
30 Aralik

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Direng [Hedef |Potans.(%)
BIZIM 22.95 | 22.70 |i+ 1.10%| 21.30 | 23.30 | 35.60 55.12%
ENKAI 4.98 487 M 2.26%| 4.35 4.58 6.14 23.29%
GARAN 6.70 6.42 i+ 4.36%| 6.26 6.98 7.20 7.46%
HALKB | 12.15 | 11.70 |f+ 3.85%| 10.20 | 11.60 | 13.00 7.00%
ISGYO 1.18 1.13 i 4.42%| 1.04 | 1.18 1.85 56.81%
KOZAL 33.00 | 31.50 [fr 4.76%| 22.60 | 24.20 | 29.50 |] -10.61%
TAVHL 8.30 8.00 |4+ 3.75%| 7.50 | 7.90 9.60 15.66%
DOAS 3.73 3.66 [ 1.91%| 3.54 | 3.90 6.04 61.93%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

Kantitatif Analiz - ikili AL/SAT Onerileri

Aktif Pozisyonlar

Tiirkiye Is Bankasi kurulugudur.

KISA UZUN : Acilis Giinii { Agilis Fiyatlari | Kapanig Giinii { Kapanis Fiyatlari; Kar | Giin
SAHOL {AKBNK{ 1.2.12 6.72-6.74 3.58% | 1
HALKB {GARAN} 31.1.12 6.62-12.10 0.80% | 2

KISA UZUN | Acilis Giinii | Acilis Fiyatlar | Kapanis Giinii { Kapanig Fiyatlari; Kar | Giin
AKBNK {GARAN 1.212 6-12-5.78 26.1.12 6.76 - 6.52 3.34% | 10
YKBNK {VAKBN:{ 10.1.12 262-2.28 16.1.12 2.74-2.39 0.26% | 6
YKBNK :{ HALKB | 4.1.12 10.15-2.85 4.1.12 10.20- 2.76 375% | 1
GARAN {VAKBN: 28.11.11 11.10-2.99 512 6.34-2.83 511% | 7
HALKB | VAKBN} 17.11.11 11.10-2.99 18.11 10.40 - 2.93 5.05% | 2
AKGRT {ANSGR|{ 28.10.11 1.53-0.88 31.10 1.52-0.86 2.30% | 3
ISCTR {VAKBN: 18.10.11 471-341 20.10 4.52-3.39 3.62% | 2
YKBNK { AKBNK} 5.10.11 3.94-6.86 10.10 3.83-6.90 346% | 5
HALKB | VAKBN; 29.9.11 12.95-3.68 4.10 12.50 - 3.64 251% | 5
HALKB | ISCTR { 26.9.11 12.05- 4.46 4.10 12.55-4.70 1.40% | 8
GARAN i HALKB: 21.9.11 7.44-12.25 239 6.96-11.85 363% | 2
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi
stzlesmesi ¢gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérigslerine
dayanmaktadir. Bu goruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegdi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'nin givenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligl konusunda garanti vermemekte ve gosterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma BolimU’ne ait olup, 6nceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. musterileri icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecedi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazil izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, daditilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zumrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Muidur Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tiirev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Alting6zlu Pekel Muadur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46

Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 A7

Kozyatag! +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30
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