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Gunliuk Bilten

Piyasa Beklentisi
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Haftalik Ajanda

30 Ocak Pazartesi

TR Turizm gelirleri 4C
Almanya enflasyon, éncii Ocak
ABD kisisel gelirler Aralik

ABD c¢ekirdek PCE Aralik

31 Ocak Sali

TR Dis ticaret dengesi Aralik

Euro bélgesi issizlik Aralik

ABD Chicago PMI Ocak

Almanya perakende satiglar Aralik

1 Ocak Garsamba

TR TIM Ihracat verisi Ocak

TR Tirkiye imalat PMI

Almanya imalat PMI, nihai Ocak
Euro bélgesi imalat PMI, nihai Ocak
ABD ADP 6zel istihdam verisi Ocak
ABD ISM imalat endeksi Ocak

2 Ocak Pergsembe

Almanya perakende satiglar Aralik
ABD issizlik maas bagvurulari
ABD isguict maliyeti 4C

ABD verimlilik 4G

3 Ocak Cuma

Almanya hizmetler PMI, nihai Ocak
Euro bélgesi hizmetler PMI, nih. Ocak
Euro bolgesi perakende satis. Aralik
ABD tarim dig1 istihdam Ocak

ABD issizlik Ocak

ABD fabrika siparigleri Aralik

ABD ISM hizmetler endeksi Ocak

kazandigi, Avrupa Endeksinin %0.52 yukseldigi ve ABD Endeksinin yatay kapandigi
ginde, Turkiye Endeksi ise 9%0.37 oraninda geriledi. Turkiye Endeksinin USD bazinda
sinirh dlciide deger kaybetmesinde ise din Dolar kurunun 1.7900'dan 1.7750’ye %0.84
oraninda dismesi etkili oldu.

Bugiine baktigimizda Cin'de aciklanan resmi imalat PMI verisinin beklentilerin tersine 50
seviyesinin Uzerinde gelmesine ve ekonomik genislemeye isaret etmesine ragmen, Asya
borsalarinda negatif bir seyir oldugunu goézliyoruz. ABD vadelileri ise ortalama %0.30
ekside islem gorlyor. Avrupa borsalarinin ise %0.50 saticili agiimasi bekleniyor.

Paritenin portfoéy ayarlamasi kaynakl oldugu iddia edilen gelismeler sonrasinda ve 1.3250
glclu direncini asamamasi nedeniyle son birka¢ gunde kaydettii kazanimlarin buyuk
kismini geri vererek bugin diiniin %0.68 altinda 1.3035 seviyesinden agildigini gériyoruz.
Doviz sepeti ve dolar kuru da dinkd kapanislarinin %0.50 U(zerinde seyrediyor.
Tezgahistlu piyasadaki islemlerde ise din %9.44'den kapanan gosterge tahvilin faizi
%9.43-%9.50 bandindan gegiyor.

Bugiin saat 10:53’te Almanya imalat PMI, saat 10:58'de Euro bdlgesi imalat PMI, saat
17:00'de ise ABD ISM imalat endeksi verilerinin piyasalarin odaginda yer alacagini tahmin
ediyoruz.

Endeksin zayif acilmasinin ardindan 56.350-650 bandinda konsolide olabilecegini
diisiiniiyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

10:00 TR Turkiye imalat PMI Ocak

10:53 Almanya imalat PMI, nihai Ocak (Beklenti: 50.9)

10:58 Euro bdlgesi imalat PMI, nihai Ocak (Beklenti: 48.7)
11:00 TR TiM ihracat verisi Ocak

12:00 Euro bdlgesi enflasyon, 6ncii Ocak (Beklenti: %2.7)
15:15 ABD ADP 6zel istihdam verisi Ocak (Beklenti: 185 bin)
17:00 ABD ISM imalat endeksi Ocak (Beklenti: 54.5)

Hisse  Kapamis Deg.(%) _Hacim (TL) Piyasalarda Gelismeler
DOGUB  1.38 10.4% 7,746,267 . . . C
EGPRO 6.08 0.4% 2,474,845 = Merkez Bankasll QOIara' karsi sert d.u.ru5 sergileyemeye devam mesaji verdi, 2012 igin agirhkl
DOBUR 359 68% 1,146,494 enflasyon hedefini %6.5'e gikardi. *Milliyet
CEMAS 146 6.6% 15198185 = Enerji Bakani Taner Yildiz: Sicaklik (i¢ derece daha diiserse dodalgaz sikintisi olur. *Hurriyet
VKGYO 293 6.2% 4,579,533 S - . . -

= Hazine 6nuimuizdeki Ug ay 17 ihale dizenleyecek. *Diinya

= Erdogan, faiz lobisinin IMF ile anlasma yapin dedigini belirterek, “Yapmadik, sikinti yok™ dedi. *Big
Para
Hisse  Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL) = Yunanistan Maliye Bakani Venizelos, 6zel sektor ile borg takasi anlagsmasinin gok yakin oldugunu
ARCLK 7.70 -1.0% 12,540,704 soy|ed| *B|oomberg
METUR 1.0 -5.4% 1,651,8 T . - . . . o
T 3_02 _:_0% 4:02:; = CNBC-e Tiketici Guven Endeksi, Ocak ayinda bir 6nceki aya gore yluzde 6,9 oraninda deger
AKBNK  6.68 46% 1zs,1a1:443 faybederek 83,47 degerini aldi. Endeks 2009 Mart doneminden bu yana en dislk seviyeye geldi.
MNDRS  1.10 4.3% 6,371,997 Finans Trend
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Sirket ve Sektor Haberleri

GYO'lar ilgili tebligde yapilan degdisiklikle bazi yeni hak ve diizenlemelere tabi oldu. *Diinya
Yliksek hizl tren projesinin ¢alismalari nedeniyle Haydarpaga'dan yapilan TCDD seferlerine iki yilligina ara verildi. *Milliyet
Calik Holdingin ana hissedar oldugu Sabah — ATV nin satis siirecinden, Texas Pacific Group (TPG) g¢ekildi. *Finans Trend

Iran-Tiirkiye ortak elektrik iiretimi projesi hakkinda agiklamada bulunan lran Enerji Bakan Yardimcisi, 6zel sektériin ortakligiyla 10 bin
megavatlik ortak elektrik santralinin ingsasinin yakin gelecekte hayata gececegini séyledi. *Finans Trend

AKBNK: Uluslararasi marka degerlendirme kurulusu Brand Finance tarafindan 2006 yilindan bu yana yayinlanan "Dinyanin En Degerli
Banka Markalari" arastirmasi, Akbank'in Turkiye nin en degerli banka markasi oldugunu ortaya koydu. *Finans Trend

CCOLA: Ekonomi Bakani Zafer Caglayan, Askabat'ta Anadolu Holding’e bagli Coca-Cola icecek’in 25 milyon dolarlik ek yatiriminin
acihisini gergeklestirdi. Fabrikadaki tretim bu yatirimla iki katina ¢ikti. *Finans Trend

PRKME: Elektrik dagitim bolgelerinde yanan teminatlara bir yenisi daha eklendi. Park Elektrik 20 mn dolari yakti. *Finans Trend

TTKOM: Saudi Oger kamuya yaptidi agiklamada; “Oger Telecom ve tim istiraklerindeki yatirnmlar konusunda baghhgini kuvvetli bir
sekilde surdirmektedir. Su anda, Oger Telecom Ltd'teki hisselerinin satisiyla ilgili, Saudi Oger tarafindan degerlendiriimekte olan herhangi
bir teklif bulunmamaktadir” dedi.

VESTL: Vestel bir yazilim sirketi almaya sicak bakiyor. 500 ar-ge muhendisini 2-3 yilda 1,000'e ¢ikaracak. *Milliyet
VESTL: Vestel Baskan Yardimcisi Turan Erdogan: Akilli ekran ile bes yilda bir Vestel daha yaratacagdiz. *Haber Tirk

Makro Haberler

Tuik verilerine gore dis ticaret agigi Aralik ayinda 8,1 milyar Dolar ile, beklentimize paralel gerceklesti, 12 aylik toplam dis ticaret acidi ise
105,9 milyar Dolara ulagsmis oldu. Detaylara baktigimizda 12,5 milyar Dolarlik ihracat beklentilerden daha olumlu gergeklesirken ithalat ise
20,6 milyar Dolar ile tahminleri asti. Aralik ayi dig ticaret agigi ve turizm gelirlerinde yapilan revizyonlari dikkate aldigimizda 2011 yih cari
acik toplamini 77,6 milyar Dolar olarak tahmin ediyoruz.

Teknik Analiz

IMKB — 100 Endeksi: 57.171 (gunlik)

Bir dnceki gin 57.500 seviyesinin Uzerinde kapanan
endeks, dun 1.000 puan daha degder kazanarak
58.400’den gecen 200-ginlik (basit) HO’sini (mavi)
test etti.

Ancak endeksin bu seviyenin hemen lzerinde baslayan
kar satiglarinin giderek yogunlagsmasi sonucu beklenen
ilk major duzeltmesi bagladi.

fetoan,

Benzer sekilde Banka Endeksi de bir dnceki giin takip
ettigimiz 113.000-113.150 bandinin Uzerinde
kapanmasinin ardindan, diin 2.000 puan daha yukseldi
ve bu noktadan baslayan kar satislariyla en disik
110.582 seviyesini gorerek ilk adimdaki 111.000
hedefini gergeklestirdi.

{50000,

Bu paralelde endeksin din 57.500 seviyesinin altinda

} /2N T kapanmasinin ardindan, bugin ilk adimda 56.800
=T N S ‘"\/ NS 1 seviyesine ve devaminda 56.350-56.650 bandina dogru
geri gekilebilecegini tahmin ediyoruz.

WAV N A N AN N Destekler: 56.800 : 56.550  56.350
| [ [ | [ . | [ | [ Sleo Direncler: 57.250 | 57.400 : 57.550
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Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler (Giinliik) Onerilerimizin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMIS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

20 Aralik
26 Aralik
30 Aralik

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Direng [Hedef |Potans.(%)
BIZIM 22.70 | 21.90 [{r 3.65%]| 21.30 | 23.30 | 35.60 56.83%
ENKAI 4.87 4.80 M 1.46%| 4.35 4.58 6.14 26.08%
GARAN 6.42 6.62 [k -3.02%| 6.26 6.98 7.20 12.15%
HALKB 11.70 | 11.90 [{+ -1.68%]| 10.20 | 11.60 | 13.00 11.11%
ISGYO 1.13 1.13 |=» 0.00%| 1.04 | 1.18 1.85 63.75%
KOZAL 31.50 | 31.00 [fr 1.61%]| 22.60 | 24.20 | 29.50 |I -6.35%
TAVHL 8.00 7.98 |4 0.25%| 7.50 | 7.90 9.60 20.00%
DOAS 3.66 3.67 HF -0.27%| 3.54 | 3.90 6.60 80.33%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

Kantitatif Analiz - ikili AL/SAT Onerileri

Aktif Pozisyonlar

Tiirkiye Is Bankasi kurulusudur.

KISA UZUN : Acilis Giinii { Agilig Fiyatlari | Kapamig Giinii | Kapanig Fiyatlari; Kar | Giin
HALKB {GARAN:| 1.31.12 6.62-12.10 0.40% | 1

KISA UZUN ' Acilis Giinii { Agilis Fiyatlari | Kapanig Giinii | Kapanig Fiyatlari i Kar | Giin
AKBNK {GARAN| 1.31.12 6-12-5.78 26.1.12 6.76 - 6.52 3.34% | 10
YKBNK {VAKBN: 10.1.12 2.62-2.28 16.1.12 2.74-2.39 0.26% | 6
YKBNK { HALKB{ 4.1.12 10.15-2.85 4.1.12 10.20 - 2.76 3.75% | 1
GARAN :VAKBN: 28.11.11 11.10-2.99 512 6.34 - 2.83 5M% { 7
HALKB {VAKBN; 17.11.11 11.10-2.99 18.11 10.40 - 2.93 505% | 2
AKGRT iANSGR:; 28.10.11 1.53-0.88 31.10 1.52-0.86 2.30% { 3
ISCTR {VAKBN:{ 18.10.11 4.71-3.41 20.10 4.52-3.39 3.62% | 2
YKBNK { AKBNK{ 5.10.11 3.94 - 6.86 10.10 3.83-6.90 346% | 5
HALKB {VAKBN§{ 29.9.11 12.95 - 3.68 4.10 12.50 - 3.64 251% | 5
HALKB | ISCTR | 26.9.11 12.05 - 4.46 4.10 12.55-4.70 140% | 8
GARAN i HALKB: 21.9.11 7.44-1225 23.9 6.96-11.85 363% | 2
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi
stzlesmesi ¢gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérigslerine
dayanmaktadir. Bu goruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$.’nin guvenilirligine inandig1 kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligl konusunda garanti vermemekte ve gdsterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bélumi’ne ait olup, dnceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. musterileri icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirrmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$.'den dnceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, daditilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zumrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)

Pervin Bakankus Muidur Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tiirev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Alting6zlu Pekel Muadur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46

Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 A7

Kozyatag! +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30
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