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Gunliuk Bilten

Piyasa Beklentisi
000 sampo 57557 757 350 Paritenin %1.0'e yakin oranda geriledigi, %2.5-%3.0 arasinda disen banka hisseleri
57,000 gggg oncuiligiunde Avrupa borsalarinin ortalama %1.5 oraninda deger kaybettigi, ABD borsalarinda
56,000 15 I I 1500  Kkar satiglarinin etkili oldugu ve Asya borsalarinda ortalama %1.5 oraninda kayiplarin oldugu
giggg ERERE ;é’ooo giinde IMKB-100 Endeksi, %0.79 oraninda deger kazandi. Gosterge tahvilin faizi 13 baz puan
53000 -+ : : : : 0 geriledi, dOviz sepeti yatay kald!.
0 20 e Yunanistan'da borg takas gériismelerinde bir sonuca varilamamasinin yarattigi kaygilarla
kiresel piyasalarda gozlenen saticili seyre ragmen, yurt icinde yabanci girislerinin oldugu iddia
Haftalik Ajanda edilen tahvil tarafinda faiz oranlarinin gerilemesinden destek alan IMKB-100 Endeksi olumlu
ayristi.
30 Ocak Pazartesi . - N . . . .
TR Tzﬁzmzziﬁrréﬁ'z;g Endeksin dinku yikselisinde 81 puanlik katki saglayan ARCLK hissesinin, kapanistan 6nceki
Almanya enflasyon, &ncii Ocak son sekiz saniye iginde 7.86’dan 8.26'ya %5.1 yukselerek tavan olmasi dikkat ¢ekti. Agirhikh
ﬁgg gg&fﬂeieg”ceé ’/_\\::'I'Ii ortalamasina gére ise %7.3 lizerinde kapanan ARCLK hissesinin bugiin diinki agirlikli ortalama
fiyatina gerilemesi halinde ise IMKB-100 Endeksini 58 puan eksi yoénde etkileyecegini
$1R°D°a|t(_33"td _— hesapliyoruz.
I$ ticaret dengesi Arall
ngg gili%ZSigssz:i%ﬁ;alglk Yunan Bagbakani Lucas Papademos'un borg takasi goériismelerinde bu haftanin sonuna kadar
Almanya pgrakende satiglar Aralik anlasma saglanacagi agiklamasinin ardindan hisse senedi piyasalarinin bir miktar toparladigi
gOzlense de Portekiz'in de Yunanistan gibi ikinci bir kurtarma paketine ihtiya¢c duyabilecegi
#Sﬁ’,\';l ﬁ]ar;i:;“v':m ek endiseleri satis baskisi olusturmaya devam etti.
Almanya imalat PMI, nihai Ocak - < ’ P (e Pl < H H
Euro bblgesi imalat PMI, nihai Ocak Bugune_ paktlglmlzda Japonya’'da agtklanan __ququ sanayi Uretimi verisine ragmen Nikkei
ABD ADP &zel istihdam verisi Ocak Endeksinin sadece %0.11 artida oldugunu, din %2.15 dusen Sensex Endeksinin ise %1.16
ABD ISM imalat endeksi Ocak artida oldugunu gézliiyoruz. Diger Asya borsalari ise ortalama %0.75 oraninda yukarida islem
2 Ocak Persembe g_&_’)rUyor. ABD vadelileri orta_nlama %0_.20 "grt@a" islem goruyor. Avru__pa porsala[mm ise %0.60
Almanya perakende satislar Aralik yukselerek agilmasi bekleniyor. Parite dunki kapanisinin %0.60 Uzerinde giine baslarken,
ﬁgg igsizlik malé?$ ??jvurula” doéviz sepeti ve dolar kuru diinkii kapanislarinin sirasiyla %0.20 ve %0.50 altinda seyrediyor.
P e s e I/e;gé;h;istié pcijyasada!(i islemlerde ise diin %9.47'dan kapanan gésterge tahvilin faizi %9.42-
09. andindan gegiyor.
3 Ocak Cuma
Almanya hizmetler PMI, nihai Ocak Endeksin bugiin olumlu acilmasinin _ardindan 58.400 seviyelerinden itibaren kar
2o lo il ilbaqmefier [Fl il Gtz satislariyla karsilasabilecedini tahmin ediyoruz.
Euro bélgesi perakende satis. Aralik
ABD tarim digi istihdam Ocak
pEll i Bugiin Aciklanacak Veriler
ABD fabrika siparigleri Aralik
ABD ISM hizmetler endeksi Ocak 09:00 Almanya perakende satislar Aralik (Beklenti: %0.9)
10:00 TR Dis ticaret dengesi Aralik (Beklenti: -8.65 milyar $, YF: -8.1 milyar $)
12:00 Euro bolgesi issizlik Aralik (Beklenti: %10.4)
16:45 ABD Chicago PMI Ocak (Beklenti: 63.0)
. :
Hisse  Kapanis Deg.(%) Hacim (L) Piyasalarda Gelismeler
EGPRO 556 11.9% 2,190,417 o o o . .
IPEKE 260 1.3% 37,265,928 = 25 AB Ilder_l k"emer 3|kmakta_n vazgegip go_zl(_erlnl blyumeye cevirdi. Krizle micadelenin ana unsuru
DOBUR 3.3 10.2% 196,972 olacak mali s6zlesmeye yesil isik yakti. *Milliyet
ARCLK 8.28 9.8% 6,826,510 = Briiksel'de iflasla bojusan Yunanistan konusunda tatmin edici sonug alinamadi. ingiltere biitce
KRDMB  1.48 8.8% 9,836,242 yetkisini Briiksel ile paylagsmiyor. Cek Cumhuriyeti de imza vermedi. Diger Uyeler bltge disiplini
anlagsmasini imzalayacak. *Haber Tiirk
= Cin, Yuan'i rezerv para yapacak plani baglatti. *Diinya
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (L) . Avrupg Birligi ma_ll d|5|p||.n_pe§|nde. Merkel bor¢ silme pazarliklarinin henuz sonuglandirilamamasi
MIPAZ 123 16.3% 6,795,683 nedeniyle Yunanistan'a ikinci kurtarma paketini onaylamalarinin mimkiin gézikmedigini soyledi.
GOLDS 0.54 -3.6% 17,925 *Zaman
BURVANNNNLI0 P = ABD Savunma Bakani Leon Panetta, atom bombasi yapiminda gerekli zenginlestiriimis uranyum
(:Z?E) ;:: 'Zznf’ 12‘1‘2:: tiretmek igin iran‘a yaklasik bir yil siirenin yeterli olacagini 6ne siirdii. *Finans Trend

= Portekiz'in mali gérinimu endiseleri artirirken, Avrupali hikimetler Yunanistan'in 2. kurtarma
paketi konusunda bir kez daha anlasmazlik yasiyor. *Bloomberg
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Sirket ve Sektor Haberleri

Konut kredisi kullanmak isteyen yabanciya hazirlik. Bankalar satici kredisiyle garanti vermeyi planliyor. *Milliyet
Ugiincii képrii igin borca Hazine garantisi éngéren bir yasal diizenleme yapilacak. *Haber Tiirk

Amerikan dondurulmusg gida devi Iglo'nun Tiirkiye Baskani Caner Tunaman: Iglo Rusya'da planladigi birgok yatirimi Tiirkiye'ye kaydirabilir.
*Zaman

Tiirkiye lzerinden gegen 4 boru hattindan 2011 yilinda gegen petrol miktari bir 6nceki yila gére yiizde 3.1 diigiisle 434 milyon 530 bin varil
oldu. 2010 yilinda petrol akis miktari 448 milyon 252 bin varil olmusgtu. *Finans Trend

DOAS: Volkswagen AG ile Turkiye’de Uretimle ilgili bir anlagsma gérismesi yapilmadigini bildirdi.

TTKOM: Katar Emiri EI Tani, Turk Telekom'un %55 hissedari olan Libnanli Oger Telekom'u almak icin harekete gegcti. Denizbank'la da
ilgileniyor. *Milliyet

TTKOM: Tirk Telekom Tirkiye'yi tamamen fiber aglarla 6rme hedefi koydu. Saatte 9 km hizla 150,600 kilometrelik fiber aga ulasti. *Haber
Turk

TUPRS: Financial Times Ankara'nin ABD yaptirimlarindan muafiyet isteme kararini beklerse daha ylksek fiyat 6demek zorunda kalabilir.
*Diunya

Makro Haberler

4C11 de turizm gelirleri 5,2 milyar Dolar ile bir 6énceki yila gére %1 gerileme kaydediyor, diger taraftan turizm verilerinde yapilan
revizyonlarin, 2011 cari acigini 0,5 milyar Dolar yukseltebilecegini distiniyoruz. Detaylara baktigimizda Aralik ayinda turizm geliri 1 miylar
Dolara ile bizim 1,1 milyarlik tahminimizin altinda gerceklesti. Yukari yénli revizyonlar ve Aralik ay igin 6ngérdigimiz 6,9 milyar Dolarhk
cari agik ile birlikte 2011 yili cari agidinin 77,8 milyar Dolar olarak gerceklesmesini bekliyoruz.

IMKB — 100 Endeksi: 57.811 (giinliik)

IMKB-100 Endeksi diin en diisik 59.916 gordii ve
57.000 sinirindan uzaklasmadi. Cuma gUnki islem
bandi olan 57.500-56.500 aralidinin da Uzerinde
kapanan endeks, beklentilerimiz asti.

Banka Endeksi de takip ettigimiz 113.000-113.150
bandindan baslayan geri ¢ekilmesini beklentimiz olan
111.000 seviyesine kadar derinlestirmedi. Geri
cekilmesi diin 112.000 seviyesinin hemen altina kadar
ilerleyen Banka Endeksi, gini 113.981 seviyesinden
kapatarak beklentimizin tersine hareket etti.

Gerek IMKB-100 Endeksinin  gerekse  Banka
Endeksinin geri ¢ekilmelerinin oldukga zayif ve sadece
gin igiyle smirli  kalmasi nedeniyle major kar
satiglarinin her gegen gin ertelendigini gortiyoruz.

IMKB-100 Endeksinin 200-giinliik (basit) HO’sI (mavi)
bugtin 58.400 seviyesinden gegiyor ve ilk 6énemli direng
seviyesi olarak géze carpiyor.

~ WA \V] A VAL 1 Destekler: | 57.600 | 57.150 | 56.650
e fose [ fuan e s pen o prn s fesr o ‘ pat os fuae s o P Direncler: 58.250 : 58.400 : 58.800

.
Tiirkiye Is Bankasi kurulugudur. TORKIYE$BANKASI




@ MENKUL DEGERLER

Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler (Giinliik) Onerilerimizin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMIS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

20 Aralik
26 Aralik
30 Aralik

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Direng [Hedef |Potans.(%)
BIZIM 21.90 | 21.70 |fr 0.92%| 21.30 | 22.50 | 35.60 62.56%
ENKAI 4.80 4.84 HF -0.83%| 4.35 4.58 6.14 27.92%
GARAN 6.62 6.58 |1 0.61%| 6.26 6.98 7.20 8.76%
HALKB 11.90 | 11.85 [4+ 0.42%]| 10.20 | 11.60 | 13.00 9.24%
ISGYO 1.13 1.11 |4 1.80%| 1.04 | 1.18 1.85 63.75%
KOZAL 31.00 | 31.10 [ -0.32%| 22.60 | 24.20 | 29.50 |I -4.84%
TAVHL 7.98 8.00 |4+ -0.25%| 7.50 | 7.90 9.60 20.30%
TOASO | 7.40 7.40 |=» 0.00%| 5.42 | 6.74 9.80 32.43%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

Kantitatif Analiz - ikili AL/SAT Onerileri

Aktif Pozisyonlar

Tiirkiye Is Bankasi kurulugudur.

KISA UZUN : Acilis Giinii { Agilig Fiyatlari | Kapamig Giinii | Kapanig Fiyatlari; Kar | Giin

KISA UZUN ' Acilis Giinii { Agilis Fiyatlari | Kapanig Giinii | Kapanig Fiyatlari i Kar | Giin
AKBNK {GARAN{ 1.27.12 6-12-5.78 26.1.12 6.76 - 6.52 3.34% | 10
YKBNK {VAKBN: 10.1.12 2.62-2.28 16.1.12 2.74-2.39 0.26% | 6
YKBNK { HALKB{ 4.1.12 10.15-2.85 4.1.12 10.20 - 2.76 3.75% | 1
GARAN :VAKBN: 28.11.11 11.10-2.99 512 6.34 - 2.83 5M% { 7
HALKB {VAKBN; 17.11.11 11.10-2.99 18.11 10.40 - 2.93 505% | 2
AKGRT iANSGR:; 28.10.11 1.53-0.88 31.10 1.52-0.86 2.30% { 3
ISCTR {VAKBN:{ 18.10.11 4.71-3.41 20.10 4.52-3.39 3.62% | 2
YKBNK { AKBNK{ 5.10.11 3.94 - 6.86 10.10 3.83-6.90 346% | 5
HALKB {VAKBN§{ 29.9.11 12.95 - 3.68 4.10 12.50 - 3.64 251% | 5
HALKB | ISCTR | 26.9.11 12.05 - 4.46 4.10 12.55-4.70 140% | 8
GARAN i HALKB: 21.9.11 7.44-1225 23.9 6.96-11.85 363% | 2
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanlig
stzlesmesi ¢gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérigslerine
dayanmaktadir. Bu goruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegdi dikkate alinmaldir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$.’nin guvenilirligine inandi§i kaynaklardan alinmig ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligl konusunda garanti vermemekte ve gdsterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bélumi’ne ait olup, dnceden belirtimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. musterileri icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirrmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecedi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, daditilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zumrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)

Pervin Bakankus Muidur Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tiirev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Alting6zlu Pekel Muadur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46

Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 A7

Kozyatag! +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30

.
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