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Günlük Bülten 

Piyasa Beklentisi 

İMKB-100 Endeksi geçtiğimiz hafta boyunca USD bazında %7.13 oranında getiri sağladı ve son iki 
haftadır olduğu üzere tüm bölgesel yurt dışı endekslerin üzerinde performans göstererek pozitif 
yöndeki ayrışmasını sürdürdü.  Hafta ortasında Fed’in bono alımları ihtimalinin halen seçeneklerden 
biri olduğunu açıklayarak III parasal genişleme için kapıyı aralık bırakması, mevcut risk iştahını 
körükledi. Yunanistan’ın borç takası görüşmelerinde anlaşma sağlanacağı umutlarıyla birlikte küresel 
hisse senedi piyasaları Perşembe günü coştu, ancak Cuma günü kâr satışlarıyla bir miktar geriledi.  

Cuma günü Avrupa borsalarında bir ara %1.5 ve üzerine çıkan değer kayıpları, Yunanistan borç 
takası görüşmelerinin hafta sonunda anlaşmayla neticeleneceği beklentisinin bir önceki haftanın son 
gününde olduğu gibi yeniden gündeme gelmesiyle birlikte %1.0’e geriledi. ABD borsalarının da hafif 
değer kaybettiği günde, İMKB-100 Endeksi USD bazında %1.27 yükseldi ve haftanın ilk üç günü 
kapalı olan Asya borsalarını dışarıda bıraktığımızda, dünyanın en çok kazandıranı olmayı başardı.  

Bugün başlayacak ve iki gün sürecek olan AB Liderler Zirvesi öncesinde Yunanistan’ın borç takası 
görüşmelerinde bir sonuca varılması beklenmiyor. Görüşmelerde liderlerin euro bölgesinin kalıcı 
kurtarma fonu üzerinde nihai bir karara varmaları ve bütçe dengesi kuralının ulusal kanunlara 
alınması yönünde mutabakata ulaşmaları bekleniyor. 

Hafta sonunda Financial Times gazetesinde yayınlanan bir habere göre Alman hükümeti, 
Yunanistan’ın bağımsız bütçeden vazgeçmesini ve mali kontrolü Euro Bölgesi maliye bakanları 
tarafından görevlendirilen bir komisere devretmesini talep ediyor. Atina’da sömürgecilik olarak 
değerlendirilen ve büyük tepkilere neden olan bu şarta, Maliye Bakanı Evangelos Venizelos'un sert 
yanıt vermesi nedeniyle hükümet tarafından kabul edilip edilmeyeceği belirsizliğini koruyor. Diğer 
taraftan kreditörlerin Yunanistan'ın borçlarını %70'in üzerinde bir oranda silmesini öngören bir 
anlaşma üzerinde büyük ölçüde uzlaşacağı tahmin ediliyor. Son olarak Wall Street Journal ’da ise 
Yunanistan’a sağlanacak kredinin yeterli olmayacağını ve 130 yerine 145 milyar Euro tutarında bir 
pakete ihtiyacı olabileceğini iddia ediyor.  

Bugüne baktığımızda Asya borsaları ortalama %1.0 ve üzerinde, ABD vadelileri ise ortalama %0.60 
civarında ekside işlem görüyor. Avrupa borsalarının ise %0.40 oranında satıcılı açılması bekleniyor. 
Cuma günkü kapanışlarına göre parite %0.40 daha yukarıda 1.3175’den güne başlarken, döviz 
sepeti ve dolar kuru ise sırasıyla 2.064 ve 1.7835 seviyelerinde yatay seyrediyor. Tezgâh üstü 

piyasadaki işlemlerde ise Cuma günü %9.60’dan kapanan gösterge tahvilin faizi, bugün %9.45-%9.65 
bandından geçiyor. Endeksin bugün aşağı eğimli bir seyir izleyeceğini tahmin ediyoruz.  

 

Bugün Açıklanacak Veriler 

10:00 TR Turizm gelirleri 4Ç 

15:30 ABD kişisel gelirler Aralık (Beklenti: %0.4) 

15:30 ABD çekirdek PCE Aralık (Beklenti: %0.1) 

Almanya enflasyon, öncü Ocak (Beklenti: %2.1) 

 

Haftalık Ajanda 

 
30 Ocak Pazartesi 
TR Turizm gelirleri 4Ç 
Almanya enflasyon, öncü Ocak 
ABD kişisel gelirler Aralık 
ABD çekirdek PCE Aralık 
 
31 Ocak Salı 
TR Dış ticaret dengesi Aralık 
Euro bölgesi işsizlik Aralık 
ABD Chicago PMI Ocak 
ABD tüketici güven endeksi Ocak 
 
1 Ocak Çarşamba 
TR TİM İhracat verisi Ocak 
Almanya imalat PMI, nihai Ocak 
Euro bölgesi imalat PMI, nihai Ocak 
ABD ADP özel istihdam verisi Ocak 
ABD ISM imalat endeksi Ocak 
 
2 Ocak Perşembe 
Almanya perakende satışlar Aralık 
ABD işsizlik maaş başvuruları 
ABD işgücü maliyeti 4Ç 
ABD verimlilik 4Ç 
 
3 Ocak Cuma 
Almanya hizmetler PMI, nihai Ocak 
Euro bölgesi hizmetler PMI, nih. Ocak 
Euro bölgesi perakende satış. Aralık 
ABD tarım dışı istihdam Ocak 
ABD işsizlik Ocak 
ABD fabrika siparişleri Aralık 
ABD ISM hizmetler endeksi Ocak 
 

Piyasalarda Gelişmeler  

 IMF Türkiye'nin para politikasını sorguladı, repo faizinin artırılmasını önerdi. *Reuters 

 Fitch, aralarında İspanya ve İtalya’nın da bulunduğu Euro bölgesine üye 5 ülkenin uzun vadeli kredi 
notunu düşürdü, görünümlerini negatif olarak belirledi. *AA 

 Türkiye’nin krizdeki başarısı nedeniyle Davos’ta yakın markaja alınan Babacan, zirvenin son 
gününe damga vurdu. Babacan ‘Bize ders verin’ talebi üzerine krizden çıkış yollarını anlattı. *Star 

 Uluslararası kredi derecelendirme kuruluşu Fitch aralarında İtalya, İspanya ve Belçika'nın 
bulunduğu 5 ülkenin kredi notunu düşürdü. *Bloomberg 

 İsrailli gazeteci Ronen Bergman'ın araştırmasına göre İsrail 2012 yılı içinde İran'ın nükleer 
tesislerini kesinlikle vuracak. *Milliyet 

 Rusya, nükleer silah taşıyabilecek bombardıman uçaklarını gelecek aydan itibaren Karadeniz 
bölgesini de kapsayacak devriye uçuşlarında görevlendirecek. *Hürriyet 

 SPK Başkanı Vedat Akgiray: SPK kanunu taslağı ve özellikle bağımsız üye zorunluğu getiren 
düzenleme ile milyar dolarları yöneten fonlar İMKB ile ilgilenmeye başladı. *Haber Türk 
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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

METUR 1.04 10.6% 3,217,858

GEREL 1.99 7.0% 1,310,605

CRDFA 3.00 6.8% 2,766,358

MUTLU 4.59 5.5% 3,989,253

BOYNR 2.63 5.2% 12,790,899

En Çok Yükselen Hisseler

 

 

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

IHYAY 0.81 -5.8% 15,552,267

IHEVA 0.67 -4.3% 4,233,370

IPEKE 3.66 -4.2% 37,500,852

MARTI 0.73 -3.9% 738,779

BURVA 4.60 -3.6% 1,912,489

En Çok Düşen Hisseler

 

Teknik Göstergeleri Olumlu Hisseler 

AKSA    BRISA    GUBRF    THYAO   

Destek 4.57 4.54  Destek 148.00 147.50  Destek 11.25 11.15  Destek 2.30 2.28 

Direnç 4.60 4.62  Direnç 149.50 151.00  Direnç 11.35 11.50  Direnç 2.34 2.36 
 

  

 



 

 

 Şirket ve Sektör Haberleri 

Üçünü köprü ihalesi 5 Nisan'da yapılacak. *Dünya 

Avrupa’nın dev bankaları ardı ardına zarar açıklarken, Türk bankalarının 2011 yılı kârı 20 milyar lirayı geçti. *Star 

2008'den beri büyümekte olan lüks otomobil satışlarının bu yıl ÖTV artışının etkisiyle 42 bin adetlere düşmesi bekleniyor. *Radikal 

Alman otomotiv devi Volkswagen de Türkiye'de üretim yapmak için harekete geçti. Koreli Hyundai 400 milyon euro yatırımla İzmi t 
fabrikasının kapasitesini artıracak, i10'u da üretecek. *Hürriyet 

İran'a yönelik ambargo, ülkenin iç piyasasını karıştırdı, resmi kur ile piyasa kuru arasında uçurum oluştu. Bu dengesizlik Türk tekstilcisini 
vurdu. İhracat %80 düştü. *Dünya 

ANHYT: Anadolu Hayat Genel Müdürü Uğurlu: “BES’te tarihe geçecek değişim olacak”. *Dünya 

DENIZ: Tek talipli Qatar National Bank`ın Başkanı Kamal, bu yıl içinde nihai sonuca ulaşacaklarını söyledi. *Big Para 

HURGZ: Nurol Gayrimenkul ve Hürriyet Gazetecilik arasında bir kısım gayrimenkullerin satışı konusunda yapılan görüşme ve pazarlıklar 

sonucunda anlaşmaya varıldığını kamuya açıkladı. 

PETKM: SOCAR Türkiye Başkanı Kenan Yavuz: “Yerli otomobil için birkaç Petkim'e daha ihtiyaç var. Petrokimya ve çelikte yoksanız yerli 
otomobil üretemezsiniz” dedi. 

Teknik Analiz 

 

IMKB – 100 Endeksi: 57.356 (günlük) 
 
Perşembe günü 55.500 direncini kuvvetli bir şekilde 

aşan ve yaklaşık 2.000 puan yükselerek 57.000 

sınırında kapanan kontrat, Cuma günü ise 57.500-

56.500 aralığında yaklaşık 1.000 puan dalgalandı ve 

önceki sert yükselişini sindirmeye çalıştı.  

 

Bir önceki gün %5.21 oranında yükselen XBANK  

Endeksi, Cuma günü %0.74 daha yükselse de takip 

ettiğimiz 113.000-113.150 bandını aşamadan kapandı.  

 

Elliott analizlerimize göre XBANK Endeksinin 09 Ocak 

2012 tarihinde 91.740 seviyesinden başlayan son 

yükseliş dalgasının 113.000-113.150 aralığında sona 

ermiş olabileceğini düşünmeye devam ediyoruz. Bu 

doğrultuda Cuma günü 111.500 seviyesine kadar 

gerileyen XBANK Endeksinin ilk adımda 111.000 

seviyesini yeniden test edebileceğini tahmin ediyoruz.  

 

İMKB-100 Endeksinin de bu paralelde 56.350-56.500 

bandına doğru gerileyebileceğini tahmin ediyoruz.  

 

Destekler:  57.100 56.900 56.500 

Dirençler: 57.450 57.650 57.750 

 
 

 

Makro Haberler 
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Kantitatif Analiz – İkili AL/SAT Önerileri 

Aktif Pozisyonlar

KISA UZUN Açılış Günü Açılış Fiyatları Kapanış Günü Kapanış Fiyatları Kar Gün

Kapalı Pozisyonlar

KISA UZUN Açılış Günü Açılış Fiyatları Kapanış Günü Kapanış Fiyatları Kar Gün

AKBNK GARAN 1.27.12 6-12 - 5.78 26.1.12 6.76 - 6.52 3.34% 10

YKBNK VAKBN 10.1.12 2.62 - 2.28 16.1.12 2.74 - 2.39 0.26% 6

YKBNK HALKB 4.1.12 10.15 - 2.85 4.1.12 10.20 - 2.76 3.75% 1

GARAN VAKBN 28.11.11 11.10 - 2.99 5.12 6.34 - 2.83 5.11% 7

HALKB VAKBN 17.11.11 11.10 - 2.99 18.11 10.40 - 2.93 5.05% 2

AKGRT ANSGR 28.10.11 1.53 - 0.88 31.10 1.52 - 0.86 -2.30% 3

ISCTR VAKBN 18.10.11 4.71 - 3.41 20.10 4.52 - 3.39 3.62% 2

YKBNK AKBNK 5.10.11 3.94 - 6.86 10.10 3.83 - 6.90 3.46% 5

HALKB VAKBN 29.9.11 12.95 - 3.68 4.10 12.50 - 3.64 2.51% 5

HALKB ISCTR 26.9.11 12.05 - 4.46 4.10 12.55 - 4.70 1.40% 8

GARAN HALKB 21.9.11 7.44 - 12.25 23.9 6.96 - 11.85 3.63% 2
 

Uzun Vadeli Portföy Önerimiz 

Hisse Kapanış 

Önc. 

Gün K.  Değ. (%) Destek Direnç Hedef

Getiri 

Potans.(%)

BIZIM 21.70 21.70 0.00% 21.30 22.50 35.60 64.06%

ENKAI 4.84 4.82 0.41% 4.35 4.58 6.14 26.86%

GARAN 6.58 6.56 0.30% 6.26 6.98 7.20 9.42%

HALKB 11.85 11.55 2.60% 10.20 11.60 13.00 9.70%

ISGYO 1.11 1.12 -0.89% 1.04 1.18 1.85 66.70%

KOZAL 31.10 29.70 4.71% 22.60 24.20 29.50 -5.15%

TAVHL 8.00 8.06 -0.74% 7.50 7.90 9.60 20.00%

TOASO 7.40 7.48 -1.07% 5.42 6.74 9.80 32.43%

* Model portföyümüzde yer alan şirketler, uzun vadeli temel analiz performansları

dikkate alınarak seçilmiştir. Yatırım kararları bu perspektife göre değerlendirilmelidir.

GÜNCELLENMİŞ MODEL PORTFÖY* - Araştırma

 

Teknik Göstergeleri Olumlu Hisseler (Günlük) Önerilerimizin Performansı 
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Yatırım Finansman Menkul Değerler  

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / İstanbul 
 
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr 
 
 
Bu bültende yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; 
aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı 
sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine 
dayanmaktadır. Bu görüşlerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabileceği dikkate alınmalıdır. Bu nedenle, 
sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu raporda yer 
alan veri, bilgi ve grafikler Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.’nin güvenilirliğine inandığı kaynaklardan alınmış ve/veya 
üretilmiştir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin doğruluğu bağımsız olarak teyit edilmemiş olup, Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. 
bilgilerin doğruluğu ve bütünlüğü konusunda garanti vermemekte ve gösterilen tüm özen ve dikkate rağmen doğabilecek veri ve 
analist değerlendirme, ayırma, kaydetme vb. hatalarından dolayı sorumluluk üstlenmemektedir. Raporda yapılan yorum, tahmin ve 
tavsiyeler Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. Araştırma Bölümü’ne ait olup, önceden belirtilmeden değişiklik yapma hakkı 
saklıdır. Bu rapor Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. müşterileri için genel bilgi vermek amacıyla hazırlanmış olduğundan, 
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatırımcıların alım satım kararlarını destekleyecek yeterlilikte olmayabileceği dikkate 
alınmalıdır. Bu bilgiler ışığında yapılan ve yapılacak olan ileriye dönük yatırımların sonuçlarından Şirketimiz hiçbir şekilde sorumlu 
tutulamaz. Bu bülten ve içinde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.'den önceden yazılı izin 
alınmadan kısmen veya tamamen, üretilemez, dağıtılamaz, yayınlanamaz. 

 
 
 

Emre Birkan Genel Müdür Yardımcısı emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00 

 

Araştırma Bölümü (arastirma@yfas.com.tr) 

Zümrüt Can Ambarcı Müdür zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35 

Levent Durusoy Baş Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33 

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59 

 

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr) 

Pervin Bakankuş Müdür Yardımcısı pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70 

 
Yurtiçi Türev Piyasaları  

 
Cihan Aluç Müdür cihan.aluc@yfas.com.tr  +90 (212) 317 68 32 

Oya Altıngözlü Pekel  Müdür Yardımcısı oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62 

 

Şubelerimiz 

İstanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kızılay +90 (312) 417 30 46 

 Merkez +90 (212) 263 00 24 İzmir +90 (232) 441 80 72 

 Çiftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71 

 Bakırköy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47 

 Kozyatağı +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55 

 TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01 

   İzmit +90 (262) 325 40 30 
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