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30 Ocak Pazartesi

TR Turizm gelirleri 4C
Almanya enflasyon, énct Ocak
ABD kisisel gelirler Aralik

ABD cekirdek PCE Aralik

31 Ocak Sali

TR Dis ticaret dengesi Aralik
Euro bélgesi issizlik Aralik

ABD Chicago PMI Ocak

ABD tlketici gliven endeksi Ocak

1 Ocak GCargamba

TR TIM Ihracat verisi Ocak
Almanya imalat PMI, nihai Ocak
Euro bélgesi imalat PMI, nihai Ocak
ABD ADP 0zel istihdam verisi Ocak
ABD ISM imalat endeksi Ocak

2 Ocak Pergembe

Almanya perakende satiglar Aralik
ABD igsizlik maas bagvurulari
ABD isguict maliyeti 4C

ABD verimlilik 4C

3 Ocak Cuma

Almanya hizmetler PMI, nihai Ocak
Euro bolgesi hizmetler PMI, nih. Ocak
Euro bélgesi perakende satis. Aralik
ABD tarim digi istihdam Ocak

ABD issizlik Ocak

ABD fabrika siparigleri Aralik

ABD ISM hizmetler endeksi Ocak

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
METUR 1.04 10.6% 3,217,858
GEREL 1.99 7.0% 1,310,605
CRDFA 3.00 6.8% 2,766,358
MUTLU 4.59 5.5% 3,989,253
BOYNR 2.63 5.2% 12,790,899
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
IHYAY 0.81 -5.8% 15,552,267
IHEVA 0.67 -4.3% 4,233,370
IPEKE 3.66 -4.2% 37,500,852
MARTI 0.73 -3.9% 738,779
BURVA 4.60 -3.6% 1,912,489

IMKB-100 Endeksi gegtigimiz hafta boyunca USD bazinda %7.13 oraninda getiri sagladi ve son iki
haftadir oldugu uzere tim bdlgesel yurt digi endekslerin Uzerinde performans gdstererek pozitif
yéndeki ayrismasini strdirdi. Hafta ortasinda Fed’in bono alimlari ihtimalinin halen segeneklerden
biri oldugunu aciklayarak Il parasal genisleme icin kapiyi aralik birakmasi, mevcut risk istahini
korukledi. Yunanistan'in borg takasi goérismelerinde anlagsma saglanacagdi umutlariyla birlikte kiresel
hisse senedi piyasalari Persembe glinli costu, ancak Cuma gini kéar satislariyla bir miktar geriledi.

Cuma giini Avrupa borsalarinda bir ara %1.5 ve Uzerine gikan deger kayiplari, Yunanistan borg
takasi gorismelerinin hafta sonunda anlagsmayla neticelenecegi beklentisinin bir énceki haftanin son
guiniinde oldugu gibi yeniden giindeme gelmesiyle birlikte %1.0’e geriledi. ABD borsalarinin da hafif
deger kaybettigi giinde, IMKB-100 Endeksi USD bazinda %1.27 yiikseldi ve haftanin ilk i¢ giinii
kapali olan Asya borsalarini disarida biraktigimizda, diinyanin en ¢ok kazandirani olmayi basardi.

Bugiin baslayacak ve iki giin siirecek olan AB Liderler Zirvesi 6éncesinde Yunanistan'in borg takasi
gorusmelerinde bir sonuca variimasi beklenmiyor. Gérismelerde liderlerin euro bdlgesinin kalici
kurtarma fonu Uzerinde nihai bir karara varmalari ve bitce dengesi kuralinin ulusal kanunlara
alinmasi yoniinde mutabakata ulasmalari bekleniyor.

Hafta sonunda Financial Times gazetesinde yayinlanan bir habere gére Alman hikimeti,
Yunanistan’in bagdimsiz butgceden vazge¢cmesini ve mali kontroli Euro Bdlgesi maliye bakanlari
tarafindan gorevlendirilen bir komisere devretmesini talep ediyor. Atina’da so&muirgecilik olarak
degerlendirilen ve bliylk tepkilere neden olan bu sarta, Maliye Bakani Evangelos Venizelos'un sert
yanit vermesi nedeniyle hikimet tarafindan kabul edilip edilmeyecegi belirsizligini koruyor. Diger
taraftan kreditérlerin  Yunanistan'in borglarini %70'in Uzerinde bir oranda silmesini 6ngéren bir
anlasma Uzerinde buyuk olgliide uzlasacagl tahmin ediliyor. Son olarak Wall Street Journal 'da ise
Yunanistan’a saglanacak kredinin yeterli olmayacagini ve 130 yerine 145 milyar Euro tutarinda bir
pakete ihtiyaci olabilecegini iddia ediyor.

Bugline baktigimizda Asya borsalari ortalama %1.0 ve lizerinde, ABD vadelileri ise ortalama %0.60
civarinda ekside islem goriyor. Avrupa borsalarinin ise %0.40 oraninda saticili acilmasi bekleniyor.
Cuma gunki kapaniglarina gére parite %0.40 daha yukarida 1.3175'den gline baslarken, doéviz
sepeti ve dolar kuru ise sirasiyla 2.064 ve 1.7835 seviyelerinde yatay seyrediyor. Tezgah Ustu
piyasadaki islemlerde ise Cuma glini %9.60’dan kapanan gdsterge tahvilin faizi, bugin %9.45-%9.65
bandindan gegiyor. Endeksin bugiin asagi egimli bir seyir izleyecegini tahmin ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

10:00 TR Turizm gelirleri 4C

15:30 ABD kisisel gelirler Aralik (Beklenti: %0.4)
15:30 ABD ¢ekirdek PCE Aralik (Beklenti: %0.1)
Almanya enflasyon, 6ncu Ocak (Beklenti: %2.1)

Piyasalarda Gelismeler

= IMF Turkiye'nin para politikasini sorguladi, repo faizinin artiriimasini 6nerdi. *Reuters

= Fitch, aralarinda ispanya ve italya’nin da bulundugu Euro bélgesine (ye 5 (ilkenin uzun vadeli kredi
notunu dusurdd, gérintimlerini negatif olarak belirledi. *AA

= Turkiye’'nin krizdeki basarisi nedeniyle Davos’ta yakin markaja alinan Babacan, zirvenin son
glniine damga vurdu. Babacan ‘Bize ders verin’ talebi Gizerine krizden ¢ikis yollarini anlatti. *Star

= Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch aralarinda lItalya, Ispanya ve Belgika'nin
bulundugu 5 llkenin kredi notunu diisurdi. *Bloomberg

= israilli gazeteci Ronen Bergman'in aragtirmasina gére israil 2012 yili iginde iran'in niikleer
tesislerini kesinlikle vuracak. *Milliyet

= Rusya, nukleer silah tagiyabilecek bombardiman ucgaklarini gelecek aydan itibaren Karadeniz
bdlgesini de kapsayacak devriye uguslarinda gérevlendirecek. *Hurriyet

» SPK Baskani Vedat Akgiray: SPK kanunu taslagi ve Ozellikle bagimsiz Gye zorunlugu getiren
dizenleme ile milyar dolarlari yéneten fonlar IMKB ile ilgilenmeye basladi. *Haber Tirk
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Sirket ve Sektor Haberleri

Ugiinii képrti ihalesi 5 Nisan'da yapilacak. *Diinya
Avrupa’nin dev bankalari ardi ardina zarar agiklarken, Tiirk bankalarinin 2011 yili kdri 20 milyar liray! gegti. *Star
2008'den beri biiyiimekte olan liiks otomobil satislarinin bu yil OTV artisinin etkisiyle 42 bin adetlere diismesi bekleniyor. *Radikal

Alman otomotiv devi Volkswagen de Tiirkiye'de iiretim yapmak icin harekete gegcti. Koreli Hyundai 400 milyon euro yatirimla [zmit
fabrikasinin kapasitesini artiracak, i10'u da lretecek. *Hlirriyet

fran'a ybnelik ambargo, Llkenin i¢ piyasasini karigtirdi, resmi kur ile piyasa kuru arasinda ugurum olustu. Bu dengesizlik Tirk tekstilcisini
vurdu. lhracat %80 distii. *“Diinya

ANHYT: Anadolu Hayat Genel Mudura Ugurlu: “BES’te tarihe gececek degisim olacak”. *Diinya
DENIZ: Tek talipli Qatar National Bank'in Bagkani Kamal, bu yil icinde nihai sonuca ulasacaklarini séyledi. *Big Para

HURGZ: Nurol Gayrimenkul ve Hirriyet Gazetecilik arasinda bir kisim gayrimenkullerin satisi konusunda yapilan gériisme ve pazarliklar
sonucunda anlagmaya varildigini kamuya acikladi.

PETKM: SOCAR Tirkiye Bagkani Kenan Yavuz: “Yerli otomobil i¢in birkag Petkim'e daha ihtiyag var. Petrokimya ve celikte yoksaniz yerli
otomobil Uretemezsiniz” dedi.

Makro Haberler

Teknik Anali

R e m====F  |MKB - 100 Endeksi: 57.356 (gunlik)
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Persembe guni 55.500 direncini kuvvetli bir sekilde
asan ve vyaklagsik 2.000 puan yukselerek 57.000
sinirinda kapanan kontrat, Cuma guni ise 57.500-
e 56.500 araliginda yaklasik 1.000 puan dalgalandi ve
onceki sert ylkselisini sindirmeye calisti.
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Bir 6nceki gin %5.21 oraninda yikselen XBANK
Endeksi, Cuma giniu %0.74 daha yikselse de takip
e ettigimiz 113.000-113.150 bandini asamadan kapandi.

{55000,

Elliott analizlerimize gére XBANK Endeksinin 09 Ocak
2012 tarihinde 91.740 seviyesinden baslayan son
ylkselis dalgasinin 113.000-113.150 araliginda sona
ermis olabilecegini distiinmeye devam ediyoruz. Bu
dogrultuda Cuma gunid 111.500 seviyesine kadar
gerileyen XBANK Endeksinin ilk adimda 111.000
i seviyesini yeniden test edebilecegini tahmin ediyoruz.
IMKB-100 Endeksinin de bu paralelde 56.350-56.500
bandina dogru gerileyebilecegini tahmin ediyoruz.
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Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler (Giinliik) Onerilerimizin Performansi
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Portfdy performansi

Endekse gore getiri orani (sol eksen) e (Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) == Endeks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMIS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Direng [Hedef |Potans.(%)
BIZIM 21.70 | 21.70 |=* 0.00%| 21.30 | 22.50 | 35.60 64.06%
ENKAI 4.84 4.82 M 0.41%| 4.35 4.58 6.14 26.86%
GARAN 6.58 6.56 i+ 0.30%| 6.26 6.98 7.20 9.42%
HALKB | 11.85 | 11.55 |{+ 2.60%| 10.20 | 11.60 | 13.00 9.70%
ISGYO 1.11 1.12 [ -0.89%| 1.04 | 1.18 1.85 66.70%
KOZAL 31.10 | 29.70 |4 4.71%]| 22.60 | 24.20 | 29.50 |I -5.15%
TAVHL 8.00 8.06 |4 -0.74%| 7.50 | 7.90 9.60 20.00%
TOASO | 7.40 7.48 HF -1.07%| 5.42 | 6.74 9.80 32.43%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

Kantitatif Analiz - ikili AL/SAT Onerileri

Aktif Pozisyonlar

Tiirkiye Is Bankasi kurulusudur.

KISA UZUN : Acilis Giinii { Agilig Fiyatlari | Kapamig Giinii | Kapanig Fiyatlari; Kar | Giin

KISA UZUN ' Acilis Giinii { Agilis Fiyatlari | Kapanig Giinii | Kapanig Fiyatlari i Kar | Giin
AKBNK {GARAN{ 1.27.12 6-12-5.78 26.1.12 6.76 - 6.52 3.34% | 10
YKBNK {VAKBN: 10.1.12 2.62-2.28 16.1.12 2.74-2.39 0.26% | 6
YKBNK { HALKB{ 4.1.12 10.15-2.85 4.1.12 10.20 - 2.76 3.75% | 1
GARAN :VAKBN: 28.11.11 11.10-2.99 512 6.34 - 2.83 5M% { 7
HALKB {VAKBN; 17.11.11 11.10-2.99 18.11 10.40 - 2.93 505% | 2
AKGRT iANSGR:; 28.10.11 1.53-0.88 31.10 1.52-0.86 2.30% { 3
ISCTR {VAKBN:{ 18.10.11 4.71-3.41 20.10 4.52-3.39 3.62% | 2
YKBNK { AKBNK{ 5.10.11 3.94 - 6.86 10.10 3.83-6.90 346% | 5
HALKB {VAKBN§{ 29.9.11 12.95 - 3.68 4.10 12.50 - 3.64 251% | 5
HALKB | ISCTR | 26.9.11 12.05 - 4.46 4.10 12.55-4.70 140% | 8
GARAN i HALKB: 21.9.11 7.44-1225 23.9 6.96-11.85 363% | 2
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanhgdi kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanlig
stzlesmesi ¢gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gorusglerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$.nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligl konusunda garanti vermemekte ve gosterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Ustlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimu’ne ait olup, énceden belirtimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirrmcilarin ahm satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecedi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumiu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'den énceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, daditilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudur Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zumrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Muidur Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tiirev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Alting6zlu Pekel Muadur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46

Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 A7

Kozyatag! +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30
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