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Günlük Bülten 

Piyasa Beklentisi 

Yunanistan’ın borç takası görüşmelerinde henüz bir neticeye ulaşılamaması nedeniyle haftaya 
tedirgin başlayan piyasalarda, Fransa Maliye Bakanının Yunanistan'ın özel kreditörlerle yürüttüğü 
borç takası görüşmelerinde anlaşmanın şekillenmeye başladığını söylemesi nedeniyle, kâr satışları 
kısa sürdü ve gün yükselişlerle tamamlandı. USD bazında bakıldığında Dünya Endeksi %0.57 
yükseldi, Yunanistan borsasının ise %%7.67 yükselmesi dikkat çekti.  

Yurt içinde ise Hazine'nin düzenlediği ihalelere dün yoğun ilgi gelmesi, bugün yapılacak ihalesi 
öncesinde gösterge tahvilin faizinin 19 baz puan düşmesini sağladı. Yabancı girişinin de olduğu iddia 
edilen günde paritenin 1.30'un üzerine çıkmasının etkisiyle Dolar kuru, 1.8170 seviyesine kadar 
geriledi.  

AB Maliye Bakanları toplantısında dün özel sektör katılımcılarının sunduğu borç takası teklifinin kabul 
edilmemesi nedeniyle bölge ekonomisine yönelik endişelerin yeniden artmasına bağlı olarak 
piyasaların bugün daha karamsar bir atmosferin etkisinde kalması bekleniyor.  

Bugün Çin, Hong Kong ve Güney Kore borsalarının kapalı olduğu Asya borsalarında olumlu bir tablo 
olduğu göze çarpıyor. ABD vadelileri ortalama %0.15 “ekside” işlem görüyor. Avrupa borsalarının 
ise %0.45 “satıcılı” açılması bekleniyor. Parite dünkü kapanışına yakın güne başlarken, döviz sepeti 
ve dolar kuru dengeli seyrediyor. Tezgâhüstü piyasadaki işlemlerde ise dün %10.36’dan kapanan 

gösterge tahvilin faizi bugün %10.33-%10.39 bandından geçiyor.  

Bugün yurt dışında piyasaların gündeminde FED’in bugün başlayan ve yarın basın toplantısıyla sona 
erecek olan para politikası kurulu toplantısı ile Avrupa’nın önde gelen ülkelerinde açıklanacak olan 
PMI verileri yer alıyor. Yurt içinde ise gösterge tahvilin yeniden ihracı, sabit kuponlu 10 yıllık tahvilin 
ilk ihracı ve Merkez Bankası PPK toplantısı sonuçları izlenecek. 

Endeksin bugün yatay açılmasının ardından hafif aşağı eğimli bir seyir izleyeceğini tahmin 
ediyoruz.  

 

 

Bugün Açıklanacak Veriler 

10:28 Almanya imalat PMI, öncü Ocak (Beklenti: 49.1) 

10:28 Almanya hizmetler PMI, öncü Ocak (Beklenti: 52.8) 

10:58 Euro bölgesi imalat PMI, öncü Ocak (Beklenti: 47.2) 

10:58 Euro bölgesi hizmetler PMI, öncü Ocak (Beklenti: 48.9) 

12:00 Euro bölgesi yeni sanayi siparişleri Kasım (%0.0) 

11:00 TR Giriş çıkış yapanlar Aralık 

14:00 TR PPK Kararı Ocak (Beklenti: %5.75) 

 

 

Haftalık Ajanda 

 
23 Ocak Pazartesi 
AB Maliye Bakanları toplantısı 
Japonya MB faiz kararı 
TR Hazine ihalesi 
 
24 Ocak Salı 

TR PPK kararı 
TR Giriş-çıkış yapanlar 
TR Hazine ihalesi 
Almanya imalat PMI, öncü 
Almanya hizmetler PMI, öncü 
Euro bölgesi imalat PMI, öncü 
Euro bölgesi hizm. PMI, öncü 
Euro bölgesi yeni sanayi sip. 
 
25 Ocak Çarşamba 
TR Reel kesim güven endeksi 
TR Kapasite kullanım oranı 
TR Hazine itfası 
Almanya Ifo endeksi 
İngiltere GSYH, öncü 
ABD bekleyen konut satışları 
ABD Fed faiz kararı 
 
26 Ocak Perşembe 
ABD dayanıklı mal siparişleri 
ABD işsizlik maaş başvuruları 
ABD yeni konut satışları 
 
27 Ocak Cuma 
ABD GSYH 4Ç 
ABD Çekirdek PCE 4Ç 
ABD Mich. Tüketici güven endeksi 
 

Piyasalarda Gelişmeler  

 Libya´nın devrik lideri Muammer Kaddafi yanlılarının başkent Trablus´un güneybatısındaki Beni 
Velid kentinin kontrolünü ele geçildiği bildirildi. *Finans Trend 

 AB'nin İran petrolüne ambargo koymasının ardından Fransa, İngiltere ve Almanya, İran'ın nükleer 
programını "hemen askıya almasını" istedi. *Bloomberg 

 Fransa Senatosundaki yasa teklifinin kabulünün ardından Dışişleri Bakanlığı'ndan, "Kararı şiddetle 
kınıyoruz, tepkimizi her türlü platformda dile getireceğimizi ilan ediyoruz" açıklaması geldi. 
*Bloomberg 

 Avrupa Birliği İran'dan petrol alımını yasakladı. *Dünya 

 Avrupa’nın kurtarma fonlarıyla ilgili spekülasyonlar artıyor. *CNBC-e 
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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

IHYAY 0.86 13.2% 5,204,690

PEGYO 0.65 12.1% 1,589,516

BTCIM 6.02 11.5% 1,566,470

CLEBI 19.65 10.4% 3,761,280

EGEEN 50.10 10.4% 22,298,407

En Çok Yükselen Hisseler

 

 

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

TSPOR 13.45 -7.9% 10,623,844

AVGYO 0.93 -3.1% 5,565,510

FROTO 17.05 -2.6% 3,483,375

FFKRL 3.89 -2.5% 415,636

MTEKS 0.78 -2.5% 5,723,825

En Çok Düşen Hisseler

 

Teknik Göstergeleri Olumlu Hisseler 

AKSEN    BAGFS    MRDIN    TTRAK   

Destek 3.18 3.16  Destek 163.50 162.00  Destek 6.18 6.14  Destek 36.75 37.25 

Direnç 3.21 3.23  Direnç 165.00 166.00  Direnç 6.22 6.26  Direnç 36.00 35.75 
 

  

 



 

 

 Şirket ve Sektör Haberleri 

İlk ihalesi 2005’te yapılan İskenderun Limanı’nda 7 yıl süren özelleştirme süreci dün tamamlandı. İhaleyi 372 milyon dolara kazanan Limak 
törenle devraldığı limana 250 milyon dolar daha harcayacak. *Star 

Başbakan Erdoğan, üçüncü köprünün üretim maliyetinin milli bütçeden yapılacağı yönündeki haberleri doğruladı. *BigPara 

Yabancılara toprak satışındaki kısıtlama oranının 2.5 hektardan 30 hektara çıkarılmasını öngören yasa tasarısı TBMM’ye sevkedildi. *Star 

Enerji Bakanı Taner Yıldız: Elektrikte talep arttı, kış mevsimindeyiz, tekrar arıza olabilir, bunun garantisi yok. *Haber Türk 

Bankalar tekstil sektörüne kredi musluklarını kapatmaya başladı. Çevre ülkelerdeki krizin etkisiyle ihracatı da daralan sektördeki birçok 
firma iflasın eşiğine geldi. Ortak arayışları arttı.*Finans Trend 

GARAN: THYAO’nun Miles&Simles üyelerine Co-Branded kredi kartı çıkarılması ve dağıtılması hizmetinin 5 yıl süre ile Garanti 

Bankası’ndan temin edilmesine karar verildiğini açıkladı.  

THYAO: THY Polonyalı LOT Havayollarını satın alıyor. *Sabah 

Makroekonomik Gelişmeler 

Hazine 2 ihale vasıtası ile piyasadan 4,2 milyar Lira borçlandı. 4 yıllık sabit kuponlu devlet tahvili %10,58 bileşik faiz ile ihraç edilirken, bu 
oran piyasa beklentisinin 5 baz puan üzerinde gerçekleşti. 10 yıllık TÜFE’ye endeksli devlet tahvili ihracı %4,20 faiz ile piyasa beklentisinden 
daha iyi sonuçlanmış oldu. Dün yapılan ihaleler ile Hazine bu haftaki 10 milyar Liralık piyasa itfasının güçlü talep ile %42,6 lık bölümünü 
çevirmiş oldu. Son olarak Bugün gerçekleşecek gösterge tahvilin yeniden ihracının ikincil piyasa faizlerine yön vereceğini düşünüyoruz.       

Teknik Analiz 

 

IMKB – 100 Endeksi: 55.186 (günlük) 
Altıncı işlem gününü de yükselişle tamamlayan 
endeks, Mayıs-2011 tepesinden itibaren ilerleyen ve 
54.900’den geçen alçalan trendinin de (yeşil) 

üzerinde kapandı. 
 
Güne hafif aşağı yönlü başlayacağını tahmin ettiğimiz 
endeksin, bugün de söz konusu alçalan trendinin 
üzerinde kapanıp kapanamayacağını izleyeceğiz.  
 
Endeksin 54.650-54.900 seviyeleri arasında gelen kâr 

satışlarını gün içindeki hafif geri çekilmelerle 
karşılayan ve ekside kapanış yapmayan endeksin, 
istatistiksel olarak bugünü de yükselişle tamamlama 
olasılığını binde 4 olarak hesaplıyoruz. 2009 ve 2010 
yıllarında üç kez altı gün üst üste yükselen endeksin, 
2011 yılında ise böyle bir istatistiği bulunmuyor.  
 
Endeksin sürekli ertelenen kâr satışlarının güçlü bir 
şekilde gelmesi halinde ise aşağıdaki 54.500’den 
geçen Fibo. seviyesinin ne ölçüde destek işlevi 
göreceğinin takip edilmesi gerektiğini düşünüyoruz.  
 

Destekler:  54.650 54.500 54.100 

Dirençler: 54.750 54.900 55.200 

 
 

 



 

 

  

 

 

 

Kantitatif Analiz – İkili AL/SAT Önerileri 

Aktif Pozisyonlar             

KISA UZUN 
Açılış 
Günü 

Açılış 
Fiyatları 

Kapanış 
Günü 

Kapanış 
Fiyatları Kar Gün 

AKBNK GARAN 1.16.12 6-12 - 5.78     1.86% 9 

                
Kapalı 
Pozisyonlar             

KISA UZUN 
Açılış 
Günü 

Açılış 
Fiyatları 

Kapanış 
Günü 

Kapanış 
Fiyatları Kar Gün 

YKBNK VAKBN 10.1.12 2.62 - 2.28 16.1.12 2.74 - 2.39 0.26% 6 

YKBNK HALKB 4.1.12 10.15 - 2.85 4.1.12 10.20 - 2.76 3.75% 1 

GARAN VAKBN 28.11.11 11.10 - 2.99 5.12 6.34 - 2.83 5.11% 7 

HALKB VAKBN 17.11.11 11.10 - 2.99 18.11 10.40 - 2.93 5.05% 2 

AKGRT ANSGR 28.10.11 1.53 - 0.88 31.10 1.52 - 0.86 -2.30% 3 

ISCTR VAKBN 18.10.11 4.71 - 3.41 20.10 4.52 - 3.39 3.62% 2 

YKBNK AKBNK 5.10.11 3.94 - 6.86 10.10 3.83 - 6.90 3.46% 5 

HALKB VAKBN 29.9.11 12.95 - 3.68 4.10 12.50 - 3.64 2.51% 5 

HALKB ISCTR 26.9.11 12.05 - 4.46 4.10 12.55 - 4.70 1.40% 8 

GARAN HALKB 21.9.11 7.44 - 12.25 23.9 6.96 - 11.85 3.63% 2 

 

Uzun Vadeli Portföy Önerimiz 

Hisse Kapanış 

Önc. 

Gün K.  Değ. (%) Destek Direnç Hedef

Getiri 

Potans.(%)

BIZIM 21.05 21.00 0.24% 19.50 21.20 35.60 69.12%

ENKAI 4.79 4.86 -1.44% 4.35 4.58 6.14 28.18%

GARAN 6.34 6.30 0.63% 6.26 6.98 7.20 13.56%

HALKB 10.80 10.75 0.47% 10.20 11.60 13.00 20.37%

ISGYO 1.09 1.07 1.87% 1.04 1.18 1.85 69.76%

KOZAL 28.80 29.00 -0.69% 22.60 24.20 29.50 2.43%

TAVHL 8.08 7.80 3.59% 7.50 7.90 9.60 18.81%

TOASO 7.26 7.14 1.68% 5.42 6.74 9.80 34.99%

* Model portföyümüzde yer alan şirketler, uzun vadeli temel analiz performansları

dikkate alınarak seçilmiştir. Yatırım kararları bu perspektife göre değerlendirilmelidir.

GÜNCELLENMİŞ MODEL PORTFÖY* - Araştırma

 

Teknik Göstergeleri Olumlu Hisseler (Günlük) Önerilerimizin Performansı 
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Yatırım Finansman Menkul Değerler  

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / İstanbul 
 
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr 
 
 
Bu bültende yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizme ti; 
aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı 
sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine 
dayanmaktadır. Bu görüşlerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabileceği dikkate alınmalıdır. Bu nedenle, 
sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu raporda yer 
alan veri, bilgi ve grafikler Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.’nin güvenilirliğine inandığı kaynaklardan alınmış ve/veya 
üretilmiştir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin doğruluğu bağımsız olarak teyit edilmemiş olup, Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. 
bilgilerin doğruluğu ve bütünlüğü konusunda garanti vermemekte ve gösterilen tüm özen ve dikkate rağmen doğabilecek veri ve 
analist değerlendirme, ayırma, kaydetme vb. hatalarından dolayı sorumluluk üstlenmemektedir. Raporda yapılan yorum, tahmin ve  
tavsiyeler Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. Araştırma Bölümü’ne ait olup, önceden belirtilmeden değişiklik yapma hakkı 
saklıdır. Bu rapor Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. müşterileri için genel bilgi vermek amacıyla hazırlanmış olduğundan, 
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatırımcıların alım satım kararlarını destekleyecek yeterlilikte olmayabileceği dikkate 
alınmalıdır. Bu bilgiler ışığında yapılan ve yapılacak olan ileriye dönük yatırımların sonuçlarından Şirketimiz hiçbir şekilde sorumlu 
tutulamaz. Bu bülten ve içinde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.'den önceden yazılı izin 
alınmadan kısmen veya tamamen, üretilemez, dağıtılamaz, yayınlanamaz. 

 
 
 

Emre Birkan Genel Müdür Yardımcısı emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00 

 

Araştırma Bölümü (arastirma@yfas.com.tr) 

Zümrüt Can Ambarcı Müdür zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35 

Levent Durusoy Baş Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33 

Hakan Tezcan Müdür Yardımcısı hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59 

 

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr) 

Pervin Bakankuş Müdür Yardımcısı pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70 

 
Yurtiçi Türev Piyasaları  

 
Cihan Aluç Müdür cihan.aluc@yfas.com.tr  +90 (212) 317 68 32 

Oya Altıngözlü Pekel  Müdür Yardımcısı oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62 

 

Şubelerimiz 

İstanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kızılay +90 (312) 417 30 46 

 Merkez +90 (212) 263 00 24 İzmir +90 (232) 441 80 72 

 Çiftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71 

 Bakırköy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47 

 Kozyatağı +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55 

 TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01 

   İzmit +90 (262) 325 40 30 
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