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Günlük Bülten 
Piyasa Beklentisi 
Bir önceki haftanın olumlu görünümünü geçtiğimiz haftanın ilk iki gününde de koruyan küresel hisse 
senedi piyasaları, hafta ortasına kâr satışlarıyla başladı. Ancak aynı gün IMF’den gelen Avrupa’daki 
finansal krizi hafifletmeye dönük kaynakların 500 milyar Dolar arttırılacağı haberleri, ertesi gün 
yapılacak Fransa’nın uzun vadeli tahvil ihalesi öncesindeki kâr satışlarını tersine döndürdü. Yüksek 
risk iştahının haftanın devamında kalıcı olmasını sağlayan bu gelişme sayesinde Avrupa’daki tahvil 
ihaleleri de başarılı geçti.  

Ayrıca hafta boyunca açıklanan ekonomik verilerin ve ABD’li şirketlerin 4Ç11 bilançolarının 
beklentilerden olumlu gelmesi mevcut iyimserliği desteklerken, Yunanistan’ın borç takası 
görüşmelerinde ilerleme sağlanacağına dair umutların da satın alınmasıyla birlikte MSCI Dünya 
endeksi, geçtiğimiz hafta %2.88 yükseldi,. Artan risk iştahına paralel olarak %1.90 değer kazanan 
parite, Avrupa borsalarının USD bazında ortalama %5.0’e yakın yükselmesini sağladı. MSCI GOP 
(Gelişmekte Olan Piyasalar) ise ortalama %4.5 değer kazandı. İMKB-100 endeksinin değer artışı ise 
TL’nin USD karşısında %1.80 değer kazanmasının da etkisiyle USD bazında %8.40’a ulaştı ve bir 
önceki hafta olduğu gibi hemen tüm bölgesel borsa ortalamalarının üzerinde getiri sağladı. Hafta 
boyunca sistemi normal günler kapsamında açtığı haftalık %5.75 faizli repo ihaleleriyle fonlayan 
TCMB, ortalama fonlama maliyetinin %7.50’li seviyelerde kalmasını sağladı.  

Hafta sonunda Yunanistan’ın borç takası görüşmelerinin tekrar sekteye uğradığı haberleri nedeniyle 
piyasaların haftaya tedirgin başlaması bekleniyor. Özel sektör temsilcilerinin son tekliflerini sundukları 
iddia edilen görüşmelerde, bugün başlayan AB Maliye Bakanları toplantılarında borç takasının esasını 
oluşturan bazı ayrıntılar hakkında nihai karar vermesi ve bunu takiben borç takası görüşmelerinin 
hafta içinde sonuçlanması bekleniyor.  

Bugün Çin, Hong Kong ve Güney Kore borsalarının “Ay yılı” başlangıcı nedeniyle kapalı olduğu Asya 
borsalarında hafif aşağı yönlü bir tablo olduğu göze çarpıyor. ABD vadelileri ortalama %0.20 “ekside” 
işlem görüyor. Avrupa borsalarının ise %0.25 “alıcılı” açılması bekleniyor. Parite Cuma kapanışının 
%0.25 altında güne başlarken, döviz sepeti ve dolar kuru dengeli seyrediyor. Tezgâhüstü 
piyasadaki işlemlerde ise Cuma günü %10.55’den kapanan gösterge tahvilin faizi %10.46-%10.65 
bandından geçiyor.  

Endeksin bugün yatay açılmasının ardından hafif aşağı eğimli bir seyir izleyeceğini tahmin 
ediyoruz.  
 

Bugün Açıklanacak Veriler 
AB Maliye Bakanları Toplantısı 
Japonya MB faiz kararı Ocak 
TR Hazine ihalesi 
 

Haftalık Ajanda 
 
23 Ocak Pazartesi 
AB Maliye Bakanları toplantısı 
Japonya MB faiz kararı 
TR Hazine ihalesi 
 
24 Ocak Salı 
TR PPK kararı 
TR Giriş-çıkış yapanlar 
TR Hazine ihalesi 
Almanya imalat PMI, öncü 
Almanya hizmetler PMI, öncü 
Euro bölgesi imalat PMI, öncü 
Euro bölgesi hizm. PMI, öncü 
Euro bölgesi yeni sanayi sip. 
 
25 Ocak Çarşamba 
TR Reel kesim güven endeksi 
TR Kapasite kullanım oranı 
TR Hazine itfası 
Almanya Ifo endeksi 
İngiltere GSYH, öncü 
ABD bekleyen konut satışları 
ABD Fed faiz kararı 
 
26 Ocak Perşembe 
ABD dayanıklı mal siparişleri 
ABD işsizlik maaş başvuruları 
ABD yeni konut satışları 
 
27 Ocak Cuma 
ABD GSYH 4Ç 
ABD Çekirdek PCE 4Ç 
ABD Mich. Tüketici güven endeksi 
 

Piyasalarda Gelişmeler  
 Piyasalar, Yunanistan'ın borç görüşmelerinden sonuç çıkmamasından olumsuz etkileniyor. 
*Bloomberg 

 Uzmanlar: Borcun %84'ü silinmezse Atina batar. *Haber Türk 
 Yunanistan ile kreditörleri arasında yürütülen borç takası müzakereleri telefon görüşmeleri ile 
devam edecek. *Bloomberg 

 Fransız Senatosu bugün soykırım yasa teklifini ele alacağı için Dışişleri Bakanı Ahmet Davutoğlu 
Brüksel'deki AB dışişleri bakanları toplantısına gitmiyor. *Milliyet 

 Financial Times, liradaki toparlamaya dikkat çektiği haber analizinde "Cuma günü İstanbul'da gök 
karaydı ancak Türk Merkez Bankası için bulutlar kalktı" sözlerini kullandı. *Radikal 

 
 

Endeks ve Hacim (mn TL)
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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)
IHYAY 0.76 11.8% 6,724,140
ALYAG 1.71 9.6% 7,940,867
ESCOM 6.14 9.3% 1,449,858
AKSEN 3.13 8.7% 9,749,932
DOHOL 0.63 8.6% 23,820,405

En Çok Yükselen Hisseler

 

 

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)
BRKO 0.47 -4.1% 632,417
AVGYO 0.96 -3.0% 14,950,105
IPEKE 3.34 -2.6% 7,523,378
ALCAR 30.10 -2.6% 8,692,359
MAKTK 0.79 -2.5% 969,918

En Çok Düşen Hisseler

 

Teknik Göstergeleri Olumlu Hisseler 
BIZIM     DEVA     DOCO     SODA   
Destek 20.95 20.80   Destek 1.94 1.90   Destek 64.00 63.00   Destek 3.26 3.24 
Direnç 21.20 21.45   Direnç 1.97 2.00   Direnç 64.75 65.25   Direnç 3.29 3.32 

 

  
 



 

 

 Şirket ve Sektör Haberleri 

News Corp ATV ve Sabah için teklif vermeyi düşünüyor. *Wall Street Journal 

Üçüncü Boğaz köprüsünü de içeren Kuzey Marmara otoyolu projesinde ibre yeniden yap- işlet-devret modeline döndü. *Haber Türk 

Abdi İbrahim Başkanı Nezih Barut: İlaçta indirimler devam ederse ilaç yoklukları başlar. *Zaman 

Otomobil 2012'de dev yatırıma hazırlanıyor. Geçen yılı üretim ve satışta rekorla kapatan Türk otomotiv sektörü bu yıl 3.8 milyar TL 
modernizasyon ve model yatırımı yapacak. *Sabah 

Türkiye'nin ham çelik üretimi, 2011 yılında önceki yıla göre %17 artarak tarihinin en yüksek miktarı olan 34,1 mn tona ulaştı. *Bloomberg 

Medya devi Rupert Murdoch'ın sahibi olduğu News Corp. satışa çıkarılan Sabah Gazetesi ve ATV televizyonu için 1 milyar doları gözden 
çıkardı. *Radikal 

Ekonomi Bakanı Zafer Çağlayan: İthal edilen otomobillerin motoru ve aktarma organları stratejik yatırımlar kapsamına alınıp teşvik 
edilecek. *Haber Türk 

İsviçre Büyükelçisi Raimund Kunz: Türkiye bu varlıklarıyla 50 milyon turist çekebilir. *Dünya 

Sermaye Piyasası Kurulu, Pegasus Hava Taşımacılığı´nın halka arz başvurusunu erteledi veya işlemden kaldırdı. *Finans Trend 

ASELS: Aselsan Elektronik Sanayi ve Ticaret AŞ, HDW/MFI Business Partnership firmasıyla yeni tip denizaltı projesi için yaklaşık 95 mn 
euroluk sözleşme yaptı. *Finans Trend 

FENER: Şike soruşturmasından tutuklu Fenerbahçe Başkanı Aziz Yıldırım'ın yerine Doğuş'un patronu Ferit Şahenk aday olmayı kabul etti. 
*Haber Türk 
TUPRS: Fitch, Tüpraş’ın “BBB-“ olan uzun vadeli yabancı ve yerel para cinsinen notunu teyid etti ve her iki para cinsinden görünümü de 
“durağan “ olarak teyit etti. 

Makroekonomik Gelişmeler 
Merkez Bankası’nın Ocak ayı için topladığı 2. Beklenti Anketi’ne göre Lira daki değer artışı 2012 enflasyon beklentilerinin %7,22 ye 
gerilemesini sağlamış görünüyor. Diğer taraftan yılsonu büyüme tahminlerinin %3,3 seviyelerinde istikrar kazandığını, 2013 tahminlerinin ise 
%4,7 ye yükseldiğini görüyoruz. Cari açık tarafında 12 aylık toplam rakamın zirvesinden geri gelmesi tahminlere yansıyor ve yılsonu 
beklentileri 63 milyar Dolar seviyesinde gerçekleşiyor. Son olarak kur tarafında Lira’nın değer kazanması ile Ocak tahminlerini 1,84 
seviyelerine gerilese de, orta ve uzun vadede ciddi bir değişiklik kaydedilmiyor. 

Teknik Analiz 

 

IMKB – 100 Endeksi: 54.888 (günlük) 
 
Endeksin takip ettiğimiz 54.650-54.900 direnç 
bölgesi içinde geçtiğimiz haftanın son iki 
gününde kâr satışları ile karşılaştığını gözledik. 
 
Perşembe günü 53.500 (kırmızı-yatay) direncini 
aşmayı başaran endeks, Cuma günü ise alçalan 
trendinin (yeşil) geçtiği 54.900 seviyesini 
aşmaya çalıştı. İlk seans sonu itibarıyla 
54.650’den geçen hız direnç çizgisinin de 
altında kapanan endeks, ikinci seansta en 
yüksek 55.056 gördü. Ancak kapanış itibarıyla 
alçalan trendini aşamadı ve altında kaldı.  
 
Geçtiğimiz hafta boyunca beş gün üst üste 
yükseliş kaydeden endeksin geri çekilmelerinin 
henüz gün içiyle sınırlı kaldığını gözlüyoruz. 
Giderek günü ekside tamamlama olasılığı 
güçlenen endeksin, bu noktada 54.500’den 
geçen Fibo. desteğinin ne ölçüde güçlü destek 
işlevi göreceğini takip ediyoruz.   
 
Destekler: 54.650 54.500 54.100
Dirençler: 54.750 54.900 55.200

 
 

 



 

 

  
 
 

 

Kantitatif Analiz – İkili AL/SAT Önerileri 
Aktif Pozisyonlar             

KISA UZUN 
Açılış 
Günü 

Açılış 
Fiyatları 

Kapanış 
Günü 

Kapanış 
Fiyatları Kar Gün 

AKBNK GARAN 1.16.12 6-12 - 5.78     -0.20% 4 
                

Kapalı 
Pozisyonlar             

KISA UZUN 
Açılış 
Günü 

Açılış 
Fiyatları 

Kapanış 
Günü 

Kapanış 
Fiyatları Kar Gün 

YKBNK VAKBN 10.1.12 2.62 - 2.28 16.1.12 2.74 - 2.39 0.26% 6 
YKBNK HALKB 4.1.12 10.15 - 2.85 4.1.12 10.20 - 2.76 3.75% 1 
GARAN VAKBN 28.11.11 11.10 - 2.99 5.12 6.34 - 2.83 5.11% 7 
HALKB VAKBN 17.11.11 11.10 - 2.99 18.11 10.40 - 2.93 5.05% 2 
AKGRT ANSGR 28.10.11 1.53 - 0.88 31.10 1.52 - 0.86 -2.30% 3 
ISCTR VAKBN 18.10.11 4.71 - 3.41 20.10 4.52 - 3.39 3.62% 2 
YKBNK AKBNK 5.10.11 3.94 - 6.86 10.10 3.83 - 6.90 3.46% 5 
HALKB VAKBN 29.9.11 12.95 - 3.68 4.10 12.50 - 3.64 2.51% 5 
HALKB ISCTR 26.9.11 12.05 - 4.46 4.10 12.55 - 4.70 1.40% 8 
GARAN HALKB 21.9.11 7.44 - 12.25 23.9 6.96 - 11.85 3.63% 2 

Uzun Vadeli Portföy Önerimiz 

Hisse Kapanış 
Önc. 
Gün K.  Değ. (%) Destek Direnç Hedef

Getiri 
Potans.(%)

BIZIM 21.00 20.80 0.96% 19.50 21.20 35.60 69.52%
ENKAI 4.86 4.86 0.00% 4.35 4.58 6.00 23.46%
GARAN 6.30 6.30 0.00% 6.26 6.98 8.00 26.98%
HALKB 10.75 10.95 -1.83% 10.20 11.60 14.00 30.23%
ISGYO 1.07 1.07 0.00% 1.04 1.18 1.85 72.90%
KOZAL 29.00 28.50 1.75% 22.60 24.20 29.50 1.72%
TAVHL 7.80 7.66 1.83% 7.50 7.90 9.60 23.08%
TOASO 7.14 7.08 0.85% 5.42 6.74 9.80 37.25%
* Model portföyümüzde yer alan şirketler, uzun vadeli temel analiz performansları
dikkate alınarak seçilmiştir. Yatırım kararları bu perspektife göre değerlendirilmelidir.

GÜNCELLENMİŞ MODEL PORTFÖY* - Araştırma

 

Teknik Göstergeleri Olumlu Hisseler (Günlük) Önerilerimizin Performansı 
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Yatırım Finansman Menkul Değerler  

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / İstanbul 
 
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr 
 
 
Bu bültende yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; 
aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı 
sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine 
dayanmaktadır. Bu görüşlerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabileceği dikkate alınmalıdır. Bu nedenle, 
sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu raporda yer 
alan veri, bilgi ve grafikler Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.’nin güvenilirliğine inandığı kaynaklardan alınmış ve/veya 
üretilmiştir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin doğruluğu bağımsız olarak teyit edilmemiş olup, Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. 
bilgilerin doğruluğu ve bütünlüğü konusunda garanti vermemekte ve gösterilen tüm özen ve dikkate rağmen doğabilecek veri ve 
analist değerlendirme, ayırma, kaydetme vb. hatalarından dolayı sorumluluk üstlenmemektedir. Raporda yapılan yorum, tahmin ve 
tavsiyeler Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. Araştırma Bölümü’ne ait olup, önceden belirtilmeden değişiklik yapma hakkı 
saklıdır. Bu rapor Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. müşterileri için genel bilgi vermek amacıyla hazırlanmış olduğundan, 
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatırımcıların alım satım kararlarını destekleyecek yeterlilikte olmayabileceği dikkate 
alınmalıdır. Bu bilgiler ışığında yapılan ve yapılacak olan ileriye dönük yatırımların sonuçlarından Şirketimiz hiçbir şekilde sorumlu 
tutulamaz. Bu bülten ve içinde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.'den önceden yazılı izin 
alınmadan kısmen veya tamamen, üretilemez, dağıtılamaz, yayınlanamaz. 
 
 
 

Emre Birkan Genel Müdür Yardımcısı emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00 
 

Araştırma Bölümü (arastirma@yfas.com.tr) 

Zümrüt Can Ambarcı Müdür zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35 

Levent Durusoy Baş Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33 

Hakan Tezcan Müdür Yardımcısı hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59 

 

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr) 
Pervin Bakankuş Müdür Yardımcısı pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70 

 
Yurtiçi Türev Piyasaları  
 
Cihan Aluç Müdür cihan.aluc@yfas.com.tr  +90 (212) 317 68 32 
Oya Altıngözlü Pekel  Müdür Yardımcısı oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62 

 

Şubelerimiz 
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