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Günlük Bülten 

Piyasa Beklentisi 

Yurt dışında İspanya ve Fransa'nın başarılı geçen borçlanma ihaleleri sonrasında ABD’de bilançoları 
açıklanan bankaların beklenenden iyi sonuçlar açıklaması ve ABD işsizlik verisinin olumlu gelmesi, 
küresel hisse senedi piyasalarını dün yukarı taşıyan unsurlar oldu. Ayrıca Yunanistan'da borç 
takasında anlaşmaya yaklaşıldığı yönündeki haberler de mevcut risk iştahını destekledi.  

Ancak İMKB-100 Endeksi, uzun bir aradan sonra dün ilk kez yurt dışı piyasaların altında performans 
gösterdi. USD bazında hazırlanan MSCI Endeksleri kapsamında bakıldığında; Avrupa borsalarının 
ortalama %1.78, Dünya Endeksinin %0.89 ve GOP borsalarının ortalama %1.07 yükseldiği günde, 
Türkiye borsasındaki yükseliş %0.75 ile sınırlı kaldı.  

İMKB-100 Endeksinin dün değer artışına en fazla etkide bulunan ilk beş hisse senedi; sırasıyla 
ISCTR, YKBNK, GARAN, AKBNK ve HALKB oldu. Söz konusu hisselerin toplamda 370 puanlık katkı 
sağladığı İMKB-100 Endeksi ise 2.300 mn TL’ye ulaşan işlem hacmiyle birlikte günü 223 puanlık 
(%0.41) yükselişle tamamlayabildi. Banka Endeksi %1.91 oranında değer kazanırken, Sanayi 
Endeksinin ise %0.42 değer kaybetmesi dikkat çekti.  

TCMB’nin dün sistemi %5.75’den fonlamaya devam etmesine rağmen, ortalama fonlama maliyetinin 
bir miktar yükseldiği gözlendi. Bu nedenle gösterge tahvilin faizi 6 baz puan artışla %10.55 seviyesine 
yükseldi.  

Bugüne baktığımızda dışarıda paritenin düne göre %0.68 oranında yükselerek 1.2978 seviyesine 
ulaştığı halde döviz sepetinin de 2.1015’e yükselmiş olması nedeniyle dolar kurunun dünkü 
kapanışına yakın 1.8290’dan açıldığını görüyoruz.  

Asya borsalarında ortalama %1.0 oranında yükselişler olduğu, ABD vadelilerinin ise yatay bir seyir 
izlediği gözleniyor.  Avrupa borsalarının da yatay açılması bekleniyor. Tezgâhüstü piyasadaki 

işlemlerde ise dün %10.55’den kapanan gösterge tahvilin faizi %10.46-%10.52 bandından geçiyor.  

Bugün Yunanistan borç takasına ilişkin haber akışının piyasalardaki yüksek risk iştahı üzerinde 
belirleyici olacağını düşünüyoruz. 

Endeksin bugün hafif yukarı açılabileceğini ancak ardından dün olduğu bibi yine kâr 
satışlarıyla karşılaşabileceğini tahmin ediyoruz.  
 

Bugün Açıklanacak Veriler 

11:30 İngiltere perakende satışlar Aralık (Beklenti: %0.6) 
14:30 TR Beklenti anketi, TÜFE Ocak (II) 
17:00 ABD İkinci el konut satışları Aralık (Beklenti: 4.65 mn) 
17:00 TR Merkezi yönetim borç stoku Aralık 

 

 

Haftalık Ajanda 

 
16 Ocak Pazartesi 
TR Tüketici güven endeksi Aralık 
TR İşsizlik oranı Ekim 
TR Bütçe dengesi Aralık 
 
17 Ocak Salı 

İngiltere TÜFE Aralık 
Euro bölgesi enflasyon, nihai Aralık 
Almanya ZEW endeksi Ocak 
ABD NY Fed imalat endeksi 
 
18 Ocak Çarşamba 
ABD ÜFE Aralık 
ABD Sanayi üretimi Aralık 
ABD kapasite kullanım oranı Aralık 
 
19 Ocak Perşembe 
ABD TÜFE Aralık 
ABD yeni konut inşaatları Aralık 
ABD inşaat ruhsatları Aralık 
ABD işsizlik maaş başvuruları 
ABD Philadelphia Fed endeksi 
 
20 Ocak Cuma 
TR Beklenti anketi, TÜFE Ocak(II) 
TR Merkezi yönetim borç stoku Aralık 
İngiltere perakende satışlar Aralık 
ABD ikinci el konut satışları Aralık 

Piyasalarda Gelişmeler  

 Başbakan Yardımcısı Ali Babacan: İki haftada 1.5 milyar dolar geldi, 2012 yılı 2011'den her 
bakımdan daha iyi olacak. *Hürriyet 

 Avrupa Merkez Bankası Başkanı Mario Draghi: Euro bölgesi ekonomisinde temel sorunlar aşıldı, 
toparlanma göründü. *Hürriyet 

 Akaryakıt talebinin 10 yılın düşüğüne gerilemesi ile petrol bir haftanın düşüğünden işlem görüyor. 
*Bloomberg 

 Morgan Stanley, 4.Çeyrekte devam eden operasyonlardan hisse başına 0.14 Dolar zarar ettiğini 
duyurdu. Beklentiler ise 0.57 Dolar zarar açıklanacağı yönündeydi. *Bloomberg 

 Fitch Ratings kıdemli analisti Ed Parker, Fitch’in Madrid’de düzenlediği konferansta yaptığı 
açıklamada, kredi notlarını izlemeye aldıkları 6 Avro Bölgesi ülkesi için değerlendirmelerini Ocak 
ayı sonuna kadar tamamlamayı hedeflediklerini söyledi. * Ekonomi Haber Yorum 

 CNBC'ye konuşan ve ekonomik büyümedeki toparlanmanın sürdürülebilir olmadığını düşünen 
ekonomistere göre, FED'in üçüncü bir parasal genişlemeye gitmesi ve 1 trilyon dolar büyüklüğünde 
bir gevşemeyi bu ay açıklaması muhtemel. *Bigpara  

 

 

 

 

 

 

Endeks ve Hacim (mn TL)
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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

AVGYO 0.99 12.5% 35,361,062

MTEKS 0.78 8.3% 25,793,775

MUTLU 4.32 8.3% 5,379,389

ATEKS 3.73 8.1% 3,827,710

YKSGR 13.40 6.8% 4,134,366

En Çok Yükselen Hisseler

 

 

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

TSPOR 14.40 -5.9% 12,228,351

HURGZ 0.84 -4.5% 2,834,040

IHGZT 1.58 -3.7% 3,760,107

AKSEN 2.88 -3.4% 3,602,926

EREGL 3.54 -3.3% 15,094,187

En Çok Düşen Hisseler

 

Teknik Göstergeleri Olumlu Hisseler 

ADNAC    GUSGR    SELEC    YATAS   

Destek 0.73 0.71  Destek 1.92 1.88  Destek 1.58 1.54  Destek 1.18 1.15 

Direnç 0.76 0.79  Direnç 1.96 2.00  Direnç 1.62 1.65  Direnç 1.23 1.26 
 

  

 



 

 

 Şirket ve Sektör Haberleri 

Elektronik ticarete 20110 ve 2011 yıllarında 750 mn dolarlık doğrudan yatırım geldi. *Dünya 

Fider Yönetim Kurulu başkanı Bülent Taşar: Leasing'de KDV indirimiyle işlem hacmi %15-20 oranında artar. *Dünya 

Koç’un Fiat işbirliğiyle yerli oto üretimine soyunmasının ardından, Hyundai’nin ortağı Kibar Holding de konuya yeşil ışık yaktı. Ali Kibar, 
teşvik sisteminin netleşmesinden sonra karar alacaklarını ifade etti. *Star 

AKBNK: Akbank borçlanma vadesini üç yıla çıkardı. *Milliyet 

FROTO: Ford Otosan kendi geliştireceği ticari araç üretimi için 110,000, kapasiteli yeni bir fabrika inşa edecek. *Milliyet 

ISCTR: İş Bankası Genel Müdürü Bali, AB krizinin tartışıldığı bir toplantıda, konuşma metnindeki bazı cümleleri çıkardı. Bali “Çünkü 

ekonomimizdeki başarıları içeren ifadeler, onlarla dalga geçer gibi oluyordu” dedi. *Star 

KCHOL: Koç Holding Başkanı Mustafa Koç, İtalyan ortakları Fiat'ın desteğiyle üretecekleri yerli otomobil için "Ne Palio, ne de Albea 

platformu kullanılacak, yepyeni bir platform olacak" dedi. *Zaman 

THYAO: Türk Hava Yolları (THY), Panasonic Avionics Corporation tarafından geliştirilen Global Communication Suite Sistemi’ne (GCS) 

sahip uçaklarda başlattığı canlı televizyon hizmetine yüksek hızlı kablosuz interneti de ekledi. *Finans Trend 

TUPRS: Yunan devlet haber ajansı ANA´nın kaynak vermeden duyurduğu habere göre, Tüpraş, İran´a olan bağımlılığını azaltmanın 

yollarını arıyor. *Finans Trend 

YATAS: Yataş'ta beş yıllık hedef milyar liralık ciro. *Dünya 

YKBNK: Basında YKSGR’nin Zurich Sigorta’ya satışı ile ilgili bir teklif sunulduğu ile ilgili çıkan haberlerin asılsız olduğu kamuya duyuruldu. 

Makroekonomik Gelişmeler 

- 

Teknik Analiz 

 

IMKB – 100 Endeksi: 54.607 (günlük) 
 
Bir önceki 53.750’den geçen (kırmızı-yatay) 
%38.2 Fibo. direncinin üzerinde kapanan 
endeks, dün de Ekim-2010 tarihi zirvesinden 
itibaren bakıldığında 54.500’den geçen Fibo. 
direnci ile 54.650’den geçen hız direnç çizgisi 
arasındaki bölgede kapandı. 
 
Söz konusu bölgenin aynı zamanda bugün 
itibarıyla 54.900’den geçen alçalan trendinin 
(yeşil) oldukça yakınında olması nedeniyle 
54.650-54.900 seviyeleri arasında endeksin kâr 
satışları ile karşılaşma ihtimalinin oldukça güçlü 
olduğunu tahmin ediyoruz.  
 
Bu noktada gelebilecek olası kâr satışlarının 
ardından ise aşağıdaki 54.500’den geçen Fibo. 
seviyesinin ne ölçüde destek işlevi göreceğinin 
takip edilmesi gerektiğini düşünüyoruz.  
 

Destekler:  54.650 54.500 54.100 

Dirençler: 54.750 54.900 55.200 

 
 

 



 

 

  

 

 

 

Kantitatif Analiz – İkili AL/SAT Önerileri 

Aktif Pozisyonlar             

KISA UZUN 
Açılış 
Günü 

Açılış 
Fiyatları 

Kapanış 
Günü 

Kapanış 
Fiyatları Kar Gün 

AKBNK GARAN 1.16.12 6-12 - 5.78     1.72% 3 

                
Kapalı 
Pozisyonlar             

KISA UZUN 
Açılış 
Günü 

Açılış 
Fiyatları 

Kapanış 
Günü 

Kapanış 
Fiyatları Kar Gün 

YKBNK VAKBN 10.1.12 2.62 - 2.28 16.1.12 2.74 - 2.39 0.26% 6 

YKBNK HALKB 4.1.12 10.15 - 2.85 4.1.12 10.20 - 2.76 3.75% 1 

GARAN VAKBN 28.11.11 11.10 - 2.99 5.12 6.34 - 2.83 5.11% 7 

HALKB VAKBN 17.11.11 11.10 - 2.99 18.11 10.40 - 2.93 5.05% 2 

AKGRT ANSGR 28.10.11 1.53 - 0.88 31.10 1.52 - 0.86 -2.30% 3 

ISCTR VAKBN 18.10.11 4.71 - 3.41 20.10 4.52 - 3.39 3.62% 2 

YKBNK AKBNK 5.10.11 3.94 - 6.86 10.10 3.83 - 6.90 3.46% 5 

HALKB VAKBN 29.9.11 12.95 - 3.68 4.10 12.50 - 3.64 2.51% 5 

HALKB ISCTR 26.9.11 12.05 - 4.46 4.10 12.55 - 4.70 1.40% 8 

GARAN HALKB 21.9.11 7.44 - 12.25 23.9 6.96 - 11.85 3.63% 2 

 

Uzun Vadeli Portföy Önerimiz 

Hisse Kapanış 

Önc. 

Gün K.  Değ. (%) Destek Direnç Hedef

Getiri 

Potans.(%)

BIZIM 20.80 20.90 -0.48% 19.50 21.20 35.60 71.15%

ENKAI 4.86 4.68 3.85% 4.35 4.58 6.00 23.46%

GARAN 6.30 6.24 0.96% 6.26 6.98 8.00 26.98%

HALKB 10.95 10.60 3.30% 10.20 11.60 14.00 27.85%

ISGYO 1.07 1.04 2.88% 1.04 1.18 1.85 72.90%

KOZAL 28.50 28.30 0.71% 22.60 24.20 29.50 3.51%

TAVHL 7.66 7.74 -1.03% 7.50 7.90 9.60 25.33%

TOASO 7.08 7.30 -3.01% 5.42 6.74 9.80 38.42%

* Model portföyümüzde yer alan şirketler, uzun vadeli temel analiz performansları

dikkate alınarak seçilmiştir. Yatırım kararları bu perspektife göre değerlendirilmelidir.

GÜNCELLENMİŞ MODEL PORTFÖY* - Araştırma

 

Teknik Göstergeleri Olumlu Hisseler (Günlük) Önerilerimizin Performansı 
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Yatırım Finansman Menkul Değerler  

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / İstanbul 
 
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr 
 
 
Bu bültende yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; 
aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı 
sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine 
dayanmaktadır. Bu görüşlerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabileceği dikkate alınmalıdır. Bu nedenle, 
sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu raporda yer 
alan veri, bilgi ve grafikler Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.’nin güvenilirliğine inandığı kaynaklardan alınmış ve/veya 
üretilmiştir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin doğruluğu bağımsız olarak teyit edilmemiş olup, Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. 
bilgilerin doğruluğu ve bütünlüğü konusunda garanti vermemekte ve gösterilen tüm özen ve dikkate rağmen doğabilecek veri ve 
analist değerlendirme, ayırma, kaydetme vb. hatalarından dolayı sorumluluk üstlenmemektedir. Raporda yapılan yorum, tahmin ve 
tavsiyeler Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. Araştırma Bölümü’ne ait olup, önceden belirtilmeden değişiklik yapma hakkı 
saklıdır. Bu rapor Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. müşterileri için genel bilgi vermek amacıyla hazırlanmış olduğundan, 
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatırımcıların alım satım kararlarını destekleyecek yeterlilikte olmayabileceği dikkate 
alınmalıdır. Bu bilgiler ışığında yapılan ve yapılacak olan ileriye dönük yatırımların sonuçlarından Şirketimiz hiçbir şekilde sorumlu 
tutulamaz. Bu bülten ve içinde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.'den önceden yazılı izin 
alınmadan kısmen veya tamamen, üretilemez, dağıtılamaz, yayınlanamaz. 

 
 
 

Emre Birkan Genel Müdür Yardımcısı emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00 

 

Araştırma Bölümü (arastirma@yfas.com.tr) 

Zümrüt Can Ambarcı Müdür zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35 

Levent Durusoy Baş Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33 

Hakan Tezcan Müdür Yardımcısı hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59 

 

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr) 

Pervin Bakankuş Müdür Yardımcısı pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70 

 
Yurtiçi Türev Piyasaları  

 
Cihan Aluç Müdür cihan.aluc@yfas.com.tr  +90 (212) 317 68 32 

Oya Altıngözlü Pekel  Müdür Yardımcısı oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62 

 

Şubelerimiz 

İstanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kızılay +90 (312) 417 30 46 

 Merkez +90 (212) 263 00 24 İzmir +90 (232) 441 80 72 

 Çiftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71 

 Bakırköy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47 

 Kozyatağı +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55 

 TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01 

   İzmit +90 (262) 325 40 30 
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