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Gunliuk Bilten
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Haftalik Ajanda

16 Ocak Pazartesi

TR Tiketici giiven endeksi Aralik
TR lssizlik orani Ekim

TR Bitge dengesi Aralik

17 Ocak Sali

ingiltere TUFE Aralik

Euro bdlgesi enflasyon, nihai Aralik
Almanya ZEW endeksi Ocak

ABD NY Fed imalat endeksi

18 Ocak Gargsamba

ABD UFE Aralik

ABD Sanayi Uretimi Aralik

ABD kapasite kullanim orani Aralik

19 Ocak Persembe

ABD TUFE Aralik

ABD yeni konut ingaatlari Aralik
ABD ingaat ruhsatlari Aralik
ABD issizlik maas bagvurulari
ABD Philadelphia Fed endeksi

20 Ocak Cuma

TR Beklenti anketi, TUFE Ocak(ll)
TR Merkezi yonetim borg stoku Aralik
ingiltere perakende satiglar Aralik
ABD ikinci el konut satislari Aralik

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
AVGYO 0.99 12.5% 35,361,062
MTEKS 0.78 8.3% 25,793,775
MUTLU 4.32 8.3% 5,379,389
ATEKS 3.73 8.1% 3,827,710
YKSGR 13.40 6.8% 4,134,366
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
TSPOR 14.40 -5.9% 12,228,351
HURGZ 0.84 -4.5% 2,834,040
IHGZT 1.58 -3.7% 3,760,107
AKSEN 2.88 -3.4% 3,602,926
EREGL 3.54 -3.3% 15,094,187

Piyasa Beklentisi

Yurt disinda Ispanya ve Fransa'nin bagarili gegen borglanma ihaleleri sonrasinda ABD’de bilangolari
aciklanan bankalarin beklenenden iyi sonuglar agiklamasi ve ABD igsizlik verisinin olumlu gelmesi,
kiresel hisse senedi piyasalarini din yukar tasiyan unsurlar oldu. Ayrica Yunanistan'da borg
takasinda anlagsmaya yaklasildigi yonundeki haberler de mevcut risk istahini destekledi.

Ancak IMKB-100 Endeksi, uzun bir aradan sonra diin ilk kez yurt disi piyasalarin altinda performans
gosterdi. USD bazinda hazirlanan MSCI Endeksleri kapsaminda bakildiginda; Avrupa borsalarinin
ortalama %1.78, Dinya Endeksinin %0.89 ve GOP borsalarinin ortalama %1.07 yukseldigi guinde,
Turkiye borsasindaki ylkselis %0.75 ile sinirli kald.

IMKB-100 Endeksinin diin deger artisina en fazla etkide bulunan ilk bes hisse senedi; sirasiyla
ISCTR, YKBNK, GARAN, AKBNK ve HALKB oldu. S6z konusu hisselerin toplamda 370 puanlik katki
sagladigi IMKB-100 Endeksi ise 2.300 mn TL’ye ulasan islem hacmiyle birlikte giinii 223 puanlik
(%0.41) yikselisle tamamlayabildi. Banka Endeksi %1.91 oraninda deger kazanirken, Sanayi
Endeksinin ise %0.42 deder kaybetmesi dikkat gekti.

TCMB'nin din sistemi %5.75’den fonlamaya devam etmesine ragmen, ortalama fonlama maliyetinin
bir miktar yikseldigi gézlendi. Bu nedenle gdsterge tahvilin faizi 6 baz puan artisla %10.55 seviyesine
yukseldi.

Bugiine baktigimizda disarida paritenin diine gore %0.68 oraninda yiikselerek 1.2978 seviyesine
ulastigi _halde doéviz sepetinin _de 2.1015’e yikselmis olmasi nedeniyle dolar kurunun dinki
kapanisina yakin 1.8290’dan acildigini goriiyoruz.

Asya borsalarinda ortalama %1.0 oraninda yukseligler oldugu, ABD vadelilerinin ise yatay bir seyir
izledigi gozleniyor. Avrupa borsalarinin da yatay aciimasi bekleniyor. Tezgahustli piyasadaki
islemlerde ise diin %10.55’den kapanan gosterge tahvilin faizi %10.46-%10.52 bandindan gegiyor.

Bugin Yunanistan bor¢ takasina iligkin haber akisinin piyasalardaki yuksek risk istahi Gzerinde
belirleyici olacagini disuniyoruz.

Endeksin _bugiin _hafif yukari _acilabilecegini _ancak ardindan diin _oldugu bibi yine kar
satislariyla karsilasabilecegini tahmin ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

11:30 ingiltere perakende satiglar Aralik (Beklenti: %0.6)
14:30 TR Beklenti anketi, TUFE Ocak (Il)

17:00 ABD Ikinci el konut satiglari Aralik (Beklenti: 4.65 mn)
17:00 TR Merkezi yonetim borg stoku Aralik

Piyasalarda Gelismeler

= Bagbakan Yardimcisi Ali Babacan: iki haftada 1.5 milyar dolar geldi, 2012 yili 2011'den her
bakimdan daha iyi olacak. *Hurriyet

= Avrupa Merkez Bankasi Bagskani Mario Draghi: Euro bélgesi ekonomisinde temel sorunlar asildi,
toparlanma gorindu. *Hurriyet

= Akaryakit talebinin 10 yilin disiigiine gerilemesi ile petrol bir haftanin diigsiiginden islem goriyor.
*Bloomberg

= Morgan Stanley, 4.Ceyrekte devam eden operasyonlardan hisse basina 0.14 Dolar zarar ettigini
duyurdu. Beklentiler ise 0.57 Dolar zarar agiklanacag! yénindeydi. *Bloomberg

» Fitch Ratings kidemli analisti Ed Parker, Fitch’in Madrid’'de duzenledidi konferansta yaptig
aciklamada, kredi notlarini izlemeye aldiklari 6 Avro Bolgesi Ulkesi icin dederlendirmelerini Ocak
ayl sonuna kadar tamamlamayi hedeflediklerini sdyledi. * Ekonomi Haber Yorum

= CNBC'ye konusan ve ekonomik bilylimedeki toparlanmanin sirdirilebilir olmadigini distinen
ekonomistere gore, FED'in Uglinci bir parasal genislemeye gitmesi ve 1 trilyon dolar biyikliginde
bir gevsemeyi bu ay agiklamasi muhtemel. *Bigpara

Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler
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Sirket ve Sektor Haberleri

Elektronik ticarete 20170 ve 2011 yillarinda 750 mn dolarlik dogrudan yatirim geldi. *Diinya
Fider Yénetim Kurulu bagkani Biilent Tagar: Leasing'de KDV indirimiyle islem hacmi %15-20 oraninda artar. *Diinya

Kocg'un Fiat igbirligiyle yerli oto lretimine soyunmasinin ardindan, Hyundai’nin ortagi Kibar Holding de konuya yesil 1sik yakti. Ali Kibar,
tesvik sisteminin netlesmesinden sonra karar alacaklarini ifade etti. *Star

AKBNK: Akbank borglanma vadesini ug¢ yila ¢ikardi. *Milliyet
FROTO: Ford Otosan kendi gelistirecedi ticari arag tretimi icin 110,000, kapasiteli yeni bir fabrika insa edecek. *Milliyet

ISCTR: Is Bankasi Genel Miidiirii Bali, AB krizinin tartigildigi bir toplantida, konusma metnindeki bazi ciimleleri ¢ikardi. Bali “Ciinkii
ekonomimizdeki basarilari igeren ifadeler, onlarla dalga geger gibi oluyordu” dedi. *Star

KCHOL: Kog Holding Bagkani Mustafa Kog, italyan ortaklar Fiat'n destegiyle liretecekleri yerli otomobil igin "Ne Palio, ne de Albea
platformu kullanilacak, yepyeni bir platform olacak" dedi. *Zaman

THYAO: Turk Hava Yollar (THY), Panasonic Avionics Corporation tarafindan gelistirilen Global Communication Suite Sistemi’ne (GCS)
sahip ugaklarda baglattigi canli televizyon hizmetine ylksek hizli kablosuz interneti de ekledi. *Finans Trend

TUPRS: Yunan devlet haber ajansi ANA'nin kaynak vermeden duyurdugu habere gére, Tiipras, iran‘a olan bagimhligini azaltmanin
yollarini ariyor. *Finans Trend

YATAS: Yatag'ta bes yillik hedef milyar liralik ciro. *Diinya
YKBNK: Basinda YKSGR’nin Zurich Sigorta’ya satisi ile ilgili bir teklif sunuldugu ile ilgili gcikan haberlerin asilsiz oldugu kamuya duyuruldu.

Makroekonomik Gelismeler

Teknik Analiz

IMKB — 100 Endeksi: 54.607 (gunlik)

Bir 6nceki 53.750’den gecgen (kirmizi-yatay)
%38.2 Fibo. direncinin Uzerinde kapanan
endeks, din de Ekim-2010 tarihi zirvesinden
itibaren bakildiginda 54.500°den gegen Fibo.
direnci ile 54.650°den gecen hiz direng cizgisi
arasindaki bolgede kapandi.

S6z konusu bdlgenin ayni zamanda bugiin
itibariyla 54.900’den gecen algalan trendinin
(yesil) oldukga yakininda olmasi nedeniyle
54.650-54.900 seviyeleri arasinda endeksin kar
satislari ile karsilasma ihtimalinin oldukca guclu
oldugunu tahmin ediyoruz.

Bu noktada gelebilecek olasi kar satiglarinin
ardindan ise asagidaki 54.500’den gegen Fibo.
seviyesinin ne olglide destek iglevi goreceginin
takip edilmesi gerektigini diigtinliyoruz.

Destekler: 54.650 54.500 54.100
Direncler: 54.750 54.900 55.200

.
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Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler (Giinliik) Onerilerimizin Performansi
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Portfdy performansi

Endekse gore getiri orani (sol eksen) e (Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) == Endeks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMIS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Direng [Hedef |Potans.(%)
BlZIM 20.80 | 20.90 |4+ -0.48%| 19.50 | 21.20 | 35.60 71.15%
ENKAI 486 | 4.68 |4 3.85%| 4.35 | 458 | 6.00 23.46%
GARAN [ 6.30 6.24 [i+ 0.96%| 6.26 6.98 8.00 26.98%
HALKB | 10.95 | 10.60 [+ 3.30%| 10.20 | 11.60 | 14.00 27.85%
ISGYO 1.07 1.04 [+ 2.88%| 1.04 1.18 1.85 72.90%
KOZAL 28.50 | 28.30 i+ 0.71%]| 22.60 | 24.20 | 29.50 3.51%
TAVHL 7.66 7.74 & -1.03%| 7.50 7.90 9.60 25.33%
TOASO | 7.08 7.30 HF -3.01%| 5.42 6.74 9.80 38.42%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

Kantitatif Analiz - ikili AL/SAT Onerileri

Aktif Pozisyonlar
Acilis Acilis Kapanis Kapanis
KISA UZUN Giinii Fiyatlan Giinii Fiyatlari Kar Giin
| AKBNK | GARAN | 11612 | 612-578 \ | 172% | 3 |

LETE]
Pozisyonlar

Tiirkiye Is Bankasi kurulugudur.

Acilis Acilis Kapanis Kapanis
KISA UZUN Giinii Fiyatlan Giinii Fiyatlari Kar Giin
YKBNK | VAKBN 10.1.12 262-228 16.1.12 2.74-2.39 0.26% 6
YKBNK | HALKB 4112 10.15-2.85 41.12 10.20 - 2.76 3.75% 1
GARAN | VAKBN | 28.11.11 11.10-2.99 5.12 6.34-2.83 5.11% 7
HALKB | VAKBN | 17.11.11 11.10-2.99 18.11 10.40-2.93 5.05% 2
AKGRT | ANSGR | 28.10.11 1.53-0.88 31.10 1.52-0.86 -2.30% 3
ISCTR | VAKBN | 18.10.11 4.71-3.41 20.10 452-3.39 3.62% 2
YKBNK | AKBNK | 5.10.11 3.94-6.86 10.10 3.83-6.90 3.46% 5
HALKB | VAKBN 29.9.11 12.95 - 3.68 410 12.50 - 3.64 2.51% 5
HALKB | ISCTR 26.9.11 12.05 - 4.46 410 12.55-4.70 1.40% 8
GARAN | HALKB 21.9.11 744 -12.25 23.9 6.96-11.85 3.63% 2

TORKIYE $BANKASI




@ MENKUL DEGERLER

Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi
stzlesmesi ¢gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérigslerine
dayanmaktadir. Bu goruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$.’nin guvenilirligine inandig1 kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligl konusunda garanti vermemekte ve gdsterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bélumi’ne ait olup, dnceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. musterileri icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirrmcilarin alm satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatinrm Finansman Menkul Degerler A.$.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, daditilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zumrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yfas.com.tr  +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Muidur Yardimcisi hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)

Pervin Bakankus Muidur Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tiirev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Alting6zlu Pekel Muadur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46

Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 A7

Kozyatag! +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30

.
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