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Günlük Bülten 

Piyasa Beklentisi 

İMKB-100 Endeksi dün %1.65 oranında yükseldi, gösterge tahvilin faizi ise 38 baz puan geriledi, 
parite %1.0’e yakın yükselirken, dolar kuru %0.64 geriledi, döviz sepeti ise yatay kaldı.  

İMKB-100 Endeksinin işlem hacminin dörtte birinden fazlasının gerçekleştiği GARAN ise dün %4.7 
oranında değer kazandı; Banka endeksi ise %2.77 yükseliş kaydetti, 

MSCI Dünya endeksi dün %0.88 oranında yükseldiği halde İtalya, İspanya ve Portekiz borsalarının 
yanı sıra bugün uzun-vadeli tahvil ihalesi düzenleyecek olan Fransa borsasının ise değer kaybetmesi 
ise dikkat çekti.  

Dün sabah saatlerindeki kâr satışlarına bağlı olarak, küresel hisse senedi piyasalarında ortalama 
%0.50 oranında kayıplar mevcut olduğu halde IMF’nin euro bölgesinde borç krizi içinde bulunan 
ülkelere kredi sağlanması için 600 milyar dolarlık yeni kaynağa ihtiyaç duyacağı haberleri, kâr 
satışlarını tersine çevirdi ve hafta başından itibaren devam eden iyimserliği destekledi. Ayrıca 
Yunanistan’ın borç takası görüşmelerinde hafta sonuna kadar anlaşma sağlanacağı yönündeki 
haberler ve Goldman Sachs’ın 4Ç11 bilançosunun - beklentilerin tersine -  olumlu gelmesi, mevcut 
iyimserliği güçlendirdi.  Goldman Sachs hisseleri dün %6.8 değer kazanırken, bir önceki gün %1.4 
düşen ABD bankacılık sektörü hisseleri ortalama %1.7 yükseldi. 

Bugün Asya borsalarında ortalama %1.0 oranında yükselişler olduğu, ABD vadelilerinin ise yatay 
seyir izlediği gözleniyor.  Avrupa borsalarının ise %0.25-%0.50 arasında “alıcılı” açılması bekleniyor. 
Parite dünkü kapanışının %0.20 üzerinde açılırken, döviz sepeti ve dolar kuru da sırasıyla %0.15 

ve %0.30 oranında aşağıda seyrediyor. Tezgâhüstü piyasadaki işlemlerde ise dün %10.49’dan 
kapanan gösterge tahvilin faizi %10.49-%10.55 bandından geçiyor.  

Küresel piyasalardaki yüksek risk iştahının bugün Fransa’nın düzenleyeceği uzun-vadeli tahvil 
ihaleleriyle test edileceği kanısındayız.  

Endeksin hafif yukarı yönlü açılmasının ardından 54.500-600 aralığında kâr satışlarıyla 
karşılaşabileceğini tahmin ediyoruz.  

 
 

 

 

Bugün Açıklanacak Veriler 

15:30 ABD TÜFE Aralık (Beklenti: %0.1) 
15:30 ABD yeni konut inşaatları Aralık (Beklenti: 680 bin) 
15:30 ABD inşaat ruhsatları Aralık (Beklenti: 680 bin) 
15:30 ABD işsizlik maaş başvuruları 
17:30 ABD Philadelphia Fed endeksi Ocak (beklenti: 10.0) 

 

Haftalık Ajanda 

 
16 Ocak Pazartesi 
TR Tüketici güven endeksi Aralık 
TR İşsizlik oranı Ekim 
TR Bütçe dengesi Aralık 
 
17 Ocak Salı 

İngiltere TÜFE Aralık 
Euro bölgesi enflasyon, nihai Aralık 
Almanya ZEW endeksi Ocak 
ABD NY Fed imalat endeksi 
 
18 Ocak Çarşamba 
ABD ÜFE Aralık 
ABD Sanayi üretimi Aralık 
ABD kapasite kullanım oranı Aralık 
 
19 Ocak Perşembe 
ABD TÜFE Aralık 
ABD yeni konut inşaatları Aralık 
ABD inşaat ruhsatları Aralık 
ABD işsizlik maaş başvuruları 
ABD Philadelphia Fed endeksi 
 
20 Ocak Cuma 
TR Beklenti anketi, TÜFE Ocak(II) 
TR Merkezi yönetim borç stoku Aralık 
İngiltere perakende satışlar Aralık 
ABD ikinci el konut satışları Aralık 

Piyasalarda Gelişmeler  

 Fransa'da Senato komisyonu Ermeni tasarısını anayasaya uygun bulmadı. *Milliyet 

 Dünya Bankası: Türkiye gelişmekte olan ülkelerin en kırılganı, büyüme 2012'e %2.9'u geçmez. 
*Hürriyet 

 Fitch, İtalya`nın uzun vadeli kredi notunun bu ay sonuna kadar düşürülebileceği uyarısında 
bulundu. *Bloomberg 

 ABD´de konut üreticilerin güveni, Ocak ayında dört yıldan daha uzun süredeki en yüksek 
seviyesine yükseldi. *Finans Trend 

 Asya piyasaları, Çin'in kredi koşullarını gevşeteceği beklentisi yukarıda seyrediyor. *Bloomberg 

 ABD Savunma Bakanı Panetta, İran'ın Hürmüz Boğazı'nı kapatma tehdidi için "Özel bir 
düzenlemeye gitmedik, çünkü böyle bir girişime karşı koymaya zaten hazırlıklıyız" dedi. *Bloomberg 

 Ekonomiye dair iyimserlikten beslenen S&P 500, 1987'den beri ilk kez en iyi yıl başlangıcı serisini 
sürdürüyor. *Bloomberg 

 

 

 

 

 

 

 

Endeks ve Hacim (mn TL)
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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

AVGYO 0.88 17.3% 22,757,991

MTEKS 0.72 16.1% 14,952,337

CEMAS 1.33 13.7% 32,970,690

COMDO 6.28 11.0% 2,989,915

MAKTK 0.77 8.5% 2,464,103

En Çok Yükselen Hisseler

 

 

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

KARKM 5.36 -2.9% 1,074,804

EGPRO 4.84 -2.8% 212,910

AKSUE 3.13 -2.2% 335,029

ESCOM 5.52 -2.1% 840,716

ISGSY 1.90 -2.1% 293,788

En Çok Düşen Hisseler

 

Teknik Göstergeleri Olumlu Hisseler 

ASYAB    ALBRK    BROVA    MNDRS   

Destek 1.62 1.60  Destek 1.49 1.47  Destek 1.37 1.35  Destek 1.01 0.99 

Direnç 1.59 1.57  Direnç 1.53 1.56  Direnç 1.39 1.42  Direnç 1.03 1.05 
 

  

 



 

 

 Şirket ve Sektör Haberleri 

Gıda, Tarım ve Hayvancılık Bakanı Mehdi Eker: Sütte endişe edilecek bir şey yok. *Dünya 

Deniz ticareti SOS veriyor. Baltık Endeksi çöktü, İstanbul direniyor. Tersanelerde yeni gemi siparişi yok. *Dünya 

Bakan Ergün: Yerli oto yabancıyla da olur. *Dünya 

Sanayi Bakanı Ergün, yerli oto konusunda Fiat’ın yaptığı son açıklamayı memnuniyet verici bulduğunu belirterek “Başka firmalar da konu 
üzerinde çalışıyor. Birkaç yıl içinde birden fazla marka çıkabilir” dedi. *Star 

Türev ürünler ile bazı sermaye piyasası işlemlerinin BSMV yönünden vergilendirilmesine ilişkin tebliğ Resmi Gazete ’de yayımlandı. 

Avrupa Büyüme Raporu: “Türkiye, perakende sektöründe bölge liderliğini sürdürüyor.” * Nielsen 

ASELS: HDW/MFI Business Partnership firmasıyla yeni tip denizaltı projesi için yaklaşık 95 mn Euro’luk sözleşme yaptı. *Finans Trend 

GUBRF: Genel Müdürü Mehmet Koca, Türkiye’de 2011’de gübre sektörü toplam hacminin %2 daraldığını ancak şirketin %8 büyüme 

gösterdiğini belirtti. *Ekonomi Haber Yorum 

IZMDC: Ekim 2010 tarihinde başlanan Sürekli Döküm ve makinası ve çevre birimlerinin revizyonu yatırımının tamamlandığını, testlerin ve 

devreye alınma çalışmalarının başladığını bildirdi. 

TOASO: Tofaş CEO'su Ali Pandır görevinden ayrıldı. *Dünya 

YKSGR: Zürich Sigorta, Yapı Kredi Sigortaya talip. *Haber Türk 

 

Makroekonomik Gelişmeler 

- 

Teknik Analiz 

 

IMKB – 100 Endeksi: 54.384 (günlük) 

 
Bir önceki gün 53.750’den geçen (kırmızı-yatay) 
%38.2 Fibo. direncinin altında kapanan endeks, dün 
1.985 mn TL işlem hacmiyle birlikte bu direncini 
aşmayı ve üzerinde kapanmayı başardı.  
 
Endeksin üç gün önce kırılan kısa vadeli ters-omuz-
baş formasyonunun 55.500-56.000 seviyeleri olarak 
hesapladığımız hedefini gerçekleştirmeden önce 
başlayan geri çekilmesinin 53.000 seviyesinin altına 
doğru devam etmesini beklemekteydik. Ancak 
endeksin 52.800-53.300 aralığındaki fiyat boşluğunu 
tam doldurmadan geri çekilmesini 53.000 seviyesi ile 
sınırladığı anlaşılıyor.  
 
Hafta başında itibaren TL bazında %5.48’e, USD 
bazında ise %6.91’e oranında sert yükselen endeks, 
Ekim-2010 tarihi zirvesinden itibaren bakıldığında 
54.500’den geçen %23.6 Fibo. direncine ulaştı. Hız 
direnç çizgisi ise 54.650’den geçiyor. Bu çerçevede 
bugün bu bölgenin direnç işlevi görmesi beklenebilir.   
 
 

Destekler:  53.300 53.000 52.800 

Dirençler: 53.750 53.850 54.000 

 
 

 



 

 

  

 

 

 

Kantitatif Analiz – İkili AL/SAT Önerileri 

Aktif Pozisyonlar             

KISA UZUN 
Açılış 
Günü 

Açılış 
Fiyatları 

Kapanış 
Günü 

Kapanış 
Fiyatları Kar Gün 

AKBNK GARAN 1.16.12 6-12 - 5.78     2.11% 2 

                
Kapalı 
Pozisyonlar             

KISA UZUN 
Açılış 
Günü 

Açılış 
Fiyatları 

Kapanış 
Günü 

Kapanış 
Fiyatları Kar Gün 

YKBNK VAKBN 10.1.12 2.62 - 2.28 16.1.12 2.74 - 2.39 0.26% 6 

YKBNK HALKB 4.1.12 10.15 - 2.85 4.1.12 10.20 - 2.76 3.75% 1 

GARAN VAKBN 28.11.11 11.10 - 2.99 5.12 6.34 - 2.83 5.11% 7 

HALKB VAKBN 17.11.11 11.10 - 2.99 18.11 10.40 - 2.93 5.05% 2 

AKGRT ANSGR 28.10.11 1.53 - 0.88 31.10 1.52 - 0.86 -2.30% 3 

ISCTR VAKBN 18.10.11 4.71 - 3.41 20.10 4.52 - 3.39 3.62% 2 

YKBNK AKBNK 5.10.11 3.94 - 6.86 10.10 3.83 - 6.90 3.46% 5 

HALKB VAKBN 29.9.11 12.95 - 3.68 4.10 12.50 - 3.64 2.51% 5 

HALKB ISCTR 26.9.11 12.05 - 4.46 4.10 12.55 - 4.70 1.40% 8 

GARAN HALKB 21.9.11 7.44 - 12.25 23.9 6.96 - 11.85 3.63% 2 

 

Uzun Vadeli Portföy Önerimiz 

Hisse Kapanış 

Önc. 

Gün K.  Değ. (%) Destek Direnç Hedef

Getiri 

Potans.(%)

BIZIM 20.90 20.90 0.00% 19.50 21.20 35.60 70.33%

ENKAI 4.68 4.39 6.61% 4.35 4.58 6.00 28.21%

GARAN 6.24 5.96 4.70% 6.26 6.98 8.00 28.21%

HALKB 10.60 10.50 0.95% 10.20 11.60 14.00 32.08%

ISGYO 1.04 1.03 0.97% 1.04 1.18 1.85 77.88%

KOZAL 28.30 28.00 1.07% 22.60 24.20 29.50 4.24%

TAVHL 7.74 7.70 0.52% 7.50 7.90 9.60 24.03%

TOASO 7.30 7.36 -0.82% 5.42 6.74 9.80 34.25%

* Model portföyümüzde yer alan şirketler, uzun vadeli temel analiz performansları

dikkate alınarak seçilmiştir. Yatırım kararları bu perspektife göre değerlendirilmelidir.

GÜNCELLENMİŞ MODEL PORTFÖY* - Araştırma

 

Teknik Göstergeleri Olumlu Hisseler (Günlük) Önerilerimizin Performansı 
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Yatırım Finansman Menkul Değerler  

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / İstanbul 
 
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr 
 
 
Bu bültende yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; 
aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı 
sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine 
dayanmaktadır. Bu görüşlerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabileceği dikkate alınmalıdır. Bu nedenle, 
sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu raporda yer 
alan veri, bilgi ve grafikler Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.’nin güvenilirliğine inandığı kaynaklardan alınmış ve/veya 
üretilmiştir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin doğruluğu bağımsız olarak teyit edilmemiş olup, Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. 
bilgilerin doğruluğu ve bütünlüğü konusunda garanti vermemekte ve gösterilen tüm özen ve dikkate rağmen doğabilecek veri ve 
analist değerlendirme, ayırma, kaydetme vb. hatalarından dolayı sorumluluk üstlenmemektedir. Raporda yapılan yorum, tahmin ve 
tavsiyeler Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. Araştırma Bölümü’ne ait olup, önceden belirtilmeden değişiklik yapma hakkı 
saklıdır. Bu rapor Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. müşterileri için genel bilgi vermek amacıyla hazırlanmış olduğundan, 
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatırımcıların alım satım kararlarını destekleyecek yeterlilikte olmayabileceği dikkate 
alınmalıdır. Bu bilgiler ışığında yapılan ve yapılacak olan ileriye dönük yatırımların sonuçlarından Şirketimiz hiçbir şekilde sorumlu 
tutulamaz. Bu bülten ve içinde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.'den önceden yazılı izin 
alınmadan kısmen veya tamamen, üretilemez, dağıtılamaz, yayınlanamaz. 

 
 
 

Emre Birkan Genel Müdür Yardımcısı emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00 

 

Araştırma Bölümü (arastirma@yfas.com.tr) 

Zümrüt Can Ambarcı Müdür zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35 

Levent Durusoy Baş Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33 

Hakan Tezcan Müdür Yardımcısı hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59 

 

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr) 

Pervin Bakankuş Müdür Yardımcısı pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70 

 
Yurtiçi Türev Piyasaları  

 
Cihan Aluç Müdür cihan.aluc@yfas.com.tr  +90 (212) 317 68 32 

Oya Altıngözlü Pekel  Müdür Yardımcısı oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62 

 

Şubelerimiz 

İstanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kızılay +90 (312) 417 30 46 

 Merkez +90 (212) 263 00 24 İzmir +90 (232) 441 80 72 

 Çiftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71 

 Bakırköy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47 

 Kozyatağı +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55 

 TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01 

   İzmit +90 (262) 325 40 30 
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