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Haftalik Ajanda

16 Ocak Pazartesi

TR Tiketici giiven endeksi Aralik
TR lssizlik orani Ekim

TR Bitge dengesi Aralik

17 Ocak Sali

ingiltere TUFE Aralik

Euro bdlgesi enflasyon, nihai Aralik
Almanya ZEW endeksi Ocak

ABD NY Fed imalat endeksi

18 Ocak Gargsamba

ABD UFE Aralik

ABD Sanayi Uretimi Aralik

ABD kapasite kullanim orani Aralik

19 Ocak Persembe

ABD TUFE Aralik

ABD yeni konut ingaatlari Aralik
ABD ingaat ruhsatlari Aralik
ABD issizlik maas bagvurulari
ABD Philadelphia Fed endeksi

20 Ocak Cuma

TR Beklenti anketi, TUFE Ocak(ll)
TR Merkezi yonetim borg stoku Aralik
ingiltere perakende satiglar Aralik
ABD ikinci el konut satislari Aralik

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
TSPOR 14.95 17.7% 25,640,646
IHGZT 1.61 14.2% 12,401,712
KARKM 5.52 10.4% 2,316,446
IHMAD 3.03 9.4% 14,363,058
IPEKE 313 8.3% 33,881,264
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
USAK 2.26 -6.2% 9,823,537
SILVR 0.98 -5.8% 1,493,731
SKPLC 1.55 -3.1% 2,544,946
MARTI 0.68 -2.9% 861,108
ADNAC 0.72 2.7% 9,276,289

Piyasa Beklentisi

Gegtigimiz hafta basindan itibaren yurt disi piyasalardan énemli élgiide olumlu yénde ayrisan IMKB-
100 Endeksi dun ilk kez yurt digi piyasalara paralel bir seyir izledi.

Kuresel piyasalardaki iyimserlik diin sabah saatlerinde Cin'den gelen beklentilerin hafif Gizerindeki
bliyiime verisinin yani sira 6glen saatlerinde agiklanan Alman ZEW Endeksinin de beklentileri oldukga
lizerinde gelmesinin olumlu etkisiyle yiiksek seyretti. ispanya’nin ve EFSF’in basarili gecen
ihaleleriyle birlikte parite bir ara 1.2809 seviyesini test etti; MSCI endeksleri bazinda Dinya Endeksi
%0.76 , Avrupa Endeksi %1.36; Turkiye Endeksi ise %1.68 oraninda yukselis kaydetti.

ABD borsalarinin ortalama %0.50 deger kazandigi giinde ise Citigroup'un 4C11 bilangosunda
beklenenin altinda sonuglar aciklamasi nedeniyle hisseleri %8.1 deger kaybetti. ABD Banka
Endeksinin diin %1.4 gerilemesinde etkili olan bu gelismenin ardindan, bugin ABD piyasalar
acllmadan o6nce bilangosunu agiklayacak olan Goldman Sachs’in da 4C11 sonuglarinin benzer
sekilde zayif gelebileceg@i tahmin ediliyor.

Yurt icinde TCMB’nin dinki ihaleler éncesinde piyasayi yine “normal” giin kapsaminda %5.75 ile
fonlamasi nedeniyle sistemin fonlama maliyeti digsmeye devam etti. Bugiin Hazinenin 1.8 milyar Dolar
tutarinda doviz cinsi tahvil itfasi olmasi nedeniyle sistemin doviz likiditesinin artmasi bekleniyor.
Dolayisiyla TCMB’nin bugiinii de “normal” giin ilan edebilecegini diistintyoruz.

Bugtiin yurt disinda ise Almanya ve Portekiz tahvil ihalelerinin izlenecegini tahmin ediyoruz. Almanya
ihalesinin 2-yillik olmasi ve Portekiz ihalesinin ise 1-yildan kisa vadeli olmasi nedeniyle tahvil
ihalelerinin basarii gegmesi bekleniyor. Ancak piyasalarin giveninin asil yarin Fransa’nin
dizenleyecegdi uzun-vadeli tahvil ihaleleriyle test edilecegdi kanisindayiz.

Bugin Asya borsalarinda %0.99 yikselen Nikkei disinda hafif eksi degerler oldugunu, ABD
vadelilerinin ise dun yurt igi piyasalarin kapandigi saate goére %0.30 asagida oldugunu goériiyoruz.
Avrupa borsalarinin ise yatay agilmasi bekleniyor. Parite diinkii kapanisinin hafif izerinde acilirken,
doviz sepeti ve dolar kuru ise hafif agagida seyrediyor. TezgahUsti piyasadaki islemlerde ise diin 13
baz puan yiikselerek %10.87°den kapanan gosterge tahvilin faizi %10.85-%10.90 bandindan gegiyor.

Endeksin hafif asagi yonlii bir seyir izleyecegini tahmin ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

15:30 ABD UFE Aralik (Beklenti: %0.1)
16:15 ABD sanayi Uretimi Aralik (Beklenti: %0.5)
16:15 ABD kapasite kullanim orani Aralik (Beklenti: %78.1)

Piyasalarda Gelismeler

= Cin'deki beklentilerin Gzerinde blylmenin global piyasalara olumlu yansimasiyla dolar 12 Aralik'tan
bu yana en diglk seviyesi olan 1.83 liraya geriledi. *Milliyet

= TUSIAD, SPK'nin halka acik sirketlerin yonetim kurullarina belli sayida bagimsiz (iye girmesi
zorunlugunu igeren tebliginin degistirilmesini istedi. *Hurriyet

» EFSF: “Notumuzun digsmesine bakmayin, 440 milyar Euro’luk giicimuiz azalmaz.” *Hurriyet

= Yabanciya mulk satisinin 6nini acacak miutekabiliyet yasasi Bakanlar Kurulu'nda imzaya acildi.
*Sabah

= Fitch: Yunanistan temerriide disebilir. *Haber Tirk

= Diinya Bankasi 2012 buyime tahminlerini yayinladi. Temmuz'da %3.6 olan global biylime
ongorusu, %2.5'a revize edildi. Kiiresel buyimenin %3’lUn altina dismesi resesyon kabul ediliyor.
*Ekonomi Haber Yorum

Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler
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Tiirkiye Is Bankasi kurulugudur.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Kentsel doniigiim tasarisi Bakanlar Kurulu'nda imzaya agildi. 20 maddeden olusan tasarida yapilacak iglemler dért agamadan oluguyor.
Once riskli binalar belirlenecek. *Diinya

Tiirk-Rus ortak yatirim bankasi kuruluyor. *Diinya

2008 ve 2009'da kiiresel kriz nedeniyle yasanan ekonomik daralma ve zamlardan dolayi azalan dogalgaz satiglari li¢ yil aradan sonra
ylikseldi. *Zaman

Beyaz esya tretimi 2011 de 20 milyon adedi asti. Yurtdisina 14.4 mn egya satildi.
AKFEN: Akfen Holding, TAV i¢in alinmig bir kararin olmadigini bildirdi. *Finans Trend
THYAO: THY Teknik AS. Airbus'in EAD.PA diinya ¢apindaki Bakim ve Onarim Adi'na (MRO) dahil oldu. *Zaman

Makroekonomik Gelismeler

Teknik Analiz

Lo T Tvoc [xom]sw [symlme]

IMKB — 100 Endeksi: 53.529 (gunlik)

Bir dnceki gtin 52.500 direncinin izerinde kapanan
endeks, diin de 2.0 milyar TL'nin Gizerinde bir islem
hacmiyle 53.848 seviyesine kadar ylkselmeyi
basarsa da 53.750’den gegen (kirmizi-yatay) %38.2
Fibo. direncinin altinda kapandi.

Endeksin iki gln énce kirilan kisa vadeli ters-omuz-
bas formasyonunun hedefini 55.500-56.000 seviyeleri
olarak hesapliyoruz. Ancak bu hedefini
gerceklestirmeden ©nce endeksin Oncelikle kirilan
boyun gizgisine dogru tipik bir geri ¢ekilme
sergilemesini bekliyoruz.

Bu cercevede baktigimizda endeksin, din gin
sonuna dogru acilista olusan 52.800-53.300
araligindaki fiyat boslugunu doldurmaya galismasini
hentiz yeterli bulmuyoruz ve geri ¢gekilmenin bir miktar
daha devam etmesi gerektigini disiiniyoruz.

Destekler: 53.300 53.000 52.800
Direncler: 53.750 53.850 54.000

.
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Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler (Giinliik) Onerilerimizin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMIS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Direng [Hedef |Potans.(%)
BlZIM 20.90 | 20.90 |=* 0.00%| 19.50 | 21.20 | 35.60 70.33%
ENKAI 439 | 436 [# 0.69%| 4.35 | 458 | 6.00 36.67%
GARAN 5.96 5.82 [i+ 2.41%| 6.26 6.98 8.00 34.23%
HALKB | 10.50 | 10.02 4 4.79%]| 10.20 | 11.60 | 14.00 33.33%
ISGYO 1.03 1.04 HF -0.96%| 1.04 1.18 1.85 79.61%
KOZAL 28.00 | 27.30 i+ 2.56%| 22.60 | 24.20 | 29.50 5.36%
TAVHL 7.70 7.54 [ 2.12%| 7.50 7.90 9.60 24.68%
TOASO | 7.36 7.14 Hr 3.08%| 5.42 6.74 9.80 33.15%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

Kantitatif Analiz - ikili AL/SAT Onerileri
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Aktif Pozisyonlar
Acilis Acilis Kapanis Kapanis
KISA UZUN Giinii Fiyatlan Giinii Fiyatlari Kar Giin
| AKBNK | GARAN | 11612 | 612-578 \ 096% | 1 |

LETE]
Pozisyonlar

Tiirkiye Is Bankasi kurulugudur.

Acilis Acilis Kapanis Kapanis
KISA UZUN Giinii Fiyatlan Giinii Fiyatlari Kar Giin
YKBNK | VAKBN 10.1.12 262-228 16.1.12 2.74-2.39 0.26% 6
YKBNK | HALKB 4112 10.15-2.85 41.12 10.20 - 2.76 3.75% 1
GARAN | VAKBN | 28.11.11 11.10-2.99 5.12 6.34-2.83 5.11% 7
HALKB | VAKBN | 17.11.11 11.10-2.99 18.11 10.40-2.93 5.05% 2
AKGRT | ANSGR | 28.10.11 1.53-0.88 31.10 1.52-0.86 -2.30% 3
ISCTR | VAKBN | 18.10.11 4.71-3.41 20.10 452-3.39 3.62% 2
YKBNK | AKBNK | 5.10.11 3.94-6.86 10.10 3.83-6.90 3.46% 5
HALKB | VAKBN 29.9.11 12.95 - 3.68 410 12.50 - 3.64 2.51% 5
HALKB | ISCTR 26.9.11 12.05 - 4.46 410 12.55-4.70 1.40% 8
GARAN | HALKB 21.9.11 744 -12.25 23.9 6.96-11.85 3.63% 2

TORKIYE $BANKASI

Portfdy performansi

e Onierilerin Getirisi (100 TL anapara) === Endeks Getirisi (100 TL anapara)
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danigsmanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanlig
sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel géruslerine
dayanmaktadir. Bu gorusglerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$.nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligl konusunda garanti vermemekte ve gosterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Ustlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimu’ne ait olup, énceden belirtimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirrmcilarin ahm satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecedi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1§inda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénlk yatinmlarin sonuglarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'den énceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zumrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Muidur Yardimcisi hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Muidur Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tiirev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Alting6zlu Pekel Muadur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46

Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 A7

Kozyatag! +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30
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