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Gunliuk Bilten
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Haftalik Ajanda

16 Ocak Pazartesi

TR Tiketici giiven endeksi Aralik
TR lIssizlik orani Ekim

TR Bitge dengesi Aralik

17 Ocak Sali

ingiltere TUFE Aralik

Euro bélgesi enflasyon, nihai Aralik
Almanya ZEW endeksi Ocak

ABD NY Fed imalat endeksi

18 Ocak Gargsamba

ABD UFE Aralik

ABD Sanayi Uretimi Aralik

ABD kapasite kullanim orani Aralik

19 Ocak Persembe

ABD TUFE Aralik

ABD yeni konut ingaatlari Aralik
ABD ingaat ruhsatlari Aralik
ABD igsizlik maas basvurulari
ABD Philadelphia Fed endeksi

20 Ocak Cuma

TR Beklenti anketi, TUFE Ocak(ll)
TR Merkezi yonetim borg stoku Aralik
ingiltere perakende satislar Aralik
ABD ikinci el konut satislari Aralik

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
TEKTU 0.98 21.0% 22,941,742
DGGYO 1.7 12.5% 1,192,947
MRSHL 44.00 11.7% 7,454,837
HURGZ 0.79 9.7% 13,223,181
KARKM 5.00 9.4% 1,291,964
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
TUDDF 8.36 -1.5% 4,755,677
SKPLC 1.60 -3.0% 6,095,847
RANLO 1.02 -2.9% 2,982,709
EGPRO 5.04 -2.3% 680,646
BANVT 291 -2.0% 1,505,322

Piyasa Beklentisi

Gegtigimiz hafta yurt disi piyasalardan énemli 6lgide olumlu ydénde ayrigsan ve Dolar
bazinda en ¢ok kazandiran ilk bes endeks arasinda yer alan IMKB-100 endeksi diin
diinyanin en g¢ok kazandirani oldu. Ozellikle gegtigimiz hafta Dolar bazinda %2.62 yiikselen
banka endeksinin, din Avrupa bankacilik sektori hisselerinin ortalama %0.50 deger
kazandigi bir giinde, %3.90 oraninda yikselmesi dikkat ¢ekti. TCMB’nin diin de “normal”
glin kapsaminda sistemi %5.75 ile fonlamasi ve fonlama maliyetlerinin bir puandan fazla
diserek %7.57 seviyesine gerilemesi, banka hisselerinin yikselmesinde etkili oldu.

Fransa’nin dunkd bir yil vadeli tahvil ihalesi, kredi notu indiriminin ardindan ilk olmasi
bakimindan 6énem tagiyordu. ihalenin énceki faiz oraninin altinda bir faiz orani ile
sonuglanmasi, diin piyasalara moral verdi. ECB’nin aktif olarak italyan ve ispanyol tahvilleri
almasi da gln iginde bu tahvillerin ylkselen faizlerinin, gin sonunda dismesini sagladi.
Portekiz tahvilleri ise yatirrm yapilir seviyenin altina indirilen kredi notu nedeniyle din en
fazla oynaklik gosteren ve faizi en ¢ok yukselen oldu.

EFSF’in AAA olan kredi notu, Fransa’nin AAA statiisiini kaybetmesi nedeniyle beklendigi
sekilde din S&P tarafindan bir basamak indirildi. Moody’s ve Fitch tarafindan ise AAA
notlari korunan EFSF’in, bugln 1.5 milyar Euro tutarinda tahvil ihalesi bulunuyor. ihaleye
gelecek olan talep ve faiz orani, klresel piyasalar tarafindan yakindan takip edilecek.
EFSF’nin basarili sekilde borglanmaya devam etmesi bor¢ sarmali iginde bulunan Ulkelere
aktarilacak likidite agisindan 6nem tasiyor.

Yurt iginde ise Hazine’nin 20 Mart 2013 vadeli TL cinsi kuponsuz tahvil ihraciyla, 24 Ocak
2018 vadeli 6 ayda bir kupon 6demeli FRN ihraglari takip edilecek.

Bugln Asya borsalari, Cin'de agiklanan ve beklenenden bir miktar olumlu gelen biyime
verisinin ardindan ortalama %1.5 oraninda deger artislariyla, ABD vadelileri ise %0.75
artida iglem goriyor. Avrupa borsalarinin ise %0.65 ylkselerek aciimasi bekleniyor. Parite
dinki kapanisinin %0.46 Uzerinde gliine baslarken, doviz sepeti ve dolar kuru dinki
kapaniglarinin altindan seyrediyor. TezgahUstu piyasadaki islemlerde ise din %10.74’den
kapanan gosterge tahvilin faizi %10.70-%10.77 bandindan gegiyor.

Endeksin bugiin hafif yukari egimli bir seyir izleyecegini tahmin ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

11:30 ingiltere TUFE Aralik (Beklenti: %4.2)

12:00 Euro bolgesi enflasyon, nihai Aralik (Beklenti: %2.8)
12:00 Almanya ZEW endeksi Ocak (Beklenti: -50.0)

15:30 ABD NY Fed imalat endeksi Ocak (Beklenti: 11.0)

Piyasalarda Geligsmeler

= Bakan Simsek: Butce acidi 17.4 milyar liraya indi. Bu (%1.4 ile) %2.8'lik hedefin tam yarisi.
*Harriyet

= Cin ekonomisinin blylmesinin yavasladiginin agiklanmasinin ardindan parasal genislemeye
gidilebilecegi ihtimali ile gézler Cin Merkez Bankasi'nda. *Bloomberg

= issizlik yeniden %9'un lzerine ¢ikti. Gegen yil Eylil ayinda %8.8 ile gérdiigii dip noktasindan geri
dondd. *Dinya

= fran, Koérfez'deki komsularini, iran ham petroliinin yerine Uretim yapmalar halinde bunun
sonuglarina katlanacagi uyarisinda bulundu. *Bloomberg

= AB Komisyonu Turkiye ekonomisini 6zellikle biitce performansi, ihracat artisi, issizligin dismesi ve
gugli bliyiime nedeniyle 6vdi. *Finans Trend

= S&P, EFSF’nin kredi notunu AAA’dan AA’ya dusurdd. *Bloomberg

Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler
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Tiirkiye Is Bankasi kurulusudur.
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Sirket ve Sektor Haberleri
Ekonomide yavaglama dénemine girildigini belirten Maliye Bakani Mehmet Simsek, "insaat sektériiniin istihdam yaratma kapasitesinin bir
miktar zayiflama riski s6z konusu" dedi.*Milliyet

Fiat'in yerli oto ¢ikisi oto devlerinin rotasini Tiirkiye'ye gevirdi. Ford binek otoyu, Toyota yeni Corolla'yi Tiirkiye'de (iretecek. Nissan yatirim
hazirliginda. *Sabah

SGK ile 530 ézel hastanenin anlasmasi buglin bitiyor. Kurum dért ayri s6zlesme plani hazirliyor. *Haber Tiirk
Iran gazda fiyat indirimine yanasmadi. Tiirkiye tahkime gitmeye hazirlaniyor. *Zaman

2011'de kredi genislemesi %32'yi asti. *Diinya

AKBNK: Akbank, kayitll sermaye tavanini 3 milyar TL artisla 8 milyar TL ye ylkseltme karari aldi. *Finans Trend

SAHOL: Sabanci Holding Baskani Guler Sabanci: Avrupa ile entegre olmus durumdayiz... Bu nedenle Avrupa'daki yavaslama Turkiye igin
onemli bir meseledir. *Hurriyet

TCELL: Genel Midiir Yardimcisi Koray Oztiirkler, Bulgar telekom sirketi Vivacom’un satisi ile ilgilendiklerini ancak yénetim kurulunun
heniiz bu konuda alinmis bir karari bulunmadigini sdyledi. *Star

Makroekonomik Gelismeler

Merkezi Yonetim Butcge’si Aralik ayinda 17,9 milyar Lira agik verdi ve yillik biitge acigi 17,4 milyar Lira’ya yukseldi. Yillik bazda %11
lik bir gerilemeye isaret eden Aralik rakamlari, ayni zamanda OVP de revize edilen 22,2 milyar Liralik hedefin de altinda kalmis oldu. Faiz
disi denge Aralik ayinda 16,7 milyar Liralik acik kaydederken, 2011 yil toplam faiz digi fazlanin 24,8 milyar Lira seviyesine gerilemesine
neden oldu. 2011 yilinda kaydedilen 313 milyar Liralik toplam harcamalar bir énceki seneye gore %6,7 lik bir artis kaydederken, gelirlerde
aylik %6,2 lik yiikselis Temmuz dan bu yana kaydedilen en yavag biiylime hizina isaret ediyor. 2011 yili biitge acigi/GSYiH orani %1,4 ile
hedeflerden daha iyi bir noktada tamamladi, fakat bu sonu¢ umdugumuz kadar iyi bir sonu¢ olmamakla birlikte, 12 aylik faiz disi fazla ve
bitce agigi maliye politikasinin bir miktar gevsedigine isaret ediyor. 2012 butge hedeflerinin, eger 2011 de oldugu gibi Gzerinde performans
gosterilmeyecekse, sinirli da olsa bir gevsemeye isaret ettigini gérilyoruz. Oniimiizdeki dénemde biiylime dinamiklerinin hiikiimetin bu olasi
gevsemeyi tercih edip etmeyeceginde belirleyici rol oynayacagini distiniiyoruz.

TUIK’in agikladigi rakamlara gore issizlik, Ekim ayinda yillik bazda 2,1 puan gerileyerek %9,1 seviyesinde gerceklesti. Diger taraftan
mevsimsellikten arindinimis issizlik, %9,4 ile son 6 ayda ilk kez ylikselmis oldu. Son olarak tarim digi issizligin %11,6 ile halen rekor dusiik
seviyelerde seyrettigini gériyoruz.

TUIK tiiketici giiven endeksinin Aralik ayinda %1,1 artis gosterdigini duyurdu. Aralik ayinda anketin isaret etti§i endeks 92 ile Eylil
ayindan bu yana en ylksek rakama ulasirken, bu yukselisin ekonomik aktivitede 6nemli dlgude bir yavaglama olmadidi ydnindeki
gOrusumuzu teyit eder nitelikte oldugunu dusunuyoruz.

IMKB — 100 Endeksi: 52.797(gunluk)

Endeksin beklenen saglkl dizeltmesini Cuma guni
gerceklestirmesinin ardindan din bu kez
beklenmeyen olgide hizli bir yikselis sergiledigine
tanik olduk.

Tepki yukselisini giderek kalici kilma yolunda
ilerleyen endeksin, 6zellikle 51.000-51.500 seviyeleri
arasinda taban olusturmasinin ardindan din yeniden
52.500 direncini asmayi denedigini gozledik.

Ancak gegctigimiz hafta 52.500 direncini 2.000 mn
TL’lik islem hacmiyle agsmakta zorlanan endeksin, diin
1.540 mn TL islem hacmiyle bu direncini asmis
olmasini su asamada ihtiyatla izlemek gerektigini
dusunlyoruz.

Destekler: 52,500 52.150 52.000
Direncler: 53.000 53.150 53.500
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Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler (Giinliik) Onerilerimizin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMIS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

14 Aralik
20 Aralik

26 Aralik
30 Aralik
5 Ocak

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Direng [Hedef |Potans.(%)
BIZIM 20.90 | 20.25 |{r 3.21%| 19.50 | 21.20 | 35.60 70.33%
ENKAI 4.36 431 [+ 1.16%| 4.35 | 4.58 6.00 37.61%
GARAN | 5.82 5.66 [{+ 2.83%| 6.26 | 6.98 8.00 37.46%
HALKB 10.02 9.70 [Mr 3.30%]| 10.20 | 11.60 | 14.00 39.72%
ISGYO 1.04 1.02 | 1.96%| 1.04 | 1.18 1.85 77.88%
KOZAL 27.30 | 25.60 [+ 6.64%)| 22.60 | 24.20 | 29.50 8.06%
TAVHL 7.54 7.64 HF -1.31%| 7.50 | 7.90 9.60 27.32%
TOASO | 7.14 6.72 [ 6.25%| 5.42 | 6.74 9.80 37.25%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

Kantitatif Analiz - ikili AL/SAT Onerileri

11 Ocak |

Aktif Pozisyonlar
Acilis Acilis Kapanis Kapanis
KISA UZUN Giinii Fiyatlan Giinii Fiyatlari Kar Giin
| AKBNK | GARAN | 11612 | 612-578 \ 092% | 1 |

LETE]
Pozisyonlar

Tiirkiye Is Bankasi kurulugudur.

Acilis Acilis Kapanis Kapanis
KISA UZUN Giinii Fiyatlan Giinii Fiyatlari Kar Giin
YKBNK | VAKBN 10.1.12 262-228 16.1.12 2.74-2.39 0.26% 6
YKBNK | HALKB 4112 10.15-2.85 41.12 10.20 - 2.76 3.75% 1
GARAN | VAKBN | 28.11.11 11.10-2.99 5.12 6.34-2.83 5.11% 7
HALKB | VAKBN | 17.11.11 11.10-2.99 18.11 10.40-2.93 5.05% 2
AKGRT | ANSGR | 28.10.11 1.53-0.88 31.10 1.52-0.86 -2.30% 3
ISCTR | VAKBN | 18.10.11 4.71-3.41 20.10 452-3.39 3.62% 2
YKBNK | AKBNK | 5.10.11 3.94-6.86 10.10 3.83-6.90 3.46% 5
HALKB | VAKBN 29.9.11 12.95 - 3.68 410 12.50 - 3.64 2.51% 5
HALKB | ISCTR 26.9.11 12.05 - 4.46 410 12.55-4.70 1.40% 8
GARAN | HALKB 21.9.11 744 -12.25 23.9 6.96-11.85 3.63% 2
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
stzlesmesi ¢gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérigslerine
dayanmaktadir. Bu goruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'nin guvenilirligine inandi§i kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligl konusunda garanti vermemekte ve gdsterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogdabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bélimi’ne ait olup, dnceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. musterileri icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazil izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, daditilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zumrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Muidur Yardimcisi hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Muidur Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tiirev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Alting6zlu Pekel Muadur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46

Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 A7

Kozyatag! +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30
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